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DArOBOM
PbIHOK

E>xeoHeBHLIM OO30pP

PesoHaHc POCCUMNCKOro OOMroBOro pbiHKa Ha «0bBan» 6az3oBblX aKTMBOB npes3oLuen Bce
oXXngaHuga.

B TeyeHve BuepalluHux Topros pbiHOK UST otyacTtu npuwen B ceba nocne «crpecca», U
Cckopee Bcero npebbiBatb B OXuMAaHWUM nyOnukaumii MakpoCTaTUCTUKKL, KOTOpas MPUXOANTCS Ha
4eTBepr 1 NATHMLY. B CBA3KM C 3TVM, Mbl OXMOAEM, YTO NaHVKa, KOTopas oxBaTuia POCCUNCKNA
CErMeHT, BMOSIHE MOXET COMTU Ha HET, OQHAaKO pPexxnM «pabodert» cyb00Tbl Mano pacnonaraet K
BbICOKOW TOProBoW akTneHocTU. /TogpobHee cTp. 3/.

OuHammka EMBIG Sovereign Spread [vHamvika LerHosbIX nHpoexcos ZETBI
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BE>xegHeBHbIM OB300

HoBOCTU

CraBka nepBoro kynoHa no obnuraumam TpeTbero Beinycka HIMO CaTypH yctaHoBneHa B
paamepe 8.75% rofoBbIX, YTO COOTBETCTBYET OOXOAHOCTU K odbepTe 4epe3 1.5 roga 8.94%
rogoBsbiX. BbinyCck pasmelleH MOMHOCTbIO, CMPO CHa aykumoHe coctaswn 4.34 mnapa. pyob.
/Cbonds/

14 nions OO0 «Kypranmatuzasof — OMHaHC» NnaHupyeT pasmellatb obnuraumm cepum 01 Ha
cymmy 2 mnpa. py6. /Cbonds/

Pasmellienre BToporo Bbinycka OO0 «MHkom-Iaga» o6beMom 2 mnpa. py6. 3annaHMpoBaHo
Ha 15 ntoHs. /Mpaim-TACC/

Ha 15 noHs HameveHo pasmelleHne obnuraumin cepumn 02 OO0 «CypocTpouTenbHbIi 6aHK»
Ha cymmy 1 mnpa. py6. /Finambonds/

OCOP 3apeructpuposana seinyck obnuraunii cepum 01 OO0 «KopcToH-dmHaHChl» 06beMOM
1.5 Mnpa. py6. /Finambonds/

000 «baHaHa-Mama» yTBEpAMNO peLleHWe O BbIMycKe TpexneTHux obnurauunii cepum 02
obLmm o6bemom 1.5 mnpa. py6. /Cbonds/
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
PocCcrinCckmM OonroBOn PbIHOK

Pe3oHaHC poccuickoro OONroBOro pbiHka Ha «o6Ban» 6a30BbIX aKTMBOB MPEB3OLLEN BCe
oXungaHua. CKJ'Ia,ElbIBaJ'IOCb Brie4atneHne, 410 PbIHOK «HaKpPbI10» MNaHNM4YeCKoe HaCTpoeHue: [MHaMuKa LieHoBbIX UHAekcos ZETBI
npofaBaiv 04eHb MHOMO 1 KpamHe arpeCcCmBHO. Unpexc geHs  Hepens:

Onbra Edopemoa
o.efremova@zenit ru

B TeueHune BuepalllHero fHa rocOymarv «OTKaTUNUCh» K YPOBHAM CepeduHbl Masl, 3acTaBuB ZetbiOFZ 11394  -022% -0,34%
N3PAOHO MOHEePBHMYATb TEX MHBECTOPOB, KTO MOMONHAN cBoW noduummn B OD3 B TeyeHne maqa- ZetbiMuni 11223 -0,04% -0,06%
vioHs. Hanbonee «BonesHeHHbIM», BBUOY arpeCCUBHOIO CHUKEHMS OKa3ancs BYEpPaLLHW AeHb ;e“;' gorp 11,30 -002%  -0,09%

etbi Corp10 11855 -0,15%  -0,17%
ans kotrposok OD3 46020 (-60 6.n.), OD3 46018 (-33 6.n.), OD3 26199 (-30 6.n.), OD3 46014 (- |\ v o 3ELT

20 6.n.).

B koprnopatvBHOM cermMeHTe B MEpBylO O4epedb WHBECTOPbLI MPEeAnoYnn m3baBuTbCA OT
- ) ~ Topru n nameHeHus B cy6enepansHoOM
AnnHHOWM Aropaumn B blue chips, B ¢Bs3M ¢ 4em B OOfbLUEN CTENeHW «[0CTanoCb» Oymaram cermette
asnpom-8 (-35 6.n.) n Magnpom-9 (-40 6.n.), AVDKK-9 (-30 6.1.), AVXKK-7 (-37 6.n.), OIK-5 (-15 O6bem, WamMereHrie
MHCTpyMeHT
6.n.), P>KO-7 (-10 6. n.). B uenom >xe MO CEermMeHTy CHWXEHME KOTUPOBOK BapbMpOBanochb B MIH. py6. LeHbl, 6.0.
avanazoHe ot 10 6.n. o 40 6.n. Moc.o61.78 127214 -0,18

B cyb6denepansHbix bymarax B LEHTPE MPOAaXK OKa3annch Bbinyckn MOCKoBCKoi obnactn u  Moc.o6n.68 114210 -0,09
Mockssbl. B 4acTHocT, MocO6n-7 (-15 6.1.), MocO6n-6 (-20 6.1.), Mrop39 (-30 6.1.), Mrop-44 (- MIop39-06 431,22 -0,20
206.n.). Moc.06n.38 417,51 -0,07

M op44-06 175,04 -0,20
HeTourmk: MMBBG, bark SEHINT

MOXHO OTMETUTb, YTO MPOXOOMBLUEE B CTOMb «3KCTPUMAsbHbIX» YCMNOBUAX pasMeLLeHme
TpeTbero Bbinycka HIMO CatypH, NpoLno 4OCTaTOMHO YCMNeLHO, AOXOAHOCTL K NonyTopaneTHewn
odbepTe cnoxunack Ha ypoBHe 8.94% ronoBbix. VIHTEPEC K pa3MeLLeHNO B 3HAYNTENBHON Mepe
«MOLOrPEBanCs» enaHWeM Y4acTHUMKOB MEPEenoXXUTCS BO YTO-HUOYOAb «3alUMTHOE» U B 3TOM
CMbICMe NoAyTOpaneTHU KBa3nroCcyaapCTBEHHbIN PUCK BbIrMsaaen AOCTaTO4YHO NPUBNEKaTeNnbHO.  MHeTpymeHT

Topru n U3MeHeHUs1 B KOpnopaTUBHOM
cerMeHTe

O6beM, VameHeHne
MIH. py6. UeHbl, 6.1.

FA3MPOM A9 1693,81 -0,37

B TeveHue BuepallHWx TOProB pbiHOK UST owamym npuwen B cebs nocne «crpecca», U FASMIPOM A8 109596 02
ckopee Bcero 6yaeT HaxoamTCs B oXkngaHum nyonmkaumin MakpoCcTaTUCTUKKM, KOTopasi MpUxoanTCs PYK[1-06067 039 76 007
Ha YeTBepr v NATHMLY. B CBA3M C 3TUM, Mbl OXKMOAEM, 4TO NaHWKa, KOTopasa oxBatuna poCCUNCKNIA OCK ESC-04 631.70 021
CErMeHT, BIMOSIHE MOXEeT COMTU Ha HeT. BMecTe C Tem, HECMOTPA Ha MpuBIeKaTenbHO HU3KWUE AVDKK 906 537,83 065

LieHOBbIE YPOBHW, Mbl HE >KOEM aKTUBM3aLMM MoKynaTenen — pexuMm «padodein» cyb60Tbl MaNO  erouum MBS, Saik SEHAT
pacnonaraet K BbICOKON TOProBOWM akTUBHOCTU.

Kpome TOro, y4utbiBas, 4TO cnegylowlaa pabodas Hepens nocne OAvHHbIX  BbIXOAHbLIX
HavyHeTcs ¢ aykumoHoB no OM3 (aHOHCKMPOBaHHbI 06beM NpeanoxerHus 42 mnpa. pyob.), UMEHHO
B Tex cepwusix, KoTopble nopelwlesenn B 6Oonblwern cteneHu (46020,46018,25061), Mbl He
WCKMOYaeM, YTO B TEYEHMEe CerofHsaLIHero [OHA WHBECTOPbI BpA4 Nu OyayT «pasorpesatb»
cermeHT O®3, aKTMBM3MPYSA NOKYNKKW, HAOEACh Ha KaKyto-NMbo NPEMUIO Ha ayKLMOHax B Cpesy.
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BE>xegHeBHbIM OB300

TOProBblie NOEN

Pybnesbie obnuraumm

i

JlykoWn - 4 - noTeHuMan CHWXeHNs JOXOQHOCTM B Npefenax 15 6.n., cnpaBeanvebIi CNpag K
ODd3 oueHnBaem Ha ypoBHe 85 6.1.

YMIMO-2 - obnuraumm YMIO gocTUriv Hallero LeneBoro YpoBHst MO AoXxoAHOCTU 8.5%
roaoBbIX. Y4nTbiBas, 4To No Bymaram ycTaHOBMEH O4EHb MPUBREKATENbHbIM HAa OOHEe ApYrmxX
MalLMHOCTPOUTENbHBIX KOMMAHWIA BTOPOro SLUEenoHa KyrnoH (Ha yposHe 9.5% roaoBbix), a
Takke TO, 4TO (PaKT CO3[daHMsA TOCXOMAMHra elle MOXKeT oKasaTb [OOMOMHUTENbHYIO
NOAAEPKKY aBMaaBMratenecTpoenTensam Ml MeHsieM Hally pekomeHgaumio ¢ NMOKYTIATD Ha
OEP)XATH.

IOHuMUnK - Mbl pekomeHoyem OEPXKATb obnuraumm KOHMMMNKA B CBSIBM C TEM, YTO
noTeHUMaN Cy)XeHWs Cnpafja Ha Tekylmid MOMeHT wucdepnaH. CnpasegnuBas, Ha Hall
B3rNsA4, pasHuua B cnpagax k OD3 no 6ymaram KOHMMmmnka 1 BB cocTagnsiet 150 6.n. Tem
He MeHee, Mbl MO3UTUBHO OLIEHMBAEM MEPCMNEKTMBbLI Pa3BUTUS U CHUTAEM, YTO Y KOMMaHUK
€CTb NoTeHUMan yny4lleHus KpeanTHOro KavecTsa.

HyTputak — Bymara coxpaHseT HebonbLLOW noTeHumMan cyxeHua cnpaga (okono 10 6.n.).
CnpaBeanmBytlo AOXOAHOCTb Mo Gymare nocrne o6bABMNEHUA CTaBKM KyrnoHa Ha CreayroLmil
KYMOHHbIN Nepuof, MNOMHOCTbIO y4uThIBaOLLYO DakTop HepasHero nposeferus PO,
oLeHnBaeM Ha yposHe 9.5% Kk odepTe.

TexHocUNa — HECMOTPSA Ha TO, YTO CNP3a4 NPUONU3UACH K CMpaBeanMBOMY, Ha Hall B3rnaAL,
ypoBHto 500 6.M., peKOMEHAYEM COXPaHATb No3unummn B ymare. INpu 3TOM Mbl HE UCKOHaEM
[JanbHENLWEero CHWKEHWUst [OXOAHOCTM B CPedHeCpPOYHOW MepcrnekTMBe Ha  PoHe
MO3UTUBHOMO HOBOCTHOIO hoHa 06 YKPENIeHN KPeaAUTHOrO Ka4ecTBa KOMNaHmu.

JTaTyanb — XOoTA KpatkoCPO4HbIN LEHOBOW ancamg no LaHHOMY BbIMYyCKY HEe3HaqMTenbHbIN,
Oymara wHTEpecHa [AnA MOKYMKWM C TOYKM 3PEHUS COOTHOLLEHUS «PUCK-AOXOAHOCTb>.
Tekywlas npemmna B OOXOAHOCTM K Apbart [NpecTnky B [OCTATOMHON Mepe KOMMeHcupyeT
oTcytcTBne otdetHocT no MCOO n Hanuyme COOCTBEHHbIX MAOLWaAen, y4utbiBas
YBEPEHHbI POCT O0OOPOTOB M HaMMEHbBLUYIO CPEAM MPAMbIX aHanoroB (Apbar MpecTux,
EnnHas EBpona) nonrosyto Harpysky.

TOM-KHUIA-2 — 6ymara TopryeTcs CO CMpaBednMBOM, Ha Hall B3rNsan, OOXOAHOCTLIO,
OfHaKo npwuBnekartenbHa Ana MNOKYMNKM C TOYKM 3PEHNS COOTHOLLEHWNS «PUCK-LOXOOHOCTb>.
OT 60nbLWWHCTBA HEMPOAOBONbCTBEHHbIX PUTEMNEpPOB SMUTEHTA OTNMYAET MOHATHas
CTPYKTypa (BCe AeHeXHble MOTOKM reHepupyeT ofHa KOMMaHwus), mpu 3TOM CTabuibHbIN
poCT B13Heca NPOVCXOAUT NPW OTCYTCTBUM arpeCcCMBHON CTpaTernv nNo yBenu4yeHuo [onra.

HUTOJ1-2 - HecMmoTps Ha TO, 4TO 3PAEKT OT WMHBECTUUMOHHOM Mporpammbl Ha
UHaHCKMPOBaHNE KOTOPOW ObiNM  MCMOMb30BaHbl CpeAcTBa OOMMrauMoHHOro  3aima
NPOSIBUTCS TONMbKO B CPEAHEeCPOYHON MEepCrnekTnBe, TOT oakT, YTO B HACTOsILLEE Bpems
KOMMaHVsa MNpUOEPXXMBAETCH HaMEYeHHOro nnaHa MeponpuaTUii U JoCTUraeT Mnpu 9TOM
3annaHMpOBaHHbIX PEe3ynbTaTtoB, MOAAEPXKMBAET Hally MO3UTUMBHYIO OLEHKY KPEAMTHOro
Ka4ecTBa SMUTEHTA N PEKOMEHOALMIO «MOKYNaTb».

MHKOM-ABTO-2 — cnpag k O®3 no BbINYCKY KOMMaHWK $BASETCH, Ha Haw B3rnag,
HeonpaBdaHHO LUMPOKMM MO CPaBHEHWID CO Cnpd3aoM no 6Gymaram COMocTaBMMOro Mo
KpeouTHOMYy KadecTBy ABTOMMpa. Mbl BUAMM NOTEHUMAN CHWXKEHWS OOXOAHOCTU U
PEKOMEHIYEM 0BAMraumm K NoKyrnke.

MsATepoyka-2 — cnpaBednuBbIVi CNPSA NOCe NPUBMEYEHUs B @aKUMOHEPHBIV KanuTan, Ha Hall
B3rnga, coctasnset 180 — 200 6.n. B To ke Bpems CTOUT OTMETUTb, YTO BO3MOXKHbIM
NpenaTCTBMEM AN CY)XEeHVs cnpafa [0 CNpaBednMBOro C TOYKW 3PEeHUs KpeauTHOro
Ka4ecTBa YpPOBHS MOXET CTaTb pacTyllee npeanoxxernve Oymarn Ha pblHKE, MO KpanHew
Mepe, 3a CYET OHOro OT/IOXKEHHOro, HO HEe OTMEHEHHOrO BbiMycka. HecMoTps Ha 9TO, Mbl
pekoMeHayem Bymarn MNaTepoykn K NOKynke Ha CpeaHeCPO4YHY0 NEPCNEKTUBY, C LIEMbIO MO
cnpagy kK O3 B 200 6.M.

Kapycenb — B [onrocpo4Hor nepcnektnBe Oymara MOXET elle COoKpatuTb Cnpag K
[Matepoyke. Pekomergyem JEPXKATD Bbinyck.

BukTopua-2: noteHunan cyxexus crnpaga k O®3 ncyepnaH.

Mbl oT3biBaem Hally pekomeHpaumio NMOKYIKA no BTopoMy BbimycKy BukTopuu, y4uteiBas,
4YTO TekyLlas JOXOOHOCTb 0bnMraumini OCTUrna CnpaBeaMBOro, C Hallel TOYKU 3penus,
avanasoHa B 10.5-10.6%. Tem He MeHee, BBMAY NpPeacTosLlen NoAroTOBKN ayaMpOBaHHOM
KOHCONMMAMPOBAHHOM OTHYETHOCTU Mbl HE WCKIOHMAEM HE3HAYUTENbHO CY)XXEeHVA crnpaja B
CpeaHeCcpPOYHO NepPCneKkTnBe 1 pekoMeHayeM MHBecTopam JEPXKATL 6ymary B nopTdene.
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BE>xegHeBHbIM OB300

J107r0BOR
PbIHOK
o CeBkabenb-®OuHaHec-3 — Boinyck npwuenekateneH ana MOKVYIIKW, Tekywaa npemus 3a
KPEOUTHbIE PUCKM KOMMaHWM BbIMMAAWT MPUBAEKATENbHO Ha POHEe OTPACNEBbLIX aHaoroB.
[ToTeHuman CHWXeHnst AOXOQHOCTM COCTaBNseT, Mo HalUMM oueHkaM, nopsaka 35 — 50 6.n.
BantoTtHble obnuraumm
° JToko-6aHk-10: noTeHuman cHukeHus goxonHoctn 30-40 6.n.
Mbl nonaraem, 4To NPeMns 3a PasHuLy B perTUHrax B OAHY CTyNeHb M MeHbLUME MacLUTabbl
Bn3HeCa OTHOCUTENBHO BAHKOB TOPrYOLLMXCS B AananasoHe 9-9.3% He [ofmkHa NpeBbiluaTth
40 6.n.
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroBon
PbIHOK

Mpunoxxernune 1. MHOMKATOPbLI MUPOBLIX PbIHKOB

N3meHeHue, 6.1.

WHcTpymeHT Harta 3HaueHne

neHb mecsiL ron
UST 2 yr 6/7/2007 5,03 8 30 3
UST 10 yr 6/7/2007 5,13 17 47 16
UST 30 yr 6/7/2007 5,23 15 39 21
Bund 2 yr 6/7/2007 4,47 6 29 111
Bund 10 yr 6/7/2007 4,55 8 34 61
Bund 30 yr 6/7/2007 4,66 9 30 44
Fed Fund 6/7/2007 5,25 0 0 25
Libor 1 mo 6/7/2007 5,32 0 0,0 15
Libor 6 mo 6/7/2007 5,39 1 4,2 1
Libor 12 mo 6/7/2007 5,45 3 18 1
S&P 500 6/8/2007 1507,67 1,14% 0,12% 20,39%
Nasdaq Composite 6/8/2007 2573,54 1,27% 0,44% 20,54%
RTS 6/8/2007 1790,09 -0,75% -3,00% 31,38%
EURUSD 6/8/2007 1,3373 -0,45% -1,15% 5,81%
USDJPY 6/8/2007 121,73 0,62% 1,36% 6,80%
USDRUB 6/8/2007 25,97 0,24% 0,62% -3,89%
EURRUB 6/8/2007 34,72 -0,22% -0,54% 1,69%
Brent 1m Future 6/8/2007 68,60 -3,68% 4,67% -0,65%
Gold 6/8/2007 648,85 -1,56% -5,37% 5,81%

WVeTourmk: Bloomberg

OuHammka goxogHocTn 10Y HEMELKUX 1
ANOHCKMX 6OHO0B

Kpueas goxogHoctn US Treasuries

Cnipag mexpgy UST10 n UST10 ¢ 3awmTon
OT UHNALUN

45 - Bund10Y —Japan10Y 1,7 5 MeCsL Haa —0—rexywan 300 -
441 16 491
43 275
15 |
4,2 1 48 250
4,1 14 4,74
4 13 225 4
3,9 | 487
S 1,2 200 |
3,8 45
1,1
3,7 1 04 175 1
3,6 T % nopaums
35 ‘ ‘ ‘ 0.9 43 . . . . 150 . . . . .
okT.06 10906 AHB.07 wap.07 ' 0 5 10 15 20 moH.04  sHB.05  aBr.05 Map.06  okT.06  Mair07
VieTourmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg Vetourmk: Bloomberg
IOuHamuKa LeH Ha HedTb copTa Brent
Bond Date Current Change, bp YTM .
Spread day week month year 7
Russia-30* 6/7/2007 109,68% -79 -232 -428 235 6,13
UMS-31* 6/7/2007 126,35% -216 -399 -621 1027 6,18 0
Turkey-30* 6/7/2007 152,49% -146 -365 -384 949 7,15
Venezuela-27* 6/7/2007 109,98% -338 -576 -1055 -1123 8,23 50
EMBIG 6/8/2007 159 3 8 5 -12 -
EMBIG Russia 6/8/2007 101 9 14 11 2 - 40
EMBIG Brazil 6/8/2007 146 0 4 4 -44 -
EMBIG Mexico 6/8/2007 100 5 11 7 -15 - 30
EMBIG Turkey 6/8/2007 184 4 9 3 -23 -
EMBIG Venezuela  6/8/2007 281 -1 28 24 98 - 20

WoH.05 s8.07  man.07

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
YeToyrmk: J.P. Morgan, Bloomberg

OunHamnka EMBIG Spread gns otaenbHbIX CErMEHTOB

okt.05 peB.06 woH.06 okT.06

Wetodrmk: Bloomberg

OunHamnka EMBIG Spread gns otaenbHbIX CErMEHTOB

400 EMBIG Mexico EMBIG Russia EMBIG S. Africa 700 ‘L' EMBIG Brazil EMBIG Turkey EMBIG Venezuela
350 g
600 1\l
300
5001 N
250 { W |
400 | \J’\\“v
200 - ‘J"\-\\
300 4 -
150 - I J\j«
200 1 Myt y
100 1 \MM\NM \-'-J\N
50 + 100 |
0 T T T T T 0 T T T T T
WioH.04 nek.04 woH.05 nek.05 WoH.06 Aek.06 nioH.04 nek.04 woH.05 nek.05 WioH.06 Aek.06

YeToyrmk: J.P. Morgan
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JIonroBon
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[TpnnoxeHne 2. POCCUNCKMIA PbIHOK eBpoobnnraLmii

KpuBasi BOXOAHOCTU POCCUINCKUX eBpoo6Gnurauummn

10,0
Cor03-10 Homoc-16
9.0 CrasuHeecT-09
] PycCraHa-15
BaHk Cnb-09 KsOC-11

3ennT-09 HKHX-15

MOM-11

MeTpokommepu-0! bgpa, RaHk-09
i ormambachetis
8,0 1 Home Credit-08 MeTpokommepL, EspasxonauHr-15
Homoc-09

Home Credit-08 Cvbakapem-09

Axbapc baHk-08

Homoc-10

Cubakapem-11E

EBpoxum-12

CesepcTans-14

Bbimnenkom-16

Anba Bark-08 ¢ orea-11 CuHek-15
7,0 4 PycCra -08 Boivnerikom-11 THK-16
Aobormar S hearerey OTMK09 MTC-12
MTC-10 BaHk Mockebl-13
BE0-08 EspasxonavBeiBaosAIE TFasnpom-22 asnpombatk-15
B ~ -
Pyc! TaWNEé%PCTa‘MW-os MeraghoH-09 ank MostRmakdsa e« 15 Anpoca-14  Taanpom-34
Ao BaHK-WC'O PEP-08 BaHk Mockabi-10 IR TpaHcHedTb-14
. Euﬂw@pwﬁaw-% Curpornkc-09 Coepbaricis Masnpom-13 g
01 Ban MEarakshAnGRs-09 BTB-11
Anpoca-08 PCXB-10
FasmpomGark-08 5208 = Aries-14 Taanpom-17
laanpom-09 Taanpom-12 Fasnpom-15
Mocksa-11
5,0 4 [asnpom-10
4,0 T T T T T T T T T T
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0 11,0 12,0
VeTourmk: Bloomberg
KpuBasi cnpafioB pOCCUICKMX eBpOoo6auraLuii
500 4
450 4
400 4
KsOC-11
PycCraHna-10
Bank 3EHNT-09
350
MpomcesabbaHk-10
MeTpokommepL-09 PycCrana-15
Home Credit-08 PycCraHa-08
300 4 CubakagembaHk-11E
ClobmicaAdm-09 EBpa3xonguhr-15
Axbapc-08 c 14
250 - eBepcTarb-
PycCrana-09\07 Anttba-Gank-07 " zent Beimnenkom-16
CuGaKanem-§8, 2 cBanx-08 Cuctewa- Cutek-15
PycCrana-07 AGcon»o‘r-garE’K-Sg
200 1 yoCTanA R0
MTC-12 -
Anbha-6aHk-06 MTC-10 THK-16
BB/-08 EBpasxonguHr-09 r 6 15
150 Cucrema-08 () MMK-08 Bpimenor=T0 BobimMnenkom-11 BAIPRRSEL-13 a3npomMoaHk-
THK-07 MIG-08 0o Cesepgfag-0o TR O Fasnpom34 put
CurpoHmkc-09 Bank Mocksbl-10 Tpancregry-14
Aboca-08 (BL-09 a3npom-13
P Taan oﬁ@ﬁ.‘ﬁgb'wBblmrBﬂ%m g PCXB-13 lasnpom-15
100 4 pomcTpoiibaHk-08 PCXB-16 )BTB-11
BTB-08 Hoprukerte-09 Murchuk 05 i
O a3npom-09 SR s
50 J MwutcbuH 08
PocHedTb-06
0 Hnglfor . 24 . PCXB. i . . . i
0,0 £8P 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0
mK: Bloomberg
i
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PbIHOK

KOTUPOBKM pOCCUICKNX €BPOOBMrauun

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-07 $ 6/26/2007 2400 10,000 Baa2/BBB+/BBB+ 100,15 100,16 5,41 0,04 65
Russia-10 $ 3/31/2010 2767 8,250 Baa2/BBB+/BBB+ 103,74 103,84 5,58 1,42 171
Russia-18 $ 7/24/2018 3467 11,000 Baa2/BBB+/BBB+ 139,12 139,42 6,09 6,95 97
Russia-28 $ 6/24/2028 2500 12,750 Baa2/BBB+/BBB+ 175,62 176,00 6,23 9,86 107
Russia-30 $ 3/31/2030 20310 7,500 Baa2/BBB+/BBB+ 109,63 109,73 6,13 6,80 95
Minfin-8 $ 11/14/2007 1322 3,000 BBB+/NR 98,95 98,95 5,54 0,41 66
Minfin-5 $ 5/14/2008 2837 3,000 Baa2/BBB+/BBB+ 97,59 97,71 5,67 0,87 65
Minfin-7 $ 5/14/2011 1750 3,000 Baa2/BBB+/BBB+ 90,28 90,48 5,82 3,53 70
Aries-07 EUR 10/25/2007 2000 FRN Aaa/AAA 101,10 101,20 4,18 0,37 -
Aries-09 EUR 10/25/2009 1000 7,750 Aaa/AAA 106,37 106,62 4,76 2,07 30
Aries-14 $ 10/25/2014 2436 9,600 Aaa/AAA 123,32 123,60 5,66 5,45 58
Regional
Moscow-11 EUR 10/12/2011 374 6,450 Baa1/-/BBB+ 104,50 104,80 5,21 3,59 70
Oil & Gas
Gazprom-09 $ 10/21/2009 700 10,500 BBB 110,25 110,55 5,71 2,07 70
Gazprom-10 EUR 9/27/2010 1000 7,800 BBB/BBB- 107,78 108,03 5,12 2,76 63
Gazprom-13 § 3/1/2013 1750 9,625 BBB 116,34 116,74 6,15 4,39 109
Gazprom-15 EUR 6/1/2015 1000 5,875 A3 101,04 101,44 5,68 6,23 112
Gazprom-17 EUR 11/2/2017 500 5,440 BBB/BBB- 97,57 97,97 5,73 7,62 116
Gazprom-20 $ 2/1/2020 1250 7,201 BBB+/BBB 104,06 104,31 6,70 8,11 158
Gazprom-22 $ 3/7/2022 1300 6,510 BBB/BBB- 99,40 99,65 6,56 9,21 143
Gazprom-34 $ 4/28/2034 1200 8,625 A3/BBB/BBB- 125,62 125,75 6,58 11,85 138
Sibneft-09 $ 1/15/2009 500 10,750 Ba1/BB+ 106,91 107,21 6,02 1,41 104
TNK-07 $ 11/6/2007 700 11,000 Baa2/BB+/BBB- 101,82 101,92 6,11 0,39 125
TNK-11 § 7/18/2011 500 6,875 Baa2/BB+/BBB- 101,19 101,44 6,50 3,44 146
TNK-16 $ 7/18/2016 1000 7,500 Baa2/BB+/BBB- 103,71 103,96 6,92 6,39 182
Transneft-14 $ 3/5/2014 1300 5,670 A2/BBB+/- 96,47 96,72 6,30 5,41 123
Telecommunications
MTS-08 $ 1/30/2008 400 9,750 Ba3/BB- 102,07 102,16 6,25 0,59 133
MTS-10 $ 10/14/2010 400 8,375 Ba3/BB- 104,85 105,10 6,68 2,86 165
MTS-12 $ 1/28/2012 400 8,000 Ba3/BB- 104,53 104,78 6,81 3,74 177
Vimpelcom-09 $ 6/16/2009 450 10,000 Ba2/BB+ 106,98 107,23 6,18 1,74 118
Vimpelcom-10 $ 2/11/2010 300 8,000 Ba2/BB+ 103,32 103,57 6,56 2,32 154
Vimpelcom-11 $ 10/22/2011 300 8,375 Ba2/BB+ 105,83 106,08 6,77 3,60 173
Vimpelcom-16 $ 5/23/2016 600 8,250 Ba2/BB+ 105,58 105,83 7,37 6,31 227
Megafon-09 $ 12/10/2009 375 8,000 Ba3/BB 103,16 103,41 6,55 2,24 154
Industrials
Sistema-08 $ 4/14/2008 350 10,250 B+/B+ 102,99 103,11 6,42 0,79 148
Sistema-11 $ 1/28/2011 350 8,875 B3/B+/B+ 104,94 105,43 7,22 2,99 219
Sitronics-09 $ 3/2/2009 200 7,875 B3/-/B- 102,49 102,74 6,24 1,56 125
Nornickel-09 $ 9/30/2009 500 7,125 Baa2/BBB- 102,26 102,47 6,00 2,07 99
MMK-08 $ 10/21/2008 300 8,000 Ba2/BB/BB 101,90 102,10 6,43 1,26 146
Severstal-09 $ 2/24/2009 325 8,625 B1/BB- 103,20 103,53 6,49 1,53 150
Severstal-14 $ 4/19/2014 375 9,250 B1/BB-/BB- 108,96 109,35 7,51 5,05 244
WBD-08 $ 5/21/2008 150 8,500 B1/B+ /*+ 101,59 101,73 6,64 0,89 170
Alrosa-08 $ 5/6/2008 500 8,125 Ba2/BB- 101,79 101,87 5,99 0,85 105
Alrosa-14 $ 11/17/2014 500 8,875 Ba2/BB- 113,12 113,37 6,59 5,51 151
Eurochem-12 $ 3/21/2012 300 7,875 -/BB-/"BB- 100,47 100,72 7,72 3,86 267
Evrazholding-09 $ 8/3/2009 325 10,875 Ba3/BB 108,20 108,45 6,63 1,845 162
Evrazholding-15 $ 11/10/2015 750 8,250 B2/BB 102,22 102,47 7,86 5,976 277
TMK-08 $ 9/29/2009 300 8,500 B2/B+/- 103,19 103,44 6,90 2,033 189
Kazanorgsintez-11 $ 10/30/2011 200 9,250 -/B-/B 101,13 101,38 8,89 3,511 385
SINEK-15 8/3/2015 250 7,700 Ba1/BB+ 102,68 102,93 7,24 5,853 215
SUEK-08 10/24/2008 175 8,625 - 101,45 101,77 7,35 1,257 238
Banks
Sberbank-15 2/11/2015 1000 6,230 A2/BBB 100,36 100,61 6,86 2,37 -
Vneshtorgbank-08 12/11/2008 550 6,875 A2/BBB+ 101,31 101,45 5,90 1,40 92
Vneshtorgbank-11 10/12/2011 450 7,500 A2/BBB+ 105,42 105,54 6,04 3,64 100
Vneshtorgbank-15 2/4/2015 750 6,315 A2/BBB 101,31 101,43 6,97 2,36 73
Vneshtorgbank-35 6/30/2035 1000 6,250 A2/BBB+ 100,87 101,12 6,17 12,86 97
Gazprombank-08 $ 10/30/2008 1050 7,250 A3/BBB- 101,70 101,83 5,89 1,29 92
Gazprombank-15 $ 9/23/2015 1000 6,500 WR/NR 98,54 98,79 6,71 6,22 162
Absolut-09 $ 4/7/2009 200 8,750 Ba3/-/B /*+ 102,72 102,97 7,04 1,64 205
Ak Bars-08 $ 10/27/2008 175 8,000 Ba2/-/BB- 100,51 100,70 7,51 1,27 254
Alfa Bank-08 $ 7/2/2008 250 7,750 Ba1/BB/BB- 100,88 101,13 6,74 0,97 179
Alfa Bank-09 $ 10/10/2009 400 7,875 Ba1/-/BB- 100,94 101,38 7,32 2,07 230
Alfa Bank-15 $ 12/9/2015 225 8,625 Ba2/B+/B+ 100,77 101,02 9,50 2,96 329
Bank of Moscow-09 $ 9/28/2009 250 8,000 A3/-/BBB 104,00 104,22 6,05 2,05 103
Bank of Moscow-10 $ 9/21/2005 300 7,375 A3/-/BBB 103,59 103,84 6,16 3,02 113
Bank of Moscow-13 $ 5/13/2013 500 7,335 A3/-/BBB 103,35 103,60 6,61 4,74 156
Bank SpB-09 $ 11/25/2009 125 9,501 Ba3/-/B 101,20 101,45 8,88 2,14 387
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK

Bank ZENIT-09 $ 2/16/2010 200 8,750 Ba3/-/B 99,93 100,35 8,67 2,08 366
ICB-08 $ 7/29/2008 300 6,875 A2/-/BBB 100,87 100,98 6,01 1,05 105
ICB-15 $ 9/29/2015 400 6,200 A3/-/BBB 99,53 99,78 7,10 2,91 129
MDM-11 § 7/21/2011 200 9,750 Ba2/B/B+ 104,32 104,69 8,43 3,24 339
Nomos-09 $ 5/12/2009 150 8,250 Ba3/B+ 100,50 100,87 7,85 1,73 285
Nomos-10 $ 2/2/2010 200 8,188 Ba3/B+ 100,00 100,25 8,13 2,26 311
Nomos-16 $ 10/20/2016 125 9,750 B1/B+ 102,54 102,79 9,94 3,46 395
Petrocommerce-09 $ 3/27/2009 225 8,000 Ba3/B+ 99,77 100,16 8,01 1,61 301
Petrocommerce-09 $ 12/17/2009 425 8,750 Ba3/B+ 101,09 101,34 8,20 2,13 319
Promsviazbank-10 $ 10/4/2010 200 8,750 Ba3/B+ 100,82 101,07 8,41 2,78 338
Promsviazbank-11 $ 10/20/2011 225 8,750 Ba3/B+ 100,49 100,74 8,57 3,52 353
Promsviazbank-12 $ 5/23/2012 200 9,625 B1/B- 102,84 103,09 8,87 3,87 382
Rusagrobank-10 $ 11/29/2010 350 6,875 A3/BBB+ 102,56 102,81 6,00 3,05 97
Rusagrobank-13 $ 5/16/2013 700 7,175 A3/BBB+ 104,80 105,05 6,17 4,79 111
Rusagrobank-16 $ 9/21/2016 500 6,970 Baa1/BBB 102,07 102,32 7,31 3,60 133
Russian Standard-07 $ 9/28/2007 300 7,800 Ba2/BB- 100,27 100,34 6,62 0,29 182
Russian Standard-08 $ 4/21/2008 300 8,125 Ba2/BB- 100,72 100,85 7,14 0,81 220
Russian Standard-10 $ 10/7/2010 500 7,500 Ba2/BB- 98,26 98,51 8,06 2,84 303
Russian Standard-11 $ 5/5/2011 350 8,625 Ba2/BB- 101,13 101,38 8,24 3,23 320
Russian Standard-15 $ 12/16/2015 200 8,875 Ba3/B 100,01 100,26 9,59 2,84 380
Russian Standard-9 E 9/16/2009 400 6,825 Ba2/BB- 100,01 100,26 6,74 1,94 228
Rosbank-09 $ 9/24/2009 300 9,750 Ba3/BB- 103,39 103,64 8,05 2,00 312
Slavinvestbank-09 $ 12/21/2009 100 9,875 B1/-/B- /*+ 101,42 101,67 9,17 2,10 416
Sibacadembank-09 $ 5/12/2009 351 9,000 Bie/-/B 101,86 102,11 7,86 1,72 285
Sibacadembank-11 $ 11/16/2011 300 8,300 #N/A N.A./-/B 102,19 102,57 7,63 3,46 311
Tatfondbank-10 $ 4/26/2010 200 9,750 B2/-/- 100,80 101,30 9,32 2,43 429
Ursa bank-08 $ 5/19/2008 175 9,750 - 102,21 102,44 7,12 0,88 218
HcTourmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

[TpnnoxeHne 3. EBpoobnnraumm pasBmMBaloLLMXCH PbIHKOB

KpuBble foxogHocTel eBpoo6nurauuii passnBaloLLMXcsi pbIHKOB
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HeTourmk: Bloomberg

KoTnpoBKM eBpoo6nvrauuii pasBMBaloLLMXC pbIHKOB

Maturity Size, min Coupon, % Rating Bid Price Ask Price YTM,% g'gg;::ig
Brazil
A-Bond 1/15/2018 4509 8,00 BB+/Ba2/*+- 109,88 109,98 6,67 478
Brazil-40 8/17/2040 5157 11,00 3B+/Ba2 /*+/BB- 131,02 131,07 6,11 5,63
Turkey
Turkey-30 1/15/2030 1500 11,88 BB-/Ba3/BB- 152,29 152,69 7,14 9,87

WeTounmk: Bloomberg
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroBon
PbIHOK

[TpunoxxeHwne 4. EBpoobnuraumm ctpaH CHI

KpuBas poxogHocTu eBpoob6nuraumi ctpad CHI
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BE>xegHeBHbIM OB300

[TonnoxeHne 5. MHOMKaToOPbl POCCUINC

JIonroBon
PbIHOK

O PbIHKa oBnMraumi

MokaszaTenun py6neson NMKBUOHOCTH

HvHamyka BanoTHOro PbIHKa

Kpueas goxogHoctn NDF Ha kypc py6/ponn.

% OcrTaTku Ha kopcyeTax B LIB wpA. py6. 3014 BuBanioTHas KopauHa, neB. LK. 7268 Texyuiast @@ He oo Ha3az
8.01 Denoautbl B LIB [ 2000 USD/RUB cnot 7.
7,0 1 Cragkn MBK [ 1800 300 7266
t 1600 6,5
6,0 4
L 1400 29,9 4 264 64 — — — — — 4 __
501 b 1200
29,8 4 26,2
4,0 4 r 1000
301 800 207 oo, 1260
r 600
2,0
t 400 2961+ --AfF---"-"-"-"-"-"-"-"—"—--A¢ —1258
1,04 t 200 3,5
o0 0 29,5 : : : : : : 25,6
16es 13map 3amp 24amp 18mait 8 Mo 15 0ek 4 sHB 24 aHB 13 cbeB 5 map 25 map 14 anp 3 +—— T T T T T 1
im 3m 6m 9m 12m 18m 24m
WeTourmk: Reuters, LIb PD MeToyrmk: Reuters
WeTourmk: Reuters
HoxopHocTb no LleHa, % M3m cpB3B LeHsl, 6.0.
WucTtpymeHnT  [iopauus, neT  cpB3B LeHe,% HK (%)
ron nocn Cp B3B AeHb Hepgensa
SU46001RMFS2 0,73 5,57 102,80 103,35 2,356 -0,063 -0,103
SU25060RMFS3 1,80 5,92 100,00 100,01 0,588 -0,074 -0,189
SU46018RMFS6 8,42 6,49 111,32 111,36 2,121 -0,422 -0,639
SU46020RMFS2 12,64 6,82 102,55 102,36 2,155 -0,666 -1,347
MIop40-06 0,40 5,81 101,70 101,70 1,178 - 0
Ml op29-06 0,98 4,54 105,35 105,33 0,082 - -
Ml op38-06 2,99 6,08 112,65 112,65 4,493 -0,04 0,15
MIop39-06 5,36 6,44 110,17 110,18 3,781 -0,2 -0,21
BTBE - 5 06 0,00 0,00 100,35 100,35 0,695 - -
P>XA-0206n 0,50 5,95 100,87 100,87 0,042 - -0,16
FA3MNPOM A6 2,00 6,30 101,45 101,47 2,285 - 0,22
®CK E3C-02 2,66 7,07 108,65 108,52 3,707 -0,18 -0,14
P>X0O-0706n 4,54 7,00 103,00 103,00 0,476 -0,10 -0,18
WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT
HvHamuka ueHosoro nHaekca ZETBI OFZn  OuHamuka ueHosoro uHaekca ZETBI Muni n HvHamuka nhgekca ZETBI Corp 10 n
o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOproe B CErMeHTe o6bema TOproB B CermeHTe *
15 1 OGbem Topros r 10000 37 O6bem Topros [ 7000 19 O6bem Topros r 6000
Price return [ 9000 Price return 6000 Pri t
I ul ll ul r rice return
| 8 000 t 5000
L t 5000
7000 118 1 L 4 000
t 6 000 | 4 000
114 + F 5000 12 + t 3000
| 4 000 t 3000
| 3000 | 5000 17 + t 2000
t 2000
t 1000 t 1000
t 1000
113 - - - - - 0 11 - - - - - 0 116 - - - - - 0
30 map 17 anp 4 mait 23 man 8 nioH 30 map 17 anp 4 mait 23 man 8 nioH 30 map 17 anp 4 man 23 man 8 uoH
UeTourmk: MMBE, bark SEHWT WeTourmk: MMBE, bark SEHNT UeTourmk: MMBB, barik SEHNT
Brnvxailune nepBrYHble pa3meLLeHus OvHamuka cnpaga OP3 46018 u Russia 30
Harta OMUTEHT Cymma, MIH.p OpraHuzaTtop 8.0 - Crpoa 200
13uoH  OD3 46018 22000  MuHdpuH % Russia30 p.n.
13moH  OD3 46020 12000 Muncpun 74 003 46018 1 160
13 wuoH  OD3 25061 8 000 MuHdUH
14 mioH  VkABTO-2 2000 MOM-Bank 68 120
14 vioH  AnmasHbit fom penc 300 Pycckune ®oHgpl ' M
14 mion 1O YOM3 1000 Poc6aHk 62 80
14 mion  ®K EBpokommepL-2 3000 Tpoiika duanor '
14 vioH  KypraHmaluzasop 2000 Pocbank, MeTpokommeply
5,6 + 40
15 moH  MOWA-3 5000 PUIpynn, Bank Mocks, BT
15 nioH  ViHkomSlapa-2 2000 Ypancub
. 5,0 - - - - - 0
15 vioH vaAy:lOCTpOMTeJ‘IVbeIVI EaH‘K—Z 1000 Homoc-bank, MMb 30 mion 30 ar 30 okT 30 gex 28 ches 30 anp
Heroyrmk: MMBE, pacyets! barka SEHNT
WeTourmk: MMBE,Bloomberg, pacyeTs! barxka SEHT
*O6bem Topros s ZETBI Corp 10 COOTBETCTBYET TOMBKO BXOASLLMM B MHOEKC GymMaram
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroBon
PbIHOK

[TpunoxkeHwne 6. POCCUMCKMIA ONTOBOW PbIHOK

KpuBasi BOXOAHOCTN KOPNOpaTUBHbIX O6nUraLmii
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTMpPOBKM poCcCUICKUX O6nUrauun
o 3m cpB3B [loxoaHOCTb Mo
CraBka [Heit po Cymma LleHa o
WHcTpymeHT  [arta KyrnoHa KymnoHa, oA 5:;1“22 coenok, —— HKI (%) LeHel CpnBSrZ LeHe, % ron H'OE:Z':MH’
roq. e odhepTbl MSH. py6.  nocn  cp B3B neHb Hepens LLIGHME odhepTa

FocypapcTBeHHble o6nurauum
SU27025RMFS4 13.06.2007 6,00 5 1 0,41 100,00 100,00 1,414  -0,01  -0,10 5,90 0,01
SU46001RMFS2 13.06.2007 10,00 460 14 55,49 102,80 103,35 2,356  -0,06 -0,10 5,57 0,73
SU25058RMFS7 01.08.2007 6,30 327 1 10,14 100,76 100,76 0,639 0,01 0,16 5,53 0,87
SU27026RMFS2 13.06.2007 7,00 642 0 0,00 101,00 101,01 1,649 - 0,24 5,97 1,65
SU25060RMFS3 01.08.2007 5,80 691 6 40,54 100,00 100,01 0588  -0,07 -0,19 5,92 1,80
SU46003RMFS8 18.07.2007 10,00 1132 3 0,13 110,00 110,00 3,890 - -0,06 5,88 2,29
SU25057RMFS9 25.07.2007 7,40 957 5 86,80 10360 10369 0892 -009 -0,07 6,00 2,39
SU25061RMFS1 08.08.2007 5,80 1062 12 118,58 99,60 99,55 0,588 -0,11 -0,24 6,06 2,69
SU25059RMFS5 25.07.2007 6,10 1321 17 82,98 100,20 100,09 0,735 -0,21 -0,48 6,21 3,25
SU46002RMFS0 15.08.2007 9,00 1888 1 0,00 109,40 109,40 2,811  -045 -0,55 6,16 3,69
SU26199RMFS8 18.07.2007 6,10 1860 3 139,51 99,91 99,95 0852 -0,25 -0,32 6,25 4,38
SU46014RMFS5 12.09.2007 9,00 4100 7 125,56 109,00 108,99 2,121  -025 -0,49 6,32 5,14
SU26198RMFS0 04.11.2007 6,00 1974 1 10,25 98,60 98,60 3551 0,26 -0,34 6,30 4,61
SU46017RMFS8 15.08.2007 8,50 3344 12 90,89 106,44 106,24 0536 -040 -0,65 6,42 6,44
SU46018RMFS6 13.06.2007 9,00 5283 34 190,52 111,32 111,36 2,121 042 -0,64 6,49 8,42
SU46020RMFS2 15.08.2007 6,90 10470 49 438,82 102,55 102,36 2,155 -0,67 -1,35 6,82 12,64
Cy6cpepepanbHble o6nuraumm
Mrop42-06 13.08.2007 10,00 66 0 0,00 100,85 100,85 0,712 - 0,00 5,90 0,21
Mrop40-06 26.07.2007 10,00 140 0 0,00 101,70 101,70 1,178 - 0,00 5,81 0,40
Mrop43-06 17.08.2007 10,00 344 0 0,00 105,35 105,35 0,603 - 0,00 4,53 0,96
Mrop29-06 05.12.2007 10,00 363 1 104,08 105,35 105,33 0,082 - - 4,54 0,98
Mrop41-06 30.07.2007 10,00 1148 0 0,00 107,80 107,80 3,534 - 0,35 6,10 2,73
Mrop38-06 26.06.2007 10,00 1297 1 0,50 112,65 112,65 4,493 -0,04 0,15 6,08 2,99
Mrop39-06 21.07.2007 10,00 2600 19 431,22 110,17 110,18 3,781 -0,20 -0,21 6,44 5,36
Mrop44-06 24.06.2007 10,00 2938 34 175,04 110,15 110,06 4548 -0,20 -0,21 6,49 5,84
Bauikopt406 13.09.2007 8,02 97 2 7,10 100,27 100,27 1,868 -0,03 -0,03 6,86 0,27
Balwkopt506 07.11.2007 8,02 880 0 0,00 102,50 102,50 0,659 - 0,00 7,01 2,25
NpkO6n-a01 22.07.2007 10,00 44 1 1,09 100,40 100,40 3,834 0,00 0,00 6,41 0,12
MpkO6n31-1 21.06.2007 9,50 923 1 37,88 101,75 101,75 2,030 - 0,03 7,63 1,21
NpkO6n31-2 24.10.2007 8,00 503 0 0,00 100,30 100,30 0,965 - 0,00 7,49 0,86
MpkOBn31-3 25.07.2007 7,75 1265 7 141,71 99,50 99,50 1,529 - 0,47 7,95 1,64
KasaHb 3 29.09.2007 8,04 1023 0 0,00 100,00 100,00 1,520 - - 8,19 2,53
KasaHb0606 29.08.2007 8,00 813 2 80,88 100,85 100,85 0,197 -0,11 -0,19 7,80 2,05
KOMW 58 06 24.06.2007 13,00 199 0 0,00 103,00 103,00 2,707 - -0,20 7,56 0,52
KOMW 68 06 14.10.2007 13,50 1224 0 0,00 113,00 113,00 2,034 - -0,30 7,46 2,83
KOMW 78 06 23.11.2007 10,00 2359 8 11,63 108,25 108,25 0,438 2,18 0,10 7,32 4,73
KnposO6n 1 21.06.2007 8,39 563 0 0,00 100,90 100,90 1,793 - 0,25 7,70 1,00
Moc.o6n.38 19.08.2007 11,00 72 7 417,51 100,85 100,86 3,315 -0,07 -0,59 6,37 0,20
Moc.o6n.48 24.07.2007 11,00 683 0 0,00 108,75 108,25 1,356 - -0,29 6,44 1,71
Moc.o6n.58 02.10.2007 10,00 1026 3 122,10 106,33 106,39 1,808 -0,11 -0,14 6,53 1,80
Moc.o6n.68 23.10.2007 9,00 1411 19 1142,10 107,80 107,72 1,110  -0,09  -0,38 6,81 3,34
Tomck.06-2 13.10.2007 10,00 127 1 0,16 100,75 100,75 1,534  -0,11  -0,09 7,67 0,35
Tomck.06-3 09.11.2007 8,00 885 0 0,00 99,25 99,25 0,658 - 0,00 7,56 1,83
Tomck 1 23.08.2007 12,00 167 0 0,00 102,25 102,25 0,493 - 0,00 7,57 0,49
Ypa-200406 04.12.2007 10,03 361 1 0,26 102,59 102,59 0,082 0,29 0,24 7,40 0,97
XaHTMaH506 26.11.2007 12,00 354 0 0,00 106,25 106,25 0,362 - 0,00 5,68 0,94
AkyT-10 06 19.06.2007 12,00 375 0 0,00 104,82 104,81 2,630 - 0,29 7,33 0,97
ApO6n-02 03.07.2007 12,78 25 0 0,00 100,50 100,50 2,311 - 0,24 5,86 0,07
SApO6n-05 30.06.2007 7,75 571 12 3,92 100,56 100,39 3,418 - 0,64 7,45 1,46
SApO6n-04 24.11.2007 10,50 718 0 0,00 104,50 104,50 0,403 - 0,00 7,90 1,84
SpO6n-06 23.10.2007 7,75 1411 2 0,91 100,36 100,36 0,955 -0,26 -0,25 7,29 2,48
KopnopaTtusHbie o6nuraumm
ABTOBA3063 26.06.2007 7,80 1110 18 1 0,88 100,10 100,10 3,505 - 0,04 - 5,56 0,05
AsTOMUpP-1 04.09.2007 11,66 816 88 2 0,11 100,33 100,33 3,003 - -0,03 - 9,96 0,24
AMXKK 106 01.12.2007 11,00 542 0 0 0,00 106,75 106,75 0,211 - - 6,30 1,42
AMDKK 206 01.08.2007 11,00 969 0 0 0,00 109,91 109,91 3,827 - - 7,09 2,41
AMXKK 306 15.07.2007 9,40 1225 0 0 0,00 105,50 10550 1,391 - 0,00 6,76 1,94
AUXKK 406 01.08.2007 8,70 1699 0 3 32,22 106,49 106,49 0906 -041  -0,01 7,24 3,87
AUKK 506 15.07.2007 7,35 1956 0 6 143,85 100,75 100,75 1,087 - 0,75 7,37 4,43
AMKK 606 15.07.2007 7,40 2594 0 5 321,06 101,40 101,40 1,095 - 0,17 7,30 4,90
AUXKK 706 15.07.2007 7,68 3325 0 26 325,82 102,90 102,95 1,136  -042 -0,30 7,36 5,70
AMDKK 806 15.06.2007 7,63 4025 2472 0 0,00 102,90 102,88 1,777 - 0,08 7,30 7,23 5,45
AVDKK 906 15.08.2007 7,49 3540 2809 22 537,83 101,90 101,56 0492 -065 -1,94 7,41 7,40 5,74
ANMU-WHe-1 24.08.2007 10,99 805 77 1 1,95 100,25 100,25 3,162  -0,01  -0,04 - 9,48 0,21
Anbkop-01 12.06.2007 10,75 914 186 0 0,00 100,85 100,85 5,242 - 0,00 - 9,27 0,51
AnbsiHe-01 19.09.2007 8,92 1559 831 0 0,00 101,00 101,00 1,931 - 0,25 - 8,60 2,08
AmypmeT-01 30.08.2007 9,80 629 0 2 6,27 101,90 101,88 2,658 - -0,01 8,77 1,59
AmypmeT-02 30.08.2007 9,15 994 0 1 10,37 101,20 101,20 2457 -0,10 -0,10 8,83 2,41
AnT3616 06 03.07.2007 9,89 753 389 2 21,19 101,70 101,70 4,254  -0,01  -0,10 9,16 9,76 1,00
Ap6at 01 22.06.2007 10,50 378 14 3 78,71 100,07 100,07 4,833  -0,03 -0,03 10,69 8,28 0,96
Bantmop03 15.11.2007 11,25 342 0 1 0,50 100,10 100,10 0678  -0,05 -0,07 11,43 0,91
BAHAHA-M-1 26.10.2007 11,25 868 140 1 4,07 100,40 100,40 1,295 040 -0,05 - 10,04 0,38
BB/ MM 206 20.06.2007 9,00 1286 0 3 16,38 103,90 103,90 4,192 -0,10 -0,20 7,86 2,99
Buktopusi® 02.08.2007 10,40 601 0 4 14,19 100,70 100,74 3,619 - 0,04 10,13 1,50
Buktopusid2 21.08.2007 10,89 984 0 9 37,17 102,00 102,06 3,222 -0,09 -0,24 10,24 2,34
BnrTnkBT-2 04.12.2007 8,20 1271 543 10 5,07 101,30 101,30 0,067 1,14  -0,30 - 7,39 1,43
BnrTnkBT-3 04.12.2007 8,50 1271 0 1 15,47 103,20 103,02 0,070 - 0,22 7,27 2,28
BnrTnkBT-4 12.06.2007 7,99 2279 823 0 0,00 101,90 101,90 1,904 - 0,00 - 7,27 2,07
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
MHCTpyMeHT  [ata KynoHa CraBka OHen oo Kon-eo  Cymma Llena HK (%) N3m cpB3B HoxogHocTb Nno  opauus,
KynoHa, nora- odepTbl CAENOK  CHENOK, nocn cpB3B 0eHb Hefens nora- odepTa net

BTE - 4 06 20.09.2007 6,30 650 286 1 253,37 100,00 100,00 1,346 - - - 6,39 0,93
BTB - 5 06 26.07.2007 5,90 2323 321 0 0,00 100,35 100,35 0,695 - - - - 0,00
TA3MPOM A4 15.08.2007 8,22 978 0 23 141,04 104,95 104,87 2,567 -0,05 0,13 6,31 2,41
TA3MPOM A5 09.10.2007 7,58 123 0 1 5,09 100,80 100,45 1,225 - 0,05 6,16 0,34
TA3MPOM A6 09.08.2007 6,95 790 0 7 111,48 101,45 101,47 2,285 - 0,22 6,30 2,00
TA3MPOM A7 01.11.2007 6,79 874 0 42 63,63 101,00 101,00 0,670 - 0,19 6,43 2,24
TA3MPOM A8 01.11.2007 7,00 1602 0 27 1095,96 100,60 100,60 0690 -020 -0,35 6,95 3,83
TA3MPOM A9 22.08.2007 7,23 2441 0 45 1693,81 101,01 101,03 2,119 0,37 -0,42 7,16 5,32
TA3duH 01 14.08.2007 8,49 1341 249 4 10,34 100,70 100,70 2,675 0,14 0,10 - 7,53 0,66
rnMocCrp-2 20.09.2007 11,50 1378 104 0 0,00 100,75 100,75 2,458 - 0,07 - 8,62 0,29
TmopoOrK-1 04.07.2007 8,10 1482 0 6 150,24 103,25 103,15 3,462 -0,10 -0,21 7,32 3,44
rTMOPOMALLCT 27.11.2007 9,90 900 354 0 0,00 101,12 101,11 0,271 - 0,46 - 8,87 0,95
ropCynep-1 24.07.2007 10,99 774 228 0 0,00 100,75 100,75 1,355 - 0,00 - 10,12 0,62
rT-T3L 306 19.10.2007 10,45 315 0 3 0,02 100,00 100,05 1,403  -0,07 -0,07 10,63 0,84
rT-T3L 406 05.09.2007 10,71 817 0 4 21,62 100,15 100,16 2,729  -0,06 0,26 10,89 2,00
[anbCs3206 05.12.2007 8,85 1818 1090 6 1,95 103,90 103,99 0,048 0,18  -0,21 - 7,44 2,63
[anbCs3306 05.12.2007 8,60 726 0 0 0,00 101,95 101,95 0,047 - 0,15 7,17 1,29
LnkenduH-1 20.09.2007 9,25 1378 0 2 0,00 97,40 97,70 1,977 9,65  -0,40 10,24 3,20
[biMKon6Mp1 02.11.2007 10,99 875 329 2 15,72 100,35 100,35 1,054 -0,15 -0,15 - 10,83 0,88
EBPOMA-01 18.10.2007 10,75 1224 496 0 0,00 99,33 99,33 1,473 - 0,77 - 11,59 1,29
3eHuT 2060 17.08.2007 8,39 619 0 0 0,00 101,01 101,01 2,597 - -0,01 7,88 1,58
3eHuT 306N 14.11.2007 8,45 1615 159 0 0,00 100,43 100,43 0,532 - 0,13 - 7,40 0,44
WHkomIlagal 23.08.2007 12,00 167 0 3 3,81 100,15 100,17 0,493 - 0,04 12,11 0,45
WHkomIlana2 17.08.2007 12,00 980 252 28 53,53 100,50 100,44 0,690 0,08 0,14 - 11,81 0,67
WHnpom 02 19.07.2007 10,70 1133 41 8 4,15 100,40 100,19 4,133  -0,13 0,03 - 8,64 0,11
WHnpom 03 21.11.2007 8,95 1440 530 6 5,62 100,40 100,30 0,392  -0,09 -0,12 - 8,91 1,39
WHTerpad-1 21.09.2007 10,50 651 0 0 0,00 102,50 102,50 2,215 - 0,10 9,14 1,65
WHTerpad-2 04.12.2007 10,70 1635 907 1 72,30 103,19 103,24 0,088 - -0,06 - 9,43 2,26
Kamaz-®uH2 21.09.2007 8,45 1197 469 0 0,00 101,15 101,15 1,783 - 0,00 - 7,64 1,25
Kapyc.® 01 20.09.2007 9,75 2288 468 0 0,00 102,00 102,00 2,084 - 0,02 - 8,22 1,22
Kyn6A30T-2 07.09.2007 8,80 1370 0 2 8,11 100,45 100,47 2,194 - -0,13 8,83 3,20
Kokc 01 19.07.2007 8,95 769 0 57 77,78 101,65 101,59 3,457 0,03 0,19 8,27 1,90
KOMEWKA 01 19.06.2007 9,40 375 0 0 0,00 100,80 100,80 2,060 - 0,05 8,86 0,98
KOMEWVIKA 02 22.08.2007 8,70 1713 621 7 10,19 99,95 99,91 0,381 -0,20 0,10 - 9,05 1,59
INaBepHa 01 11.10.2007 11,00 1035 489 0 0,00 100,90 100,90 1,718 - 0,00 - 10,50 1,27
IeHaHepr02 03.08.2007 8,54 1694 0 2 0,79 102,40 102,40 2,948 -0,06 -0,15 8,06 3,83
Tykoin206n 20.11.2007 7,25 893 165 2 15,26 102,35 102,35 0,338 0,00 2,30 6,29 2,00 2,28
Tykoiin3o6n 14.06.2007 7,10 1644 0 0 0,00 100,54 100,54 3,424 - -0,02 7,08 3,81
Jlykoiin4o6n 14.06.2007 7,40 2372 0 0 0,00 101,70 101,72 3,568 - 0,14 7,19 5,11
MawvpWHB-02 27.11.2007 10,80 172 0 4 1,00 100,00 100,00 0,296 0,00 -0,20 10,77 0,47
Marnutd 01 21.11.2007 9,34 530 0 0 0,00 102,40 102,40 0,409 - -0,05 7,71 1,40
MarnuTt® 02 28.09.2007 8,20 1750 1022 3 2,03 100,12 100,16 1,573 -0,04 -0,09 8,32 8,29 4,00
MapTa®uH 1 22.11.2007 14,84 349 0 17 27,50 98,75 98,92 0,610 0,12  -0,01 16,73 0,92
MapTtad®uH 2 07.12.2007 12,00 912 0 0 0,00 99,90 99,90 0,033 - 0,00 12,40 2,13
MapTaduH 3 02.08.2007 13,00 1516 237 3 5,11 98,50 98,53 4,523 0,03 0,28 - 15,97 0,62
Makcul™ 01 13.09.2007 11,25 643 97 4 20,39 99,31 99,31 2,620 -0,06 0,13 - 13,59 0,27
Mera®oH306 16.10.2007 9,25 312 0 0 0,00 101,94 101,94 1,318 - 0,44 7,00 0,84
Meyen T-1 15.06.2007 5,50 735 0 0 0,00 97,55 97,55 2,637 - 0,00 6,92 1,90
Meyen 206 20.06.2007 8,40 2196 1104 8 38,63 102,85 102,86 3,912 -0,07 -0,09 - 7,46 2,64
M-UHOYCTP 21.08.2007 12,25 1530 74 27 145,58 100,76 100,89 3,625 0,46 0,54 12,32 7,52 3,29
Mwupakc 01 21.08.2007 11,50 438 0 5 2,96 102,30 102,33 3,403 0,03 0,03 8,75 1,12
Mwupakc 02 20.09.2007 10,99 832 0 0 0,00 104,40 104,39 2,349 - 0,06 9,01 2,05
MWUP®uHaHc1 27.06.2007 10,50 202 0 2 0,52 99,97 99,97 4,689 -0,20 -0,15 10,81 0,53
MoneTkad-1 15.11.2007 10,70 706 160 0 0,00 100,18 100,18 0,645 - -0,23 - 10,22 0,44
MocaHepro1 18.09.2007 7,54 1558 830 22 238,62 100,75 100,80 1,653 -0,21 -0,32 - 7,27 2,10
MocaHepro2 30.08.2007 7,65 3177 1721 8 79,99 101,75 101,75 2,075 -0,13  -0,28 - 7,33 3,97
MCenbMpom1 15.06.2007 13,00 553 7 0 0,00 100,05 99,97 6,233 - 0,00 - 13,28 0,03
HIK UTEPA 07.12.2007 9,75 182 0 7 46,72 100,65 100,66 0,027 -0,10 -0,14 8,37 0,50
HWTON 02 19.06.2007 11,75 921 193 0 0,00 102,33 102,22 5,505 - 0,28 11,01 5,64 2,15
HKHX-03 06 01.09.2007 8,00 85 0 0 0,00 100,36 100,36 0,152 - - 7,32 0,42
HKHX-04 06 01.10.2007 9,99 1753 661 69 2,84 104,10 104,10 1,834 - 2,98 - 7,65 1,68
H3®WC-02 20.06.2007 10,20 922 376 0 0,00 100,25 100,25 4,751 - 0,02 - 10,18 0,96
OrK-5 06-1 04.10.2007 7,50 1574 846 20 484,60 100,00 100,00 1,315 -0,26 -0,15 - 7,63 2,14
OMK 1 06 06.12.2007 9,20 370 0 7 337,45 101,50 101,51 0,025 -0,24 -0,24 7,77 0,99
OCT-206 08.11.2007 12,50 335 0 1 0,49 99,15 99,15 0,993 - 0,15 14,25 0,69
MNK-506 21.08.2007 9,20 347 0 10 12,55 100,34 100,30 0,428 - 0,20 8,94 0,56
MpoTekduH1 07.11.2007 8,90 1608 880 3 0,00 99,45 99,63 0,732 - 0,28 - 9,27 2,21
Ma®-Cotos-1 09.10.2007 10,00 123 0 0 0,00 100,00 100,00 1,753 - - 9,94 0,45
MaTtepoukad 14.11.2007 11,45 1069 0 2 1,81 109,00 109,00 0,722 - 0,45 8,10 2,57
MaTtepoud 2 19.06.2007 9,30 1285 0 4 27,16 104,35 104,36 4,357 024 -0,15 8,01 2,97
Pasrynsnd1 04.10.2007 1,00 482 0 0 0,00 80,00 80,00 0,175 - -19,90 19,64 1,31
PXKO-020601 05.12.2007 7,75 180 0 0 0,00 100,87 100,87 0,042 - 0,16 5,95 0,50
PXKO-030601 05.12.2007 8,33 908 0 6 85,57 104,05 104,05 0,046 -0,14 0,15 6,65 2,30
PXKO-060651 14.11.2007 7,35 1251 0 13 939,76 101,70 101,78 0,463 -0,07 -0,20 6,87 3,08
PXKO-0706n 14.11.2007 7,55 1979 0 5 66,34 103,00 103,00 0476 -0,10 -0,18 7,00 4,54
Poccenxb 2 22.08.2007 7,85 1349 0 3 52,58 102,50 102,77 0,344 - 0,03 7,18 3,24
Poccenxb 3 23.08.2007 7,34 3534 986 8 243,85 100,50 100,63 2,132 - 0,35 - 7,20 2,45
PycCraHg-3 22.08.2007 8,40 75 0 0 0,00 100,28 100,28 2,462 - 0,00 7,02 0,23
PycCraHg-4 02.09.2007 8,25 269 0 1 0,00 100,56 100,56 2,192 - 0,11 7,57 0,72
PycCraHg-5 13.09.2007 8,50 1189 0 0 0,00 100,65 100,65 1,979 - 0,16 - 0,00
PycCraHg-6 15.08.2007 8,10 1342 68 0 0,00 100,10 100,10 2,530 - 0,10 - 7,39 0,19
PycCraHg-7 25.09.2007 8,50 1565 291 0 0,00 100,78 100,78 1,700 - 0,00 - 7,64 0,82
CAMOXBAI-1 24.10.2007 11,40 866 320 0 0,00 100,15 100,13 1,374 - 0,37 - 11,52 0,86
CAHOC-0206 13.11.2007 10,00 886 158 0 0,00 105,50 105,53 0,658 - 0,08 7,60 - 2,21
CaTypHHIO 22.09.2007 8,90 289 0 16 11,81 100,24 100,27 1,853  -0,02 -0,18 8,69 0,77
CaTypHHIO2 21.09.2007 9,25 1565 287 0 0,00 101,11 101,11 1,977 - 0,00 - 7,93 0,78
lilj

" y

Lol ZIS’I'} ll =I. lﬂ :

oA 09.06.2007

15



ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
WHcTpymenT  [ata kynowa CTaBKa [Hen [o Kon-BO  Cymma [lerHa HK (%) /13m cpB3B IloxoaHocTe N0 Jropanvis,

KynoHa, nora- odepTbl CAENOK  CHOEeNoK, nocn cpB3B neHb Hepens nora- odpepTta net
CesCranb-1 28.06.2007 8,10 20 0 1 0,01 100,10 100,10 3,595 - -0,05 6,05 0,05
CesCtABTO 26.07.2007 8,00 958 0 1 51,64 100,00 100,00 2,937 - 0,00 8,15 2,38
C3Tenek206 04.07.2007 7,50 117 0 0 0,00 100,05 100,15 1,335 - 0,00 7,23 0,34
C3Tenek306 30.08.2007 9,25 1357 265 0 0,00 101,50 101,50 0,203 - 0,00 - 7,37 0,73
C3Tenek406 14.06.2007 8,10 1644 552 0 0,00 102,50 102,47 1,886 - 1,47 7,54 7,83 3,21
Cu6Tnk-406 05.07.2007 12,50 27 0 0 0,00 100,35 100,35 5,308 - -0,20 7,52 0,08
Cu6Tnk-506 26.10.2007 9,20 322 0 0 0,00 101,60 101,60 1,059 - 0,05 7,42 0,87
Cu6Tnk-606 20.09.2007 7,85 1196 468 1 27,08 100,70 100,85 1,678 - -0,35 - 7,26 1,23
CwubLiem 01 14.06.2007 9,70 370 6 0 0,00 99,90 99,90 4,677 - 0,00 10,04 11,64 0,04
CUBYPXona1 08.11.2007 7,70 1973 881 0 0,00 100,72 100,72 0,612 - 0,00 - 7,50 2,26
CuHeprus-1 24.10.2007 10,70 684 138 0 0,00 100,00 99,95 1,290 - 0,05 - 10,70 0,38
CnBTCTEKIO 25.09.2007 11,60 291 0 2 2,43 102,00 102,00 2,320 0,00 0,09 9,10 0,77
CnecTekno2 31.10.2007 9,28 873 145 0 0,00 100,30 100,34 0,941 - 0,04 - 8,33 0,40
CnaeWHB 02 29.10.2007 9,00 507 143 0 0,00 100,00 100,00 0,962 - 0,00 - 8,93 0,42
TaTaHepro1 13.09.2007 9,65 279 0 0 0,00 101,65 101,52 2,247 - 0,02 7,69 0,75
TexMHBCT-1 29.11.2007 10,00 1448 356 6 183,35 99,60 99,53 0,219 -0,07 0,13 - 10,79 0,95
TMK-02 o6n 25.09.2007 7,60 655 0 6 25,57 100,75 100,75 1,520 0,00 -0,05 7,27 1,69
TMK-03 o6n 21.08.2007 7,95 1348 256 1 0,16 100,41 100,41 2,352 - -0,24 - 7,45 0,68
THUKONb-®1 14.11.2007 10,00 887 341 9 38,45 100,50 100,55 0,630 -0,10 -0,09 - 9,58 0,91
TonkHura-2 14.06.2007 10,51 1280 552 0 0,00 101,95 101,95 5,068 - 0,00 - 9,32 1,39
YMMO 2 21.06.2007 9,50 923 377 1 47,74 101,70 101,50 4,399 - 0,00 - 8,11 0,97
YpanBar3¢® 02.10.2007 9,40 480 0 2 1,54 101,01 101,03 1,700 - -0,09 8,72 1,25
YpanCss/iH4 01.11.2007 9,99 146 0 3 25,27 101,15 101,15 0,985 0,01 0,06 6,97 0,40
YpanCss/H5 18.10.2007 9,19 314 0 0 0,00 101,67 101,53 1,259 - -0,37 7,44 0,84
YpCWU cep06 22.11.2007 8,20 1623 531 0 0,00 101,30 101,30 0,337 - -0,05 - 7,37 1,40
YpCWU cep07 18.09.2007 8,40 1740 648 0 0,00 100,10 100,10 1,841 - -1,47 - 8,50 1,66
YPCABaHk 2 15.06.2007 10,00 553 7 0 0,00 100,05 100,05 2,301 - 0,00 7,89 9,00 0,06
YPCABaHk 3 06.12.2007 9,60 727 0 0 0,00 102,75 102,75 0,026 - 0,75 8,24 1,86
YPCABaHk 5 23.10.2007 10,05 1593 0 2 5,61 104,90 104,99 1,239 - -0,26 8,83 3,62
YPCABaHk 6 26.07.2007 7,65 321 0 0 0,00 100,20 100,20 0,901 - - 7,63 0,91
®CK E3C-01 19.06.2007 8,80 193 0 0 0,00 101,31 101,31 4,123 - -0,19 6,35 0,51
®CK ESC-02 26.06.2007 8,25 1110 0 14 271,86 103,65 103,52 3,707 -0,18 -0,14 7,07 2,66
®CK ESC-03 15.06.2007 7,10 553 0 6 112,30 100,70 100,70 3,404 0,00 -0,23 6,71 1,42
®CK ESC-04 11.10.2007 7,30 1581 0 12 631,70 100,60 100,56 1,140 -0,21 -0,25 7,27 3,75
®CK ESC-05 04.12.2007 7,20 907 0 6 344,11 100,75 100,75 0,059 -0,05 0,75 6,98 2,32
XK BaHk-2 13.11.2007 9,25 1068 704 7 86,61 100,65 100,73 0,608 -0,07 0,04 - 9,02 1,80
XK Bank-3 21.06.2007 9,45 1196 468 4 11,13 100,90 101,04 2,019 0,14 0,14 - 8,86 1,20
XK Bank-4 19.07.2007 9,95 1587 496 4 62,89 101,45 101,45 1,390 -0,16 -0,25 - 9,07 1,27
UeHTtpTen-4 20.08.2007 13,80 805 0 12 78,74 113,00 112,32 4,159 -1,01 -1,21 7,76 1,92
LlentpTen-5 04.09.2007 8,09 1544 452 0 0,00 101,92 101,92 2,083 - 0,00 - 6,58 1,21
LIYH 01 o6n 25.10.2007 11,25 1049 321 1 6,65 101,10 101,10 1,325 0,00 0,05 - 9,91 0,81
LIYH 02 o6n 25.07.2007 11,44 957 411 4 16,55 101,50 101,38 4,231 - -0,02 - 10,00 1,05
HOTK-03 06. 09.10.2007 10,90 855 123 1 1,03 101,22 101,22 1,792 - 0,03 - 7,10 0,34
HOTK-04 06. 13.06.2007 10,00 915 0 0 0,00 103,72 100,93 2,357 - -2,72 9,64 1,34
WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT
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[Tounoxenne 7. OPBY baHka SEHNT

OdBY "NoxoaHbIN"

CTOoMMOCTb YMCTbIX akTUBOB hoHaa "[loxoaHbIA" MIH. py6.
r 3500
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L 1500
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"[oxoaHbIn" RTS RUR
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oobY YHMBepcan bHbIN CTOMMOCTb YMCTbIX aKTUBOB hoHAa "YHMBeEpCcanbHbIN" MIH. py6.
65% - r 400
55% - I 350
45% 1 300
35% 250
L 200
25%
I 150
15% 4
——————————— I 100
RN A i —_———————————————b:
R I 50
_5% Jd
nek 03 nioH 04 sHB 05 wion 05 es 06 asr 06 map 07 okt 07 0
AeK Map MIOH CeH ek Map MIOH CeH fAeK Map WIOH  CeH ek  Map  WIoH
. . 03 04 04 04 04 05 05 05 05 06 06 06 06 07 07
'YHuBepcanbHbIn ZETBI-Corp
" AL o
O®DBY "BanoTHbIN CTOMMOCTb YUCTbIX aKTUBOB hoHAA "BantoTHbIN" MNH. gon.
e [1e
k14
28%
k12
8% ————————————————— — M NANN L gl AT -
B - e k10
8%+ g —— AV YY) - W P
B I8
2% 4 L
A% —— L4
B L2
anp06 man06 won06 ceH06 okT06 fgek06 ces07 map07 man07  won 07
0
anp Mail  WMIOH WIoN @Br  CeH  OKT Ho paek  sHB  beB Map  anp  Mmait
"BanioTHbIN" RTS USD 06 06 06 06 06 06 06 06 06 07 07 07 07 07
(1] DAL -
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O®BY "OoxoaHbin 1"

Hos 06

ODBY "Be4Hble LleHHocTn"

5%

3%

1%

-1% 4

-3%

-5%

7% 4

es 07 map 07

map 07

Aek 06 e 07
"OoxogHbin 11"
anp 07 anp 07

BeuHble LeHHoCTH

RTS RUR

mai 07

vioH 07 VIOH

JIonroBon
PbIHOK

CTOMMOCTb YMCTbIX akTUBOB roHAa "[oxoaHbiu II" MnH. py6.

r 1200
L 1000
777777777777777777777777 - | 800
77777777777777777777777 | 600

r 400

vion aBr ceH OKT HOsl nek AHB des map anp mait
06 06 06 06 06 06 07 07 07 07 07

CTOMMOCTb YMCTbIX aKTUBOB ¢hoHAa "BeyHble LLleHHOCTU" MIH. py6.

r 350
r 300
r 250
r 200
r 150
r 100

r 50

cdeB ¢deB e Map Map Map Map Map anp amp anp anp Mai Mal Mail Mail  MIoH
07 07 07 07 07 07 07 07 07 07 07 07 07 07 07 07 07

30J10TO B LB P®

M3meHeHne ctoumocTu nas

C Hayana
®doHp (OPBY Ctparerus
( ) P pabotbl c Haq?fa 1 oeHb 1mec. 6wmec™ 1rog.™ fons pvchKa & KOSCbeVIU,T*eHT
N roga ueHe, % LWapna
doHpa
[HoxogHbin ArpeccuBHas 186,44%  -22,75% -121% -11,92% -528% 5,60% 38,88 1,19
YHuBepcanbHbI YMepeHHas 54 41% -1,24% -0,27% -1,70% 2,09% 5,94% 13,98 0,61
MepcnexTuBHbIit QOHAMPOMSBORHBIX 56 9400 p703%  -1,17%  -11.91% -1649% -14.91% 9,96 2,52
WHCTPYMEHTOB
BantoTHbiIi ArpeccyviBHas 9,13% -0,39% -0,70%  -6,03% 4,31% 10,83% 7,31 0,12
OoxonHbin I ArpeccuBHas 3,91% -2296% -0,88%  -920%  -7.91% - 8,83 -
Beubie LeHHocTn L IHACGKCHBIM (DOHA -2,95% - 137%  -2,99% - - 1,90 -
3onoTa

RTS USD *** WHpekc PTC 231,79% -6,86% -0,75% -5,39% 3,63% 16,59% 45,05 1,31
RTS RUR*** WHpekc PTC py6nu 189,36% -8,75% -0,65% -4,99% 0,99% 11,40% 41,59 1,13
ZETBI-Corp MHpekc obnvraumin 45,27% 4,09% 0,00% 0,72% 5,00% 9,45% 10,24 0,58
3onoto Kotupoeka B L|b P® -1,77% 1,72% -1,79% -2,56% - - 1,58 -
(*) Hauano pa6otel O®BY "OoxogHbin" 1 "YHuBepcanbHbIn' - 08.12.2003

Hayano pabotel OPBY "BantoTHbin" 1 "MepcnektuBHbin” - 11.04.2006

Hauano pa6otsl OPBY "[oxoaHsbin 1" -24.07.2006

Hauano pa6botbl OPBY "BeyHble LeHHocTH" - 09.02.2007
(**) Ecnu B siueiike cToWT "-", 3HAYUT HEQOCTATOYHO CTATUCTUYECKMX AAHHBIX
(***) Ansa cpaBHeHusi ¢ pybnesbiMu hoHaamu ncnonbayetcs nHaekc RTS RUR, ansi cpaBHeHust ¢ BantoTHbIM doHaom - RTS USD
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VIHBECTUUMOHHbBIV [lenapTaMeHT

Poccua, 129110, Mockea, BarHbIi nep, nom 9
Ten. 7 495 937 Q07 37, goakc 7 495 937 07 36

WEB: htto://www.zenit.ru

HavanbHrk [enaptamMeHTta
3aM. HavanbHunka denapTameHTa

YnpasneHue npogax

HavansHuk ynpaeneH/s
3am. HavaneHVKa
Py6nesble oconmraLmm
Py6nesble oconmraLmm
Py6nesble oonmraLmm
BanoTHble obnmraumm

AHanuTyeckoe yrnpasjieHne

Py6nesble oonmraLmm

AHanM3 KpeaUTHbIX PUCKOB
AHanM3 KpeauTHbIX PUCKOB
AHanM3 KpeaMTHbIX PUCKOB
AHanM3 KpeaMTHbIX PHUCKOB

AKLMM
AKLMM

PomaH lrekoB
Knpunn Konenosiy

KoHcTaHTWH [ocnenos
Anexcen TpeTbsaKoB
PomaH lNonos
Omutpuin Enncees
Anexcen bapaHyvkos
CeeTnaHa Arviesel]

AU
Obnuraumm

AAkoB FAkoBneEB

Onbra Egopemosa
Hatanus ToncTowerHa
Mapwis Cynma
[annmn ViBaHoB

Nrops HyxamH
Ommtonn Jlykawos

YnpasneH1e OOBEPUTENLHOMO YNPaBreHst aKkTUBaMm

HavanbHmk ynpasneHis
Bpokepckoe obcnyxsaHve
Bpokepckoe obcnyxysaHve

Ceprert MaTtowwH
puvHa Kvpeesa
Tumyp MyxameTLUmH

YnpasneHne opraHmnsaLum 4onrosoro uHaHCUpOBaHS

HavanbHmk ynpasneHyis
Py6nesble MHCTPYMEHTbI
BanioTHble MHCTPYMEHTbI

Banepumii 'onosaHoB
Anekcen banalios
AHTOH JINTBAKOB

roman. pivkov@zenit.ru
kopelovich@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
a.tfretyakov@zenit.ru
r.popov@zenit.ru
d.eliseev@zenit.ru
a.baranchikov@zenit.ru
s.agievets@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

y.yakovlev@zenit.ru
o.efremova@zenit.ru
n.tolstosheina@zenit.ru
m.sulima@zenit.ru
daniil.ivanov@zenit.ru

i.nujdin@zenit.ru
d.lukashov@zenit.ru

s.matyushin@zenit.ru
i.kireeva@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru

ibcr@zenit.ru

v.golovanov@zenit.ru

a.balashov@zenit.ru
a litvyakov@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0eicTBOBaHHbIA B HANUCaHUM AaHHOrO 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN 3MUTEHTOB. BosHarpaxpaeHne aHanUTUKOB He CBA3AHO HAMPAMYK MW KOCBEHHO C MHEHUSIMU UMW PEKOMEHAAUMAMM, U3NOXEHHBIMW B JaHHOM o63ope. BaHk 3EHWUT He HeceT
OTBETCTBEHHOCTM 3a OMNepauuu TPeTbUX NUL, COBEPLLUEHHBIE HA OCHOBE MHEHWI aHANMTUKOB, U3NOXEHHBIX B laHHOM 0630pe. MHeHWe BaHka MOXET He coBnaaaTb C MHEHWEM aHanuTuKa,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHus PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE NMPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCA rapaHTuel CBoero NoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWLEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uenam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaummn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IH(bOpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
Aarte Bbixoga 0630pa n moryt 6bITb M3MeHeHbl 6e3 yBeaoMneHus. 0630p npenocTaBnidaeTCca UCKNK4YNTENbHO B MHd)OpMaLI,I/IOHHbIX uenax u He ABNAETCA npefnoxeHnem Kynutb unm
npodaTtb COOTBETCTBYylOLLME (*)I/IHaHCOBbIe WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENIbHO NPUHUMAaTh UHBECTULIMOHHBIE peLleHud, NCNoNb3ysa 0630p Nub B Ka4yectBe OOHOro u3
CpefCTB, CMOCOGCTBYIOLLMX MPUHATUIO B3BELUEHHbIX pelleHui. O63op noprotoBneH baHkom 3EHWUT pgna pacnpocTpaHeHus cpegn NpodeCCUOHAbHbIX YHaCTHUKOB pPblHKA WU
VHCTUTYLIMOHANbHBIX MHBECTOPOB. He sBnstoLmecs npotheccuoHanbHbIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbLI UCKaTb BO3MOXHOCTb [AOMOMHUTENbHOW KOHCY/bTaLuy nepen NpUHATUEM
VHBECTULIMOHHOrO pelueHuns. OB630p MOXET copepXaTb MH(MOPMaLMIO U peKOMeHAauuM KacaTenbHO (HMHAHCOBbLIX WHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbIX ANS MOKYMKU WU Mpofaxu
HenpoeCCMOHanbHLIMU YHaCTHUKAMU PbIHKA.

BaHk 3EHUT MoXeT BbICTynaTb MapKETMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKONbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTaM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbLIE UMK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aTopoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOpropaTMBHOMO (OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas UHopMaLums 1 CoNpPoBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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