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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
HosocTw
MonHocTblo pasmelleH Bbinyck obnuraunin «Mikc 5 @uHaHc». CTaBka nepBoro KymnoHa
yCTaHoBfneHa B pa3mepe 7.6% rOfdoBblX, 4TO onpedenuno SAEKTUBHYIO LOXOOHOCTb K
TpexneTHen odepTe Ha ypoBHe 7.74% ronosbix. Cnpoc Ha aykumoHe npebicun 14.5 mnpa. pyo.
/Cbonds/
CraBka nepsoro kynoHa no obnuraumsam OO0 «Makpommp-®uHaHC» yCTaHOBEHA B pasmepe
11.65% rogoBsbIx, 4TO COOTBETCTBYET AOXOOHOCTU K odoepTte 4epe3 1 rog — 11.99% rogosbiIx.
Bbinyck pa3melleH nonHocTsio. /Chonds/
00O «Arama Tpeig» NpUHANO pelleHne O pa3MelleHun OebloTHOro Bbimycka obnurauuia
obvemom 1 mrpa. py6. /Finambonds/
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BE>xegHeBHbIM OB300

PocCcrinCckmM OonroBOn PbIHOK

LleHTpanbHbiM cobbiTEM BTOpPHMKA cTan aykumoH no obnuraumam OO0 «/ck 5 ®uHaHC».
HecMOTpSA Ha 3HaYMTENbHBIN 0ObEM NPEeAnoXeHns — 9 Mnpd. pyod., ayKLUMOH NPOXOAMN B YCIOBUAX
2XMOTaXHOro cnpoca. 10 coobLleHnsM opraHM3aTopoB, Nepecnpoc coctasun nopsaka 60% -
06beM BbICTaBNEHHbIX 3asBOK npesbicun 14.5 Mapa. py6. B pesynbtate AOXOOHOCTE CnoXunach
Ha YpOBHe, BIM3KOM K HWXHEN rpaHuLe MPOrHO30B OPraHmM3aTopoB 7.74% rogoBbix K odepTte
yepes 3 roga. BmecTte ¢ TeM, akTMBHbIX MOKYMOK B MEPBOM 3LUENOHE pUTaiina 3adoMKCUPOBaHO He
6bi10. Ckopee BCero, B CUly TOro, 4TO pe3ynbTaTbl pasmeLleHns VIKC 5 ctanu n3BecCTHbl yxe
O6VKe K 3aKpbITUIO TOProB, UM WHBECTOPbI HE YCMEenu «MepeknioYnTcs» Mocne aykumoHa Ha
BTOPWYHBIA PbIHOK 1 adphekT Mbl Oydem HabnopaTb yxe cerodHs. Kak yXe HeoOHOKpaTHO
OTME4arioCb paHee, Mbl OXXMAAeM, 4TO MOCse yCneLHoro pasmettenue Vikec 5 3ameTHo Bo3pocna
npviBnekarenbHOCTb BTOPOro Bbinycka MarHuta (YTC 8.2%)

B uenom e nHTepec y4acTHMKOB PbIHKA, rnaBHbIM 06pa3oM, Obil CKOHLEHTPUPOBAH BYepa B
blue chips, roe npogomkunucb Nokynku Oymar asnpom-8 (+22 6.n.), Masnpom-9 (+20 6.M.),
Jlykonn-3 (+25 6.n.), I'lykonn-4 (+5 6.n.), ®CK-5 (+15 6.1.), N'mapoOrK (+10 6.n.).

Mo3nTMBHbIE HacTpoeHus npeobrnafann Takke W B cerMeHTe rocbymar, rae KOTMPOBKM
BbIMYCKOB ANIMHHOM Aropaummn BbIPOCAn B cpeaHeM Ha 10 6.1.

C ceropHsLUHero aHs Ha BTOPUYHOM PbIHKE HaYMHAlOT TOProBaTbCA HECKOMbKO BbIMYCKOB, B
yucne Kotopblx obnuraummn JleHaHepro-3, Hensabanepro, AToMmcTponakcnopT, OenstaKpeant-2 un
CypoctpouTenbHblit  baHk-2. Mbl nonaraem, 4To Havbonee SpKMM CTaHeT Bbixod Oymar
JleHaHepro, KOTopble B MepBblii TOProBblA AeHb PeanuaytoT CBOM POCT Ha (DOPBAPAHOM PbIHKE.
BMmecTe ¢ TeM, noTeHUMan ux fanbHerwero pocta Ha dpoHe Toprylolmxcsa 6ymar JleHaHepro-2
BbIMMAANT LOCTATOYHO CKPOMHbIM. B 4acTHOCTW, Bbinyck JleHaHepro-3 KOTUPYETCH Ha ypoBHE
100.65%/100.8%, 4TO COOTBETCTBYET OXOAHOCTUN 7.96% - 8% rOf0BbIX K MNOraLleHuio, B TO BPeEMS
Kak TekyLlas AOXOOHOCTbL Bymar JleHaHepro-2 coctaBnseT 8% rogoBbIX K MoralleHuio.

B 10 >Xe Bpewms, MpuBnekarenbHoO Ha POHE HaxodsaLlerocs B obpalleHun NepBoro Bbimycka
CypocTtpouTenbHOro 6aHka, ToprytoLerocs ¢ AOXOAHOCTbIO 9.59% roAoBbIX K MOralleHmIo B Mone
2009 ropga, BbIFMAAMT BTOPOM BbIMYCK, AOXOOHOCTb KOTOPOro K odepte B uioHe 2008 ropga
cnoxunacbh Ha ypoBHe 9.72% roaoBblX.

B uenom >xe cerogHsa Mbl OXMOAEM YMEPEHHOM TOProBOW akTMBHOCTM. Bo-nepsbix,
MHBECTOPAaM CTOWUT «HabpaTbCA Cun» nepen 3aBTpallHMM «BanioM» MNepBuYkM. Kpome Toro,
VHTPUIOM OCTaEeTCH, Kak OTpearvpytoT yY4aCTHUKM POCCUMCKOrO PbiHKA Ha O4YEepPEefHYHO BOJSHY
«OercTtea B Ka4eCcTBO» Ha BHeELLUHEM OONMTOBOM PbIHKE, CMPOBOUMPOBAHHYIO peLlleHnemM areHTcTBa
S&P 0 mMaccoBoM nepecMoTpe PENTUHIOB UMOTeYHbIX Gymar, OCOOEHHO B YCMOBMSAX CTaBLLMX
HEeCKOJIbKO MeHee 6ﬂaI'OI'IpI/IﬂTHbIMl/I yCJ'IOBI/II7I OEHEXHOro pbliHKa (eu_Le BYepa CHU3MBLUMXCA OO0
1.23 TpnH. py6. n ctaBok MBK, BapbupytoLmxcs B ananasoHe 3% - 4%).
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Onbra Edbpemona
o.efremova@zenit.ru

[OuHamunka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI

VHoexkc neHb Hepens
Zetbi OFZ 114,27 0,04%  0,06%
Zetbi Muni 112,32 0,01%  0,08%
Zetbi Corp 111,63 0,02%  0,08%
Zetbi Corp10 119,39 0,07%  0,22%

e mK: barik SEHNT

Topru n nameHeHus B cy6denepansHoM
cermeHTe

O6beM, W3meHeHve
VIHCTpymMeHT

MIH. py6. UeHbl, 6.0.
Moc.06n.78 1583,91 -0,03
Moc.o6n.68 1341,07 0,06
BopoHexO64 240,89 -0,11
M op38-06 103,63 0,25
Benrop2006 94,77 0,04

HeTogrmk: MMBE, bank SEHNT

Topru U N3MEHeHUs1 B KOPNOPaTUBHOM
cermeHTe

O6beM, V3ameHeHne

VIHCTPYMEHT MH. py6. UeHbl, 6.M.
FA3MPOM A8 634,36 0,27
P>XXO-0706n 586,43 0,13
Jykoinn306n 524,65 0,3
OM3-5 06 376,65 0,9
Poccenxb 3 373,95 -
WecToyrmk: MMBB, bark SEHNT
11.07.2007
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KpeauTHbIM KOMMEHTapui

X5: yna4yHoe pasMeLLieHne HOBOro BbIMyCcKa, XopoLuve pesynbtatsbl 1 kB. 2007 r.

Buepa X5 pasmectuna ceMuneTHuin obamraumoHHbi 3aem Ha 9 mnpa. py6. (USD 350 mnH.)
nof CTaBKy NepBoOro kynoHa B 7.6%, KOTOPbI COOTBETCTBYET AOXOAHOCTU K TPEXNETHEN odbepTe
B 7.74% cnpagy k O®3 B 180 6.n. Pa3melleHne mpowno 4ytb 6onee arpeCcCuBHO, YEM Mbl
npepnonarany, mcxopga w3 cnpaga B 190-200 6.n. 1 cTaBkm KynoHa B 7.7-7.8%. VIHTepec
MHBECTOPOB K BbIMYCKY NMOAAEP A0 TakxXe NMoBbILLIEHNE MPOrHO3a MO KOPMOPaTUBHOMY PEUTUHTY,
COCTOSIBLLIEECS] HakaHyHe pa3mMelleHns. [lporHo3 Obin MoBblLEeH C  "HeratmBHoro' Ha
'CTabunbHbIA" BBUAY 0XXMAAEMOrO Yny4lleHnss dMHAHCOBbIX nokasaTener X5. MNpu 3ToM He Bbina
NCKIOYEeHa BO3MOXKHOCTL 06paTHOro mepecMoTpa NporHo3a B cryvae, eCiiv KOMNaHun B Te4Yerre
rofa He ynacTtca NPUBECTW rnokasartesv MOKPbITUA OoMra K MeHee arpeccuBHbIM 3Ha4eHuaM. B
CBSI3M C 3TMM AONTOCPOYHbIA KPEAUTHBIM PENTUHE Obl OCTaBNeH Ha ypoBHe "BB-" kak oTpaxeHune
arpeccrBHOro pocTa 1 3aBUCKMMOCTU OT BHELLHErO O MHAHCUPOBaHWS.

Ha Haw B3rnsg, No uvtoraMm TekyLlero rofa KpPeamTHOE KaveCTBO KOMMaHWW BrOSIHE MOXET
YNyYLWUTBCA, Y4UTbIBas, 4TO B abCOMIOTHOM BbIPaKEHUM [ONroBas Harpyska OCTaHeTCs
npakTn4eckn 6e3 n3meHeHuin, a pocT Bbipyykn 1 EBITDA obeliaeT 6biTb BECbMa CYLLIECTBEHHBIM.
[onroByto Harpy3Ky Ha KoHel| rofga Mbl oLieHvBaem B $1.2 Mnpga., a cooTHolleHne nonr/EBITDA - B
3.0x. o cobcTBEHHbIM OLeHKaM KOMMaHWW, COOTHOLLeHne 4YucTbin gonr/EBITDA B 2007 r. He
npesbicUT 1.2-1.3x. Kpome TOro, nnaHvpyemas Ha BTOpOe Moayroave AOM3MUCCUSt akumii B
obbeme $1 mnpa. AMBEPCUMULMPYET WUCTOYHMKU (OMHAHCMPOBAHUS MPOrpaMMbl KanuTanbHbIX
BNOXEHWI, @ TaKkXKe YyyLUWUT AONroBble KOIMMPULMEHTLI KOMMAHMN.

[103UTMBHBIM MPOrHO3 MO POCTY [OEHEXHbIX MOTOKOB MOATBEPXKAAETCA BreYaTNAoLLEN
avHamukon npopax Like-for-Like 3a BTOpor kBapTan, a Takxe nocnenoBartenbHbIM 1
COOTBETCTBYIOLLMM NfaHy pPacLUMpeHVeM TOProBbIX NAOLAnen KOMMnaHuv, MpeacTasBneHHbIMm
BYEpA BEYEPOM.

3a yka3aHHbIi nepuof 4ncTas Toproeas nnowlagb X5 yBenuumnacek Ha 20 TbiC. KB. M. A0
516,328 KkB. M. 3a cHeT OTKpbITUA 36 MarasnHoB (33 «[atepoyka» 1 Tpu «[lepekpecTok»). B ntore
C Ha4ana rofa 4ncrasa Toprosas nnoLladb KOMnaHuu yeenmdunace Ha 50 TbIC. KB.M. 1 NnaHbl o
yBenuyeHnto nnowagm Ha 150 TbiC. KB.M. B Tekyllem rogy OyayT, CKOpee BCEero, BbINOSHEHbI,
YYUTbIBAs BbICOKYIO CE30HHOCTb OTKPBITUS HOBbIX Mara3vHOB, MWK KOTOPOro MPUXOAMUTCA Ha
4eTBePThIN KBapTan. Kpome TOro, mpogomkmnoch cosdaHune «6aHka 3eMefbHbIX Y4acTKoB» - B
HacTosllee BpeMs B OCBOeHUM HaxoauTca nopsagka 30 y4acTkoB And  MOCNemytoLlero
CTpOUTENLCTBA  FMNEPMapKeToB. [TOMMMO  pacluMpeHnst TOProBbiX —NaoLlagen  KomnaHus
NPOOOKNIa OCYLLECTBAATb MHBECTULMM U B Pa3BUTME NOMMCTUHECKOM WHAPACTPYKTYPbl — B
HacTosLLee Bpems OYHKLUMOHMPYIOT ABa NOMMCTUHECKTX LUEeHTpa, A0 KOHUA roga mnaHvpyeTcs
OTKpbITME elle ogHoro HwkHem Hosropoge, a B cnegytowlem Tpex — B Camape, Nogonbcke u
CaHkT-lNeTepbypre.

Hanbonee BnevatnsoLen okaszanacek AnHammka npopax Like-for-Like, cocTasmBLLas B LENOM
no komnaHum 18%. MNpu 3aTOM crnemyeT OTMETUTb, YTO BO BCEX PErMoHax MPUCYTCTBUS B 0O0MX
dopmatax Obl1 3aperncTpUpoBaH [OBY3HaYHbIM POCT (3a WCKMIOYEHMEM OMHAMUKK MNpoda
«[Tarepoykn» B CankT-leTepbypre). Hanbonee BbicOKkMMM Temnamu (41%) BbIPOCAM NMPOAAXM
«[1aTepoykn» B permoHax. B oTHoweHWM npodax B AmckayHTepax B CaHkT-leTtepbypre (9%)
04eBUAEH MO3UTUBHBLIN TPEeHA, NMPOABMBLLUMIACA B NMEPBOM KBapTase W yKasblBaOLLMM Ha TO, 4TO
KOMMaHWM yOanochb PEeBEepCUMpPOBaTb HEraTuBHYO TeHaeHuMio npolunoro roga. ®akrtopamu,
06YCNOBMBLLMMW CTOMb BbICOKME TEMMbl POCTa COMOCTaBMMbIX MPOAaX CTanu, Kak yBennyeHue
notoka nokynatenei (Ha 10% B LENOM MO CETU), Tak W MOBbILLEHWE CPEAHeR CTOMMOCTU
noTpebuTenbCKom KopanHbl (Ha 8%). Mpun aToMm 23% pPOCT Npoaax B LienoM no Mockse okazancs
Hamboree BbICOKMM Mo cpaBHeHuio ¢ CaHkT-MNeTepbyprom (10%) 1 peroHamm (16%), 4TO AOMKHO
MO3UTUBHO MOBNWATbL HA PEHTabeNbHOCTL AEATENBHOCTM B CETU B LIENOM, Y4UTbIBAS, YTO Map>ka no
CTONWYHBLIM MarasnHam ABIAETCA CaMOWN BbICOKOM.

KomnaHus 06bACHAET CTOMb MO3UTUBHYIO AMHAMUKY MPOAAX B MaraauHax, paboTatoLmx 6onee
roga psnoM dakTopos. Bo-nepBbiX, POCTOM JOXOAOB HACENEHUs 1 MPOJOIKAIOLLMMCS NEPETOKOM
rnokynaTtenein C OTKPbITbIX PbIHKOB B COBPEMEHHble dopmaTbl, BO-BTOPbIX, 3P PeKTOM
BHEPEHHOW [Ba rofa Hasaf NATUNETHEN PErvoHanbHOM NporpaMmbl Mo MOAEPHU3ALUMK CETU, U,
B-TPETbUX, 3PPEKTOM MHTErpaumm ceTelr, NO3BONMBLLMM OMTMMM3NPOBATL YCMOBUS 3aKymoK Wt
MOBbICUTb LIEHOBYIO KOHKYPEHTOCMOCOBHOCTb.

O6HapopoBaHHble pe3ynbTaThl MO3BONMOT YTBEPXAaTb, 4YTO KOMMaHWs passuMBaeTcs B
COOTBETCTBUM C NPELYCMOTPEHHBbIMW MNaHaMmm B 4acTW pacLUMpeHnss TOProBbIX MNOLLafen,
OOHOBPEMEHHO MPeAnPUHMas 3PAEKTUBHbIE MEPbI MO YBENMMYEHWIO NMPOAAX N 3PIEKTUBHOCTM
YK€ CYLLIECTBYIOLLIMX Mara3nHoB. TeM He MeHee, Mbl nmonaraem, 41o cnpafg B 180 6.n. y4mTbiBaeT
BCE BbILLUEU3NOXEHHBIE MNO3UTMBHbIE (DAKTOPbl U B OAWXAWLIEN NEPCNeKTMBE Mbl HE BWOMM
noTeHumMana ero Cy>eHus.
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TOProBblie NOEN

Pybnesbie obnuraumm

1
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YMIMO-2 - obnvraumm YMIO pocTurnm Hallero LeneBoro ypoBHs MO [oxogHocTv 8.5%
rofoBbIX. Y4MThIBas, 4TO No Oymaram yCTaHOBMEH 04eHb NMPUBReKaTenbHbli Ha doHe Apyrmx
MaLLVMHOCTPOUTENbHBIX KOMMaHUA BTOPOro 3LUenoHa KymoH (Ha ypoBHe 9.5% roposbix), a
Takke TO, 4TO (pakT CO3[aHWA TFOCXOMAMHra eLle MOXeT oka3aTb [OMOHWUTENbHYIO
noanep KKy aBMaaBUraTenecTponTensM, Mbl PEKOMEHAYEM COXPaHsTb No3numn B Bymare.

IOHUMUIIK - Mbl NO3UTMBHO OLIEHNBAEM NepcneKkTnBbl Ppa3BnUTA N CHATAEM, YTO Yy KOMMNaHNA
€CTb noTeHunan ynydleHna KpegmnTHOro Ka4dectsa Ha CbOHe COXpaHeHnA BbICOKNX TEMIMOB
pOoCTa, OGyCJ’IOBJ’IeHHbIX OanbHENLINM pacLUMpPEHEM NPOV3BOACTBEHHbBIX MOLLHOCTEN.

Hytputak — Bymara coxpaHseT HebonbLLOW noTeHUmMan cyxxeHus cnpaaa (okono 10 6.n.).
CnpaBeanuByio 4OXOOHOCTb Mo Bymare nocne OObsBNEHUS CTaBKW KyroHa Ha CrepyoLnii
KYMOHHbIN Mepuod, MOMHOCTBIO  y4MTbIBAIOLLYIO hakTop HepasHero nposepeHusa PO,
OLEeHMnBaeM Ha yposHe 9.5% Kk odbepTe.

TexHocuna — HeCMOTPS Ha TO, YTO CNP3A NPUONU3UACH K CMpaBeanMBOMY, Ha Hall B3rnsL,
ypoBHto 500 6.M., pPeKOMEHAYEM COXPaHATb No3unumm B ymare. Npr 3TOM Mbl HE UCKITIOHaEM
JanbHENLWEro CHWXKEHWS OOXOAHOCTM B CPENHECPO4YHOM nepcnekTvBe Ha  dooHe
NO3UTUBHOIO HOBOCTHOIO hoHa 06 YKPENIEHWN KPeAUTHOrO Ka4ecTBa KOMMaHmm.

TOM-KHUIA-2 — Ha Haw B3rnsg NoTeHuMan Cy)KeHWs crnpada Mo BbIMYCKY MOAHOCTbIO
ncyepnaH, HeCMOTPS Ha XOPOLUMIA KpeduTHbIA npodune amuTeHTa. [donroBas Harpyska
KOMMaHu1 Mo UToram NepBOro KeapTana octanack NPakTU4eckn 6e3 n3aMeHeHur Ha ypoBHe
npotunoro roga. Mel pekomerHayem JEP>KATb o6nvraummn B pamkax 3allUTHOM cTpaternu.

HUTOJ1-2 - HecmoTpa Ha TO, 4TO 3PAEKT OT WMHBECTUUMOHHOM MpOorpammbl Ha
PVHaHCVPOBaHME KOTOPOM ObINM  MCMONBb30BaHbl CpefacTsa 0bnUrauMoHHOro  3aiMa
NPOSBUTCS TOMbKO B CPEOHECPOYHON MepcrekTBe, TOT akT, YTO B HaCTosLLee Bpems
KOMMaHWs NPUOEPXKMBAETCH HAMEYEHHOro nnaHa MeponpusTUiA 1 OOCTUraeT npu STOM
3annaHnpoBaHHbIX PEe3yNbTaToB, MOAAEPKMBAET Hally MO3UTUBHYKO OLEHKY KPEeAUTHOro
Ka4ecTBa AMUTEHTA Y PEKOMEHOALMIO «MOKyMNaTh».

MHKOM-ABTO-2 — B NpeaaBepun pasMeLLeHns TPEeTbEro Boinycka bymara Bbipocna B LeHe, B
CBA3M C Y4eM Ha TEKYLUMX YPOBHAX MOKynaTb €€ [OOBOMbHO OOPOro. Tem He MeHee, Mbl
CYMTaAeM [aHHbI BbINMYCK AOCTAaTO4MHO XopolumMm, 4Tobbl OEP>KATH ero B noptdpene no
odepTbl. Bbicokaa ctaBka kymoHa Ha ypoBHe 12%, a Takke Oonee KopoTkas Aropaums
BbiNyCKa OOyCnaBnmMBaloT ero OOmblLUYIO MPUBAEKATENbHOCTb MO CPaBHEHWIO C TPETbUM
BbIMYCKOM, Pa3MeCTUBLLUMMCA C KynoHOM 11%.

[ATepoyka-2 — BbINyCK TOpryetcs Cco cnpasednuBbiM cnpsgom B 190-200 6.n. Mebl
PEKOMEHOYEM VHBECTOPaM BOCMOMb30BATLCA MPEOOXKEHHON BO3MOXHOCTLIO U MPUHECTM
Oymary Ha BblKyn 3MUTEHTY, Tem 0onee, 4TO LeHa Bblkyna YyTb MPEBbILLAET TEKyLLUMA
PbIHOYHBIV YPOBEHb. HYTO KacaeTCs y4acTns B HOBOM BbiNyCKe, TO Mbl nonaraem, 4to 3aem X5
LOMKEH TOProBaThCsa C aHaNOrMyHbIM CIP3A0M, YYUTLIBAS, YTO B HETO YrKEe 3aS10XKEHbI PUCKM
06beNHEHHOV KOMNaHuW. [JaHHbIi CNp34 COOTBETCTBYET AOXOOHOCTM HOBOMO BbIMyCKa K
TpexneTHen odepTe B 7.85-8.0%. 1 KyMoHy B 7.7-7.85%.

Kapycens — B ponrocpoyHoit nmepcnektBe 6ymara MOXET elle COKpaTuTb Crnpag K
[Matepoyke. Pekomergyem OEPXKATDL Bbinyck.

BukTopusa-2: noteHuman cyxxeHusi cnpaga k OM3 ncuepnax.

MbI oT3bIBaeM Hally pekoMmergaumo MNMOKYIKA no BTopoMy BbiMycky BukTtopumn, y4ntbiBas,
YTO TekyLlas AOXOAHOCTb 06avraumin JocTurna CnpaBeaMBOro, C Hallen TOYKM 3PEHUS,
avanasoHa B 10.5-10.6%. Tem He MeHee, BBMAOY NMpPeacTosLlen NoaroToBKN ayaMpOBaHHOM
KOHCONMMAMPOBAHHOM OTYETHOCTU Mbl HE WCKIOYaEM He3HaYUTENbHO CYXeHWs crnpaja B
CpeaHeCcpO4YHOM NepCneKkTnBe 1 pekomeHayem nHsectopam JEPXKATL 6ymary B nopTdhene.

CeBkabenb-OuHaHc-3 — Bbinyck npwuenekateneH ana [MOKVYIIKW, Tekywaa npemusa 3a
KpeOUTHbIE PUCKM KOMMaHWUM BbIrNSAUT NpuBAekaTebHO Ha (POHe OTPaCneBbIX aHanoros.
[loTeHuman CHWXeHUs 0OXOAHOCTX COCTaBNSAET, MO HaLLWM oueHkam, nopsaka 35 — 50 6.n.

JT'aTyanb — Bymara Topryetcs ¢ O4eHb KOPOTKOW Atopaumert K opepTe B KOHLE TEKyLLEero
roga. Ha Haw B3rnag, BbINyCK WHTEPECEH AN MHBECTOPOB, NMPEanoYMTaloLLmMX AeprkaTb
Oymaru, npuvBnekartenbHble C TOYKM 3PEHUST COOTHOLLEHWA «PUCK-OOXOOQHOCTb»  BBMAOY
[IOCTATOYHO BbICOKOrO KymnoHa B 10.75% W Hennoxmx OUHaHCOBbLIX XapakTepucTUK. Mbl
pekomeHayem JEPXKATL 6ymary oo doepTbl.

JIonroBon
PbIHOK
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JIonroBon
PbIHOK

Mpunoxxernune 1. MHOMKATOPbLI MUPOBLIX PbIHKOB

N3meHeHue, 6.1.

WHcTpymeHT Harta 3HaueHne

neHb mecsiL ron
UST 2 yr 7/10/2007 4,84 -12 -18 -32
UST 10 yr 7/10/2007 5,02 -12 -13 -8
UST 30 yr 7/10/2007 512 -12 -14 -3
Bund 2 yr 7/9/2007 4,53 -1 6 94
Bund 10 yr 7/9/2007 4,67 -1 10 62
Bund 30 yr 7/9/2007 4,76 -1 7 46
Fed Fund 7/9/2007 5,25 0 0 0
Libor 1 mo 7/9/2007 5,32 0 0,0 -4
Libor 6 mo 7/9/2007 5,40 0 -0,7 -22
Libor 12 mo 7/9/2007 5,46 -1 -4 -27
S&P 500 7/10/2007 1510,12 -1,42% 0,07% 18,67%
Nasdag Composite 7/10/2007 2639,16 -1,16% 2,61% 23,97%
RTS 7/10/2007 1977,85 -1,10% 9,97% 27,45%
EURUSD 7/11/2007 1,3737 -0,08% 2,83% 7,53%
USDJPY 7/11/2007 121,71 -0,02% -0,01% 6,53%
USDRUB 7/11/2007 25,55 0,04% -1,68% -4,90%
EURRUB 7/11/2007 35,09 -0,04% 1,09% 2,23%
Brent 1m Future 7/11/2007 76,30 -0,13% 9,69% 3,57%
Gold 7/11/2007 664,37 0,16% 1,64% 3,57%

WVeTourmk: Bloomberg

OuHammka goxogHocTn 10Y HEMELKUX 1
ANOHCKMX 6OHO0B

Kpueas goxogHoctn US Treasuries

Cnipag mexpgy UST10 n UST10 ¢ 3awmTon
OT UHNALUN

300 -

Bund 10Y Japan 10Y 5,54 MecsiL| Hasag —O— Tekyuias
4,7 122 275 |
5,3 4
250 -
44 1.9
5,1 4
225
4,1 1,6 49
200 |
3,8 4 1,3 4,7 175 4
% Aropauus 150 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
35 ' ' ' 1 45 ' J ' non.04 ¢es.05 ceH.05 anp.06 Hos.06 wioH.07
Jan-07 Feb-07 Apr-07 May-07 Jul-07 0 5 10 15
WeTouruk: Bloomberg WeTounmk: Bloomberg Herosur: Bloomoerg
IOuHamuKa LeH Ha HedTb copTa Brent
Current Change, bp
Bond Date Spread day week month year Y™ 801
Russia-30* 7/10/2007 110,07% 24 -31 13 254 6,06
UMS-31* 7/9/2007 125,95% 38 -53 -6 637 6,21 704
Turkey-30* 7/10/2007 153,67% -37 -73 76 1279 7,07
Venezuela-27* 7/9/2007 108,16% 57 54 -142 -1191 8,40 50 1
EMBIG 7/10/2007 180 12 0 -1 9 -
EMBIG Russia 7/10/2007 106 9 -2 0 7 - 504
EMBIG Brazil 7/10/2007 158 10 1 -2 -32 -
EMBIG Mexico 7/10/2007 108 7 -1 -3 -7 -
EMBIG Turkey 7/10/2007 191 14 2 2 -16 - 40 1
EMBIG Venezuela  7/10/2007 330 20 -8 -24 147 -
* - YKa3aHbl KOTUPOBKM 30 . . . . . .
Wetourmk: J.P. Morgan, Bloomberg mon.05 Hos.05 map.06 wmon.06 Hosn.06 Map.07  won.07
Wetodrmk: Bloomberg
OunHamnka EMBIG Spread gns otaenbHbIX CErMEHTOB OunHamnka EMBIG Spread gns otaenbHbIX CErMEHTOB
400 EMBIG Mexico EMBIG Russia EMBIG S. Africa 700 “ EMBIG Brazil EMBIG Turkey EMBIG Venezuela
350 600 -y
3001 500 { Wl
V)
250 | L 4 (
400 - \J'\"v M'N\vv
200 - \J'\.\\
300 ”
150 - I
100 \MWW 200 4 _,\f"‘b\ e “""'\M
50 1 100 4
0 T T T T T 0 T T T T T
nion.04 AHB.05 won.05 aHB.06 nion.06 AHB.07 nion.04 aHB.05 wion.05 AHB.06 nion.06 AHB.07
Mctourmk: J.P. Morgan HeToyrmx: J.P. Morgan
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[TpnnoxeHne 2. POCCUNCKMIA PbIHOK eBpoobnnraLmii

JIonroBon
PbIHOK

KpuBasi BoxogHOCTH poccuickux espoobnuraumin: HepmHaHCOBbI CEKTOpP

10
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8 1
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Metourmk: Bloomberg
KpMBaSl AOXOAHOCTU POCCUUCKUX espooGnurauuM: BaHku
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PycCrag-09E Bank Mockati-15 Bank Mockssi-13 rasnpombaHk-15
PycCT1-07 Anbchab-08
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Vctourmk: Bloomberg

KOTUPOBKM poCCUICKNX €BPOOBUrauun

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp
Sovereign
Russia-10 $ 3/31/2010 2767 8,250 Baa2/BBB+/BBB+ 103,76 103,86 5,41 1,33 184
Russia-18 $ 7/24/2018 3467 11,000 Baa2/BBB+/BBB+ 138,94 139,06 6,09 6,86 107
Russia-28 $ 6/24/2028 2500 12,750 Baa2/BBB+/BBB+ 175,89 176,24 6,21 10,14 114
Russia-30 $ 3/31/2030 20310 7,500 Baa2/BBB+/BBB+ 110,02 110,12 6,06 6,73 99
Minfin-8 $ 11/14/2007 1322 3,000 BBB+/NR 99,14 99,14 5,66 0,32 69
Minfin-5 $ 5/14/2008 2837 3,000 Baa2/BBB+/BBB+ 97,87 97,97 5,61 0,79 56
Minfin-7 $ 5/14/2011 1750 3,000 Baa2/BBB+/BBB+ 90,42 90,62 5,83 3,44 88
Aries-07 EUR 10/25/2007 2000 FRN Aaa/AAA 100,84 100,94 4,07 0,28 -
Aries-09 EUR 10/25/2009 1000 7,750 Aaa/AAA 106,15 106,40 4,76 1,98 27
Aries-14 $ 10/25/2014 2436 9,600 Aaa/AAA 123,36 123,76 5,61 5,37 65
Regional
Moscow-11 EUR 10/12/2011 374 6,450 Baa1/-/BBB+ 104,21 104,56 5,26 3,50 72
Oil & Gas
Gazprom-09 $ 10/21/2009 700 10,500 BBB 109,84 110,14 5,72 1,98 89
Gazprom-10 EUR 9/27/2010 1000 7,800 BBB/BBB- 107,14 107,34 5,27 2,67 75
Gazprom-13 $ 3/1/2013 1750 9,625 BBB 115,90 116,20 6,20 4,30 128
Gazprom-15 EUR 6/1/2015 1000 5,875 A3 100,26 100,61 5,80 6,13 122
Gazprom-17 EUR 11/2/2017 500 5,440 BBB/BBB- 96,43 96,88 5,88 7,51 129
Gazprom-20 $ 2/1/2020 1250 7,201 BBB+/BBB 103,90 104,15 6,72 8,02 170
Gazprom-22 $ 3/7/2022 1300 6,510 BBB/BBB- 98,96 99,21 6,61 9,11 157
Gazprom-34 $ 4/28/2034 1200 8,625 A3/BBB/BBB- 125,10 125,35 6,60 11,74 151
Lukoil-17 $ 6/7/2017 500 6,356 (P)Baa2/BBB-/BBB- 96,47 96,72 6,83 7,15 182
Lukoil-22 $ 6/7/2022 500 6,656 (P)Baa2/BBB-/BBB- 96,61 97,10 7,00 9,19 196
Sibneft-09 $ 1/15/2009 500 10,750 Ba1/BB+ 106,56 106,86 6,00 1,38 111
TNK-07 $ 11/6/2007 700 11,000 Baa2/BB+/BBB- 101,31 101,39 6,35 0,30 139
TNK-11 § 7/18/2011 500 6,875 Baa2/BB+/BBB- 100,98 101,23 6,56 3,35 168
TNK-16 $ 7/18/2016 1000 7,500 Baa2/BB+/BBB- 103,14 103,39 7,01 6,29 201
Transneft-12 EUR 6/27/2012 700 5,381 A2/BBB+/- 100,84 99,71 5,48 4,23 94
Transneft-12 $ 6/27/2012 500 6,103 A2/BBB+/- 103,90 99,89 6,14 4,20 124
Transneft-14 $ 3/5/2014 1300 5,670 A2/BBB+/- 96,10 96,35 6,37 5,31 143
Telecommunications
Megafon-09 $ 12/10/2009 375 8,000 Ba3/BB 103,14 103,39 6,50 2,15 167
MTS-08 $ 1/30/2008 400 9,750 Ba3/BB- 101,70 101,78 6,41 0,50 141
MTS-10 $ 10/14/2010 400 8,375 Ba3/BB- 104,19 104,44 6,86 2,77 201
MTS-12 § 1/28/2012 400 8,000 Ba3/BB- 103,25 103,38 7,13 3,64 224
Sistema-08 $ 4/14/2008 350 10,250 B+/B+ 102,57 102,68 6,55 0,70 157
Sistema-11 $ 1/28/2011 350 8,875 B3/B+/B+ 105,30 105,62 7,10 2,90 224
Vimpelcom-09 $ 6/16/2009 450 10,000 Ba2/BB+ 106,42 106,67 6,31 1,73 148
Vimpelcom-10 $ 2/11/2010 300 8,000 Ba2/BB+ 102,82 103,07 6,73 2,23 189
Vimpelcom-11 $ 10/22/2011 300 8,375 Ba2/BB+ 104,90 105,15 6,99 3,50 210
Vimpelcom-16 $ 5/23/2016 600 8,250 Ba2/BB+ 105,19 105,43 7,42 6,22 243
Industrials
Alrosa-08 $ 5/6/2008 500 8,125 Ba2/BB- 101,63 101,71 5,96 0,76 98
Alrosa-14 $ 11/17/2014 500 8,875 Ba2/BB- 112,91 113,16 6,60 5,42 164
Eurochem-12 $ 3/21/2012 300 7,875 -/BB-/"BB- 100,86 101,11 7,62 3,77 272
Evrazholding-09 $ 8/3/2009 325 10,875 Ba3/BB 107,80 108,05 6,66 1,756 183
Evrazholding-15 $ 11/10/2015 750 8,250 B2/BB 102,69 102,94 7,78 5,896 280
Kazanorgsintez-11 $ 10/30/2011 200 9,250 -/B-/B 101,26 101,51 8,85 3,425 396
Nornickel-09 $ 9/30/2009 500 7,125 Baa2/BBB- 102,01 102,26 6,07 1,98 124
MMK-08 $ 10/21/2008 300 8,000 Ba2/BB/BB 101,92 102,11 6,30 1,17 139
Severstal-09 $ 2/24/2009 325 8,625 Ba2/BB- 102,95 103,20 6,57 1,44 170
Severstal-14 $ 4/19/2014 375 9,250 Ba2/BB-/BB- 109,69 109,99 7,37 4,97 243
SINEK-15 8/3/2015 250 7,700 Ba1/BB+ 103,68 103,93 7,07 5,781 210
SUEK-08 10/24/2008 175 8,625 - 101,29 101,59 7,40 1,168 249
TMK-08 $ 9/29/2009 300 8,500 B2/BB-/- 103,05 103,30 6,91 1,944 208
Consumer/Retail
WBD-08 $ 5/21/2008 150 8,500 B1/B+ /*+/- 101,45 101,58 6,61 0,80 165
Rolf-10 $ 6/28/2010 250 8,250 Ba3/BB-/- 99,63 100,00 8,32 2,56 348
Banks
Absolut-09 $ 4/7/2009 200 8,750 Ba3/-/B /*+ 102,55 102,80 7,06 1,55 221
Ak Bars-08 $ 10/27/2008 175 8,000 Ba2/-/BB- 100,44 100,62 7,54 1,18 263
Ak Bars-10 $ 6/28/2010 250 8,250 Ba2/BB-e/- 100,18 100,43 8,13 2,56 328
Alfa Bank-08 $ 7/2/2008 250 7,750 Ba1/BB/BB- 100,88 101,06 6,69 0,91 173
Alfa Bank-09 $ 10/10/2009 400 7,875 Ba1/-/BB- 101,02 101,43 7,26 1,98 243
Alfa Bank-12 $ 6/25/2012 500 8,200 Batle/BB/- 99,88 100,38 8,16 3,98 326
Alfa Bank-15 $ 12/9/2015 225 8,625 Ba2/B+/B+ 100,73 100,98 9,52 2,87 347
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Alfa Bank-15 $ 12/9/2015 225 8,625 Ba2/B+/B+ 100,73 100,98 9,52 2,87 347
Bank of Moscow-09 $ 9/28/2009 250 8,000 A3/-/BBB 108,87 104,08 6,04 1,96 120
Bank of Moscow-10 $ 9/21/2005 300 7,375 A3/-/BBB 103,21 103,46 6,25 2,93 140
Bank of Moscow-13 $ 5/13/2013 500 7,335 A3/-/BBB 102,56 102,81 6,77 4,64 184
Bank of Moscow-15 $ 11/25/2015 300 7,500 Baa1/-/BBB- 101,98 102,23 7,91 2,91 193
Bank SpB-09 $ 11/25/2009 125 9,501 Ba3/-/B 101,09 101,34 8,91 2,05 408
Bank Soyuz-10 $ 2/16/2010 125 9,375 WR/-/B- 100,11 100,36 9,27 2,17 443
Bank ZENIT-09 $ 2/16/2010 200 8,750 Ba3/-/B 99,94 100,35 8,67 1,99 383
Gazprombank-08 $ 10/30/2008 1050 7,250 A3/BBB- 101,64 101,76 5,85 1,20 94
Gazprombank-15 $ 9/23/2015 1000 6,500 WR/NR 97,93 98,18 6,81 6,12 183
HCFB-08 $ 2/4/2008 150 9,125 Ba3/B+ 100,31 100,39 8,45 0,51 345
ICB-08 $ 7/29/2008 300 6,875 A2/-/BBB 100,88 100,98 5,94 0,96 99
ICB-15 $ 9/29/2015 400 6,200 A3/-/BBB 99,19 99,44 7,16 2,82 159
MDM-11 $ 7/21/2011 200 9,750 Ba2/B/B+ 104,82 105,19 8,26 3,16 338
MBRD-09 $ 6/29/2009 100 8,800 B1/-/B 101,36 101,61 7,96 1,76 313
Nomos-09 $ 5/12/2009 150 8,250 Ba3/B+ 100,32 100,68 7,94 1,64 309
Nomos-10 $ 2/2/2010 200 8,188 Ba3/B+ 99,69 99,94 8,27 2,17 343
Nomos-16 $ 10/20/2016 125 9,750 B1/B+ 101,92 102,17 10,05 3,36 427
Petrocommerce-09 $ 3/27/2009 225 8,000 Ba3/B+ 99,76 100,14 8,02 1,52 316
Petrocommerce-09 $ 12/17/2009 425 8,750 Ba3/B+ 100,89 101,14 8,27 2,13 344
Promsviazbank-10 $ 10/4/2010 200 8,750 Ba3/B+ 100,77 101,02 8,42 2,70 356
Promsviazbank-11 $ 10/20/2011 225 8,750 Ba3/B+ 100,79 101,04 8,48 3,43 360
Promsviazbank-12 $ 5/23/2012 200 9,625 B1/B- 102,32 102,57 8,99 3,78 408
Renaissance-09 $ 11/17/2009 250 8,750 Ba3/-/B 100,62 101,12 8,32 2,05 349
Rusagrobank-10 $ 11/29/2010 350 6,875 A3/BBB+ 102,61 102,86 5,96 2,96 111
Rusagrobank-13 $ 5/16/2013 700 7,175 A3/BBB+ 104,64 104,89 6,19 4,70 126
Rusagrobank-16 $ 9/21/2016 500 6,970 Baa1/BBB 101,88 102,13 7,35 3,51 153
Russian Standard-07 $ 9/28/2007 300 7,800 Ba2/BB- 100,16 100,22 6,68 0,20 174
Russian Standard-08 $ 4/21/2008 300 8,125 Ba2/BB- 100,40 100,51 7,47 0,72 249
Russian Standard-10 $ 10/7/2010 500 7,500 Ba2/BB- 97,07 97,32 8,51 2,74 365
Russian Standard-11 $ 5/5/2011 350 8,625 Ba2/BB- 99,40 99,65 8,77 3,13 390
Russian Standard-15 $ 12/16/2015 200 8,875 Ba3/B 99,05 99,30 9,76 2,87 430
Russian Standard-9 E 9/16/2009 400 6,825 Ba2/BB- 99,37 99,86 7,01 1,85 252
Rosbank-09 $ 9/24/2009 300 9,750 Ba3/BB- 104,15 104,40 7,61 1,95 285
Slavinvestbank-09 $ 12/21/2009 100 9,875 B1/-/B- /*+ 101,16 101,41 9,27 2,11 443
Sibacadembank-09 $ 5/12/2009 351 9,000 Ble/-/B 101,46 101,71 8,04 1,63 319
Sibacadembank-11 $ 11/16/2011 300 8,300 -/-/B 100,66 101,06 8,04 3,36 349
Sberbank-15 2/11/2015 1000 6,230 A2/BBB 100,16 100,41 6,90 2,28 -
Tatfondbank-10 $ 4/26/2010 200 9,750 B2/-/- 100,92 101,40 9,25 2,34 441
Vneshtorgbank-08 12/11/2008 550 6,875 A2/BBB+ 101,27 101,41 5,86 1,32 96
Vneshtorgbank-11 10/12/2011 450 7,500 A2/BBB+ 105,38 105,63 6,01 3,55 112
Vneshtorgbank-15 2/4/2015 750 6,315 A2/BBB 100,90 101,15 7,04 2,27 104
Vneshtorgbank-35 6/30/2035 1000 6,250 A2/BBB+ 99,78 100,03 6,26 6,18 129
Ursa bank-08 $ 5/19/2008 175 9,750 - 101,83 102,04 7,32 0,79 235
HcTourmk: Bloomberg
11.07.2007
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[TpnnoxeHne 3. EBpoobnnraumm pasBmMBaloLLMXCH PbIHKOB

KpuBble foxogHocTel eBpoo6nurauuii passnBaloLLMXcsi pbIHKOB
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8,5
8,0
7,5 4
Typuwsa BB-/B1/BB-
7,0
Bpasunus BB-/Ba3/BB-
6,5 1 Tynuc BBB/Baa2/BBB: Kurait A-/A2IA
Mekcuka BBB/Baa1/BBB-
IOAP BBB+/Baa1/BBB+
6,0
= o~
e —
55 o =
CLUA
——
5,0 H__ +
4,5 4
4,0 T T T T T T T T T T T T T T |
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
HeTourmk: Bloomberg
KoTnpoBKM eBpoo6nvrauuii pasBMBaloLLMXC pbIHKOB
. . . . . . Modified
Maturity Size, min Coupon, % Rating Bid Price Ask Price YTM,% Duration
Brazil
A-Bond 1/15/2018 4509 8,00 BB+/Ba2 /*+/- 109,73 109,98 6,66 4,87
Brazil-40 8/17/2040 5157 11,00 3B+/Ba2 /*+/BB- 131,14 131,39 6,03 5,54
Turkey
Turkey-30 1/15/2030 1500 11,88 BB-/Ba3/BB- 153,47 153,87 7,06 10,21

WeTounmk: Bloomberg
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[TpnnoxeHune 4.

EBpoobnuraumm ctpaH CHI

KpuBas poxogHocTu eBpoob6nuraumi ctpad CHI
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[TpunoxxeHwne 5. VMIHOMKATOPbI POCCUNCKOrO PbIHKA 06nuraymn
MokaszaTenun py6neson NMKBUOHOCTH HvHamyka BanioTHOrO pbiHKa Kpueas goxogHoctn NDF Ha kypc py6/ponn.
% Ocrartku Ha kopcyeTax B LIB wrpA. py6. 30,14 BuBanioTHas kopauHa, neB. LK. T 268 TekyLiast @@ He nenio Hasag
8,0 4 ferosumol 8 LB r 2000 USD/RUB criot .
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WeTourmk: Reuters, LIb PD MeToyrmk: Reuters
VicToyHmk: Reuters
HoxopHocTb no Llena, % M3m cpB3B LeHsbl, 6.0.
WucTtpymenT  [opauusi, neT  cpB3B LeHe,% HK (%)
ron nocn cp B3B [eHb Hepens

SU25058RMFS7 0,79 5,17 100,98 100,97 1,191 0,0486 0,098
SU25061RMFS1 2,60 5,81 100,18 100,18 1,096 0,06 0,344
SU26199RMF S8 4,30 6,14 100,42 100,42 1,387 0,020 0,020
SU46018RMFS6 8,51 6,42 111,85 111,81 0,666 0,070 -0,086
SU46020RMFS2 12,60 6,76 103,10 103,10 2,760 0,104 0,049
Mrop40-06 0,30 5,54 101,35 101,38 2,055 - -0,02
Ml op29-06 0,93 4,54 105,12 105,10 0,959 - 0
Mrop38-06 3,03 6,06 112,70 112,45 0,384 0,25 0,34
Ml op44-06 6,03 6,37 110,55 110,54 0,438 0,03 0,14
P>X[-0206n 0,43 6,15 100,65 100,65 0,722 - 0
®CK E3C-03 1,38 6,38 101,10 101,10 0,486 0,05 0,24
FA3MNPOM A6 1,92 6,37 101,30 101,30 2,894 - -0,1
FA3MNPOM A8 3,75 6,46 102,35 102,38 1,304 0,27 0,74
AVDKK 906 5,34 7,07 103,20 103,20 1,149 0,02 0,79

WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT

[OuHamuka ueHoBoro nigekca ZETBI OFZn  [OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI Muni u OuHamuka nHgekca ZETBI Corp 10

o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOproe B CErMeHTe o6bema TOproB B CermeHTe *
15 1 OGbem TOpros r 10000 131 O6bem Topros [ 7000 120 + O6bem Topros r 6000
Price ret 2000 Price ret 6000 Price ret
rice return rice return r rice return
L 8000 - 5000
L r 5000
7000 119 1 L 4 000
r 6000 L 4 000
114 + t 5000 12 + t 3000
L 4000 [ 3000
L 3000 | 5000 118 + r 2000
F 2000
L 1000 r 1000
r 1000
113 T T T T T 0 111 T T T T T 0 117 T T T T T 0
28 anp 18 mait 5 WoH 22 vioH 10 wion 28 anp 18 mait 5 nioH 22 vioH 10 mion 28 anp 18 man 5 uioH 22 vioH 10 nion
UeTourmk: MMBE, bark SEHWT WeTourmk: MMBE, bark SEHNT UeTourmk: MMBB, barik SEHNT
Brnvxailune nepBrYHble pa3meLLeHus OvHamuka cnpaga OP3 46018 u Russia 30
Harta OMUTEHT Cymma, MIH.p OpraHuzaTtop 70 - Crpon 200
12uion  PocT-Naiin 1000 WeT-Kenutan % Russia30 p.n.
0®3 46018
12 mon XK JdomoueHTp 1000 Ak 6apc baHk
12won  CuHeprua-2 2000 MIOM-BaHk 651 1150
12 vion  OHeproueHTp 3000 B®A, BaHk MockBsbl, Tpoiik
19 mion  Juneukas obnacTb 500 MpomceasbbaHk 60 100
19 won  NICP-VHBecT-2 3000 Ypancu6 '
19 uon  AKB Poccus 1500 BTB
vions  CTpoliTpaHcras-2 5000 asnpombaHk, Tpoiika ana 5,5 + 50
mons  AK Cnburpb 2 300 BaHk MockBbl
3kB 07 Mwoanb - DuHaHC 1500 Tpact
5,0 T T T T 0
3 ks 07 vavpaTopr @mHch _ 2500 BTB 30 okr 30 pex 28 ches 30 amp 30 mon
Heroyrmk: MMBE, pacyets! barka SEHNT
WeTourmk: MMBE,Bloomberg, pacyeTs! barxka SEHT
*O6bem Topros s ZETBI Corp 10 COOTBETCTBYET TOMBKO BXOASLLMM B MHOEKC GymMaram
" BA
alllll 3 f
11.07.2007

12



ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

[TpunoxkeHwne 6. POCCUMCKMIA ONTOBOW PbIHOK

KpuBasi BOXOAHOCTN KOPNOpaTUBHbIX O6nUraLmii

11,555
7 ABTOMUP Mapﬁ%rpa
Barfrasmop-3
Aviken
1 kkom1-1 oK Espona
HUTON-2
Maup-2 WoegrdBRyca
CeCokon2
10,5 { Opxupes Ap6ar
PyeCr6 Natyans TNasepHa Buktopus2
Buktopus
.6
10 WHmapko TexnORE
CesKab
Cubuem
Banaalero Koneitka-3
05 Canseii HyTpuTex OMAnbaHC TOMN-Knura-2
’ LYH1
XK®B-2 WuTterpa-2
L LIYH-2 -
KOnEMKE LI Xﬁ‘f 4 "
- epkn30Bo
9CeBKa02 112 CY-155-3 NICP-Ure Koneika2 Mpotex
Meyen CT" BénmBarc2
FANK-5 " » KyiGAT0T-2 YPCA-5
HIPOM: YIHGA3OT-
CreTetekno Mupakc Awypmesenoy  (FOHmunk
851 yB32
o Vikrpou3 YPCA3  HK-AnbsHc Martur-2
C”BTW P Marvesur Koxe Mstepouka2 JleHaHepro-3
8 | Anm CaPH CrpTpras (OKapycems geyyra Matepouka JleHatepro-2
stz Carypr2 | YMIO2 | kamA3-2 MO3CK
ke PyccCr-4
MMK T® Martur HKHX-4 TtoMeHaHpr2 BBA NN
PEHATS CUBYP
754 Tatatbpro 4ytns yPCI7 ., CAHOC-2
! I0TK-4 Murop3- CeBCTABTO C31-4
OMK 3-5
PocTepT YPCU-6  GiupTrk-7 LUTK-4 WpkyT-3
Cwbren-5 OFK-5
YPCU-4 CubTen-6 AaneCB2 (_Meuen-2 apoOrk i
yPcu-5 UTKS BnTen3 PCXB-2 MocaHepro2 Nykoir-4
7 Pycan-3 flaneCe3 T  MesRigRol me lasnpom-9
C3T-3 BrTen2
PKC OCK4 . PXO-7
IOTK-3 SCK-2 TNykonn-3
6,5 1 TMK-3! ®CK-5 PXAO-6
Barmaka ®CK-3 Taanpom-6-  flykoitst Tasnpom-8 Mrop39
Fasnpom-7 PXA-3
PXA-5 ) asrpom-4 Mrop38
PX[I-2 BTE-5 i Mrop41 P
64 Mrop36 26199 26198
®CK
5,5 lasnpom 5
46001
[iopauus (oHen)
5 + + + v + + + + + + + + + + + + + + + i
0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1000 1100 1200 1300 1400 1500 1600 1700 1800 1900 2000
WcTourmk: MMBB, bark SEHT
KpuBas goxogHocTtu cybdrenepanbHbIX o6nuraumn
Tomck Bonrorp
ApO6a-4
81 KiuposOG-2 Kapermn
80605 B°"r°rp0645enrop2006
Benrop-3
Kupos prOFABMATIA
P %FOWO&I‘ lexostl\(:??-arboe BopoHexO6n-3 Y 5
VR 22006006 yegym-
BoLm-Pe»(w-z
Benropoa2
7,5 4 TomckO61-3.
Vibad Sp06r-07
TomcKpf:4 4 Komu-7
UpkOBN31-2  XabapKpé Tyno6n UkOG Komn-8
Mysawms-4 -5 A1 '13 JleHo6n3
HCO-2 SAkyusi10 ApO6n-6  Komu-6 Yysalums-5 AkyTist
KpacApek-5 NeHo6n2 Axytua-7
ToMckO6n2 HCO-5 HwkropO6n-3 CamapO6n 4
74 KpSipKp-3 Hoscu6-3 Moco6n-7
PpKP CamapO6n2 ()CamapO6n3
Axytns-6
Konkf HwkropO6n-2
BauwkopT-5
Moco6n-6
6,5 46018
AHAO, Moco6n-5 Mrop39
{ Moco6n-4
pk.o6n7
Mrop38
Baukopt4o6 Mrop36 Mropa1 46014
6 1 46002
Moco6n-3
55 4
46001 [iopauus (aHeir)
5 + T + + + + + + + + + + + + + +
0 200 400 600 800 1000 1200 1400 1600 1800 2000 2200 2400 2600 2800 3000 3200

11.07.2007
I 0

13



ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTUPOBKM pOCCUNCKUX O6NUrauun
. M3m cpB3B HoxoaHocTb No
CraBka OHen oo Cymma LleHa o
WMHcTpymenT  [ata KynoHa KynoHa, — 7 — Kon-0 coenok, —— HKI (%) HeHel CPE3B Uiete, % ron [iopauws,
rog, nora- ocbepTbl CREMOK \imh, py6. nocn  cpB3B [eHb Hepens nora- odepTa ner
LueHns LueHne
FocypapcTBeHHble o6nurauum
SU46001RMFS2 12.09.2007 10,00 428 0 0,00 103,28 103,28 0,740 - 0,08 5,09 0,66
SU25058RMFS7 01.08.2007 6,30 295 3 11,65 100,98 100,97 1,191 0,05 0,10 5,17 0,79
SU27026RMFS2 12.09.2007 7,00 610 0 0,00 101,29 101,29 0,518 - 0,29 572 1,59
SU25060RMFS3 01.08.2007 5,80 659 3 5,08 100,43 100,43 1,096 0,00 0,13 5,66 1,71
SU46003RMFS8 18.07.2007 10,00 1100 2 45,82 109,78 109,78 4,767 - -0,07 5,84 2,20
SU25057RMFS9 25.07.2007 7,40 925 15 95,99 103,97 103,94 1,541 0,19 0,13 5,84 2,30
SU25061RMFS1 08.08.2007 5,80 1030 2 16,62 100,18 100,18 1,096 0,06 0,34 5,81 2,60
SU25059RMFS5 25.07.2007 6,10 1289 38 830,61 100,70 100,65 1,270 0,01 0,03 6,03 3,17
SU46002RMFS0 15.08.2007 9,00 1856 4 21,30 109,70 109,70 3,600 0,14 0,15 6,03 3,61
SU26199RMFS8 18.07.2007 6,10 1828 4 26,34 100,42 100,42 1,387 0,02 0,02 6,14 4,30
SU26198RMFS0 04.11.2007 6,00 1942 1 0,29 99,30 99,30 4,077 -0,09 0,05 6,15 4,53
SU46014RMFS5 12.09.2007 9,00 4068 2 10,11 109,45 109,45 2,910 0,03 0,02 6,19 5,07
SU46017RMFS8 15.08.2007 8,50 3312 1 12,32 107,00 107,00 1,281 0,13 0,02 6,27 6,37
SU46021RMFS0 22.08.2007 8,00 4047 0 0,00 100,88 100,88 3,047 - 0,03 6,32 7,45
SU46018RMFS6 12.09.2007 9,00 5251 27 344,75 111,85 111,81 0,666 0,07 -0,09 6,42 8,51
SU46020RMFS2 15.08.2007 6,90 10438 29 454,20 103,10 103,10 2,760 0,10 0,05 6,76 12,60
Cy6chepepanbHbie o6nuraumm
Ml op42-06 13.08.2007 10,00 34 0 0,00 100,85 100,85 1,589 - - 5,90 0,21
Ml op40-06 26.07.2007 10,00 108 0 0,00 101,35 101,38 2,055 - -0,02 5,54 0,30
Ml op43-06 17.08.2007 10,00 312 0 0,00 105,00 105,00 1,480 - 0,00 4,45 0,88
Mlop29-06 05.12.2007 10,00 331 0 0,00 105,12 105,10 0,959 - 0,00 4,54 0,93
Mrop41-06 30.07.2007 10,00 1116 1 16,82 107,72 107,72 4,411 - 0,12 6,02 2,64
Mrlop38-06 26.12.2007 10,00 1265 3 103,63 112,70 112,45 0,384 0,25 0,34 6,06 3,03
Mlop39-06 21.07.2007 10,00 2568 4 12,67 110,52 110,50 4,658 0,00 0,02 6,34 5,28
Ml op44-06 24.12.2007 10,00 2906 11 53,31 110,55 110,54 0,438 0,03 0,14 6,37 6,03
BawkopTt406 13.09.2007 8,02 65 0 0,00 100,35 100,35 2,571 - 0,00 6,08 0,20
Bawkopt506 07.11.2007 8,02 848 0 0,00 102,75 102,75 1,363 - -0,08 6,84 2,16
MpkO6n-a01 22.07.2007 10,00 12 3 0,92 100,39 100,11 4,711 - -0,04 6,34 0,03
MpkO6n31-1 20.09.2007 9,50 891 3 33,93 101,85 101,85 0,495 0,00 0,15 7,65 1,36
MpkOBn31-2 24.10.2007 8,00 471 0 0,00 100,35 100,35 1,665 - -0,05 7,34 0,78
MpkO6n31-3 25.07.2007 7,75 1233 0 0,00 100,00 100,00 2,209 - 0,19 7,61 1,55
KasaHb 3 29.09.2007 8,04 991 0 0,00 100,00 100,00 2,225 - - 8,19 2,44
KasaHb0606 29.08.2007 8,00 781 6 42,19 100,85 100,94 0,899 0,00 -0,21 7,73 1,96
KOMW 58 06 24.09.2007 13,00 167 0 0,00 102,88 102,88 0,570 - -0,03 6,90 0,46
KOMW 68 06 14.10.2007 13,50 1192 0 0,00 113,45 11345 3,218 - 0,00 7,19 2,76
KOMW 78 06 23.11.2007 10,00 2327 0 0,00 108,00 108,00 1,315 - -0,40 7,34 4,66
KnposO6n 1 21.09.2007 8,39 531 3 27,75 100,80 100,85 0,437 - 0,15 7,67 0,93
Moc.o6n.38 19.08.2007 11,00 40 2 0,05 100,55 100,55 4,279  -0,15  -0,20 5,71 0,11
Moc.o6n.48 24.07.2007 11,00 651 2 55,22 108,18 108,18 2,321 - 0,25 6,29 1,63
Moc.o6n.58 02.10.2007 10,00 994 3 23,40 106,35 106,35 2,685 - -0,03 6,40 1,72
Moc.o6n.68 23.10.2007 9,00 1379 16 1341,07 108,33 108,21 1,899 0,06 0,30 6,62 3,25
Moc.o6n.78 24.10.2007 8,00 2472 25 1583,91 106,10 106,03 1,666  -0,03 0,05 6,99 5,32
Tomck.06-2 13.10.2007 10,00 95 1 0,43 100,70 100,70 2,411 -0,01  -0,02 7,09 0,26
Tomck.06-3 09.11.2007 8,00 853 3 78,39 99,26 99,26 1,359 - 0,14 7,50 1,72
Tomck 1 23.08.2007 12,00 135 0 0,00 101,60 101,60 1,545 - 0,00 8,15 0,40
Ycpa-200406 04.12.2007 10,03 329 0 0,00 102,35 102,35 0,962 - 0,18 7,45 0,89
XaHTMan506 26.11.2007 12,00 322 0 0,00 106,25 103,02 1,414 - 0,00 8,66 0,89
SkyT-10 06 18.09.2007 12,00 343 2 12,53 104,60 104,60 0,690 - 0,14 7,15 0,91
SApO6n-05 30.12.2007 7,75 539 0 0,00 100,10 100,10 0,212 - -0,03 7,65 1,43
SApO6n-04 24.11.2007 10,50 686 1 0,11 103,95 103,95 1,323 - -0,89 8,08 1,74
SpO6n-06 23.10.2007 7,75 1379 7 18,38 100,35 100,59 1,635 0,00 0,10 717 2,40
SApO6n-07 02.10.2007 8,50 994 2 20,34 101,14 101,17 0,163 - - 7,40 2,30
KopnopatusHblie o6nuraummn
ABTOBA3063 24.06.2008 7,70 1078 350 4 32,66 100,15 100,14 0,295  -0,01 0,22 - - 0,00
ABTOBA3064 27.11.2007 7,80 2506 686 0 0,00 100,00 100,00 0,898 - - - 7,94 1,77
ABTOBA3B-1 05.10.2007 11,95 997 269 14 104,92 100,05 100,02 0,131 0,00 0,22 - 12,46 0,72
AsTOMUPP-1 04.09.2007 11,66 784 56 5 7,29 99,97 99,99 4,025 - 0,27 - 11,27 0,15
AMXKK 106 01.12.2007 11,00 510 0 0 0,00 106,50 106,50 1,175 - 0,00 6,21 1,34
AMXKK 206 01.08.2007 11,00 937 0 0 0,00 109,99 109,98 4,792 - 0,05 6,82 2,23
AMXKK 306 15.07.2007 9,40 1193 0 0 0,00 105,70 105,70 2,215 - 0,30 6,56 1,87
AMXKK 406 01.08.2007 8,70 1667 0 1 0,11 107,50 107,50 1,668 - 0,25 6,95 3,79
AVDXKK 506 15.07.2007 7,35 1924 0 0 0,00 101,90 101,90 1,732 - 0,41 7,10 4,37
AMXKK 606 15.07.2007 7,40 2562 0 0 0,00 102,45 102,26 1,744 - 0,31 7,12 4,83
AUXKK 706 15.07.2007 7,68 3293 0 0 0,00 104,10 104,19 1,810 - 0,64 7,13 5,64
AMDKK 806 15.09.2007 7,63 3993 2440 1 14,12 103,80 103,78 0,523 - 0,58 7,12 7,03 5,48
AVDKK 906 15.08.2007 7,49 3508 2777 2 3,34 10320 10320 1,149 0,02 0,79 7,11 7,07 5,34
ANMU-WHe-1 24.08.2007 10,99 773 45 0 0,00 100,45 100,32 4,125 - 0,17 - 8,09 0,13
Anbkop-01 11.12.2007 10,75 882 154 15 1,53 100,15 100,13 0,825 - 0,08 - 10,34 0,42
AnbsiHc-01 19.09.2007 8,92 1527 799 1 5,20 101,25 101,25 2,713 - 0,15 - 8,45 1,99
AmypmeT-01 30.08.2007 9,80 597 0 4 3,48 102,03 102,03 3,517 - 0,12 8,61 1,50
AmypmeT-02 30.08.2007 9,15 962 0 1 1,04 101,10 101,10 3,259 - 0,10 8,86 2,33
AnT3616 06 01.01.2008 9,89 721 357 2 2,03 101,40 101,40 0,190 -0,05 0,05 9,30 10,09 0,95
Ap6at 01 21.12.2007 10,50 346 0 2 35,29 100,30 100,30 0518 020  -0,05 10,41 0,92
Apkapa-01 26.12.2007 13,20 354 0 2 1,97 100,25 100,23 0,398 0,03  -0,01 13,40 0,81
Apkapa-02 22.08.2007 13,31 591 43 1 0,00 100,70 100,70 5069 -0,20 0,03 13,08 6,97 1,19
Apkapa-03 04.10.2007 13,65 1360 450 4 2,92 100,24 10021 3,590 0,03  -0,03 - 13,86 1,14
ACTI3K-01 03.10.2007 12,00 995 449 2 40,00 99,80 99,80 0,197 - 0,17 - 12,74 1,16
ATOMCTOKP1 27.11.2007 7,75 1414 686 0 0,00 100,00 100,00 0,892 - - - 7,89 1,77
Bantumop03 15.11.2007 11,25 310 0 6 21,53 100,25 100,25 1,664 -0,03 0,17 11,19 0,82
BAHAHA-M-1 26.10.2007 11,25 836 108 3 30,80 100,35 100,38 2,281 - -0,02 - 9,71 0,30
BaHkCOHO301 26.07.2007 9,25 289 0 0 0,00 101,30 101,30 1,901 - -0,06 7,78 0,77
BankCOK0302 04.10.2007 8,37 818 87 19 5,10 100,23 100,23 2,224 0,22 0,04 8,41 7,43 2,05
Baxetrne-1 21.11.2007 11,25 1044 316 0 0,00 100,00 100,00 1,479 - - - 11,53 0,84
Bernon 01 05.12.2007 9,10 694 0 0 0,00 101,10 101,10 0,848 - 0,60 8,64 1,79
BenoH 02 30.08.2007 9,25 1689 779 0 0,00 101,00 101,00 3,320 - 0,00 - 8,91 1,94
'}
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
- o — o PO
WMHcTpymeHT  [lata KynoHa KynoHa, nora- othepTbl CAGNOK chenoK, nocn  cp B3B HKA (%) feHs Hepens nora- depra net
rog.  LWeHus MJTH. py6. LeHne
Bexa-VHg-1 04.09.2007 12,75 966 238 5 54,34 99,90 99,94 4401 0,15 -0,17 - 13,19 0,62
BuBaT-thuH1 23.10.2007 12,00 1015 469 1 20,53 100,00 100,00 2,532 - 0,05 - 12,32 1,20
Buktopus® 02.08.2007 10,40 569 0 0 0,00 100,65 100,65 4,530 - 0,15 10,18 1,42
Buktopunad2 21.08.2007 10,89 952 0 4 21,21 101,60 101,65 4,177 020 0,17 10,40 2,25
BnrTnkBT-2 04.12.2007 8,20 1239 511 0 0,00 101,86 101,84 0,786 - 0,29 - 6,91 1,35
BnrTnkBT-3 04.12.2007 8,50 1239 0 0 0,00 103,25 103,25 0,815 - 1,10 7,11 2,20
BnrTnkBT-4 11.09.2007 7,99 2247 791 2 15,32 102,10 102,23 0613 0,03 0,27 - 7,05 2,00
Bospoxa 01 05.09.2007 8,95 967 0 0 0,00 101,65 101,65 3,065 - 0,00 8,41 2,37
BTG - 4 06 20.09.2007 6,30 618 254 0 0,00 100,61 100,61 1,899 - 0,00 - 5,49 0,71
BTB - 5 06 26.07.2007 5,90 2291 289 0 0,00 100,00 100,00 1,212 - 0,14 - 6,03 0,79
BTG - 6 06 18.07.2007 6,50 3284 8 0 0,00 100,00 100,05 1,478 - 0,00 - 5,48 0,05
FA3MPOM A4 15.08.2007 8,22 946 0 21 48,43 104,98 104,95 3,288 -0,01 0,09 6,22 2,32
FA3MPOM A5 09.10.2007 7,58 91 0 12 351,83 100,84 100,50 1,890 0,12 -0,01 5,45 0,25
FA3MPOM A6 09.08.2007 6,95 758 0 0 0,00 101,30 101,30 2,894 - -0,10 6,37 1,92
FA3MPOM A7 01.11.2007 6,79 842 0 3 5,83 101,05 101,05 1,265 -0,05 0,10 6,39 2,15
FA3MPOM A8 01.11.2007 7,00 1570 0 23 634,36 102,35 102,38 1,304 0,27 0,74 6,46 3,75
FA3MPOM A9 22.08.2007 7,23 2409 0 13 285,48 102,40 102,35 2,753 0,13 0,42 6,90 5,24
TA3duH 01 14.08.2007 8,49 1309 217 1 5,20 100,50 100,58 3,419 - 0,07 - 7,60 0,58
FnMocCrp-2 20.09.2007 11,50 1346 72 1 7,80 100,60 100,60 3,466 0,28 0,10 - 8,13 0,20
FMOB3KC 01 11.09.2007 11,00 979 245 10 18,51 99,60 99,58 3,586 -0,07 0,03 10,36 11,95 0,65
MaopoOrkK-1 02.01.2008 8,10 1450 0 11 190,63 103,95 103,95 0,133 0,20 0,43 7,07 3,48
rTMOPOMALLCT 27.11.2007 9,90 868 322 0 0,00 101,00 101,00 1,139 - 0,15 - 8,87 0,86
FopCynep-1 24.07.2007 10,99 742 196 0 0,00 100,70 100,38 2,318 - 0,00 - 10,68 0,55
rcc o1 27.09.2007 7,85 3547 807 1 15,40 101,00 101,00 2,215 - 1,00 - 7,48 2,04
rT-T3L 306 19.10.2007 10,45 283 0 11 0,35 100,55 100,55 2,319  -0,05 0,08 9,89 0,75
rT-T3L 406 05.09.2007 10,71 785 0 5 65,47 100,73 100,72 3,668 -0,11  -0,09 10,58 1,91
[anbCs3206 05.12.2007 8,85 1786 1058 0 0,00 104,30 104,30 0,824 - 0,14 - 7,27 2,55
[anbCs3306 05.12.2007 8,60 694 0 1 51,40 101,98 101,98 0,801 - 0,02 7,02 1,20
LnkenduH-1 20.09.2007 9,25 1346 0 1 0,00 95,40 95,40 2,788  -0,05 2,10 11,08 3,11
[biMKon6Mp1 02.11.2007 10,99 843 297 2 8,96 100,60 100,60 2,017 0,10 0,20 - 10,42 0,79
EBPOMA-01 18.10.2007 10,75 1192 464 1 0,00 100,00 100,00 2,415 0,00 0,00 - 11,01 1,20
EBpocepsuc 18.09.2007 13,25 161 0 3 0,21 100,55 100,50 0,762 - 0,33 12,60 0,43
EBpoceps®d1 26.10.2007 13,50 108 0 0 0,00 100,00 100,00 0,000 - - 22,50 0,30
EBpoceTb-2 04.12.2007 10,25 693 147 12 15,98 100,12 100,11 0,983 0,28 0,06 - 9,87 0,40
EQCK-02 11.10.2007 8,74 1731 1003 10 165,03 100,90 100,92 2,131 - 0,17 - 8,52 2,45
Kuncoud-1 25.10.2007 11,50 835 107 0 0,00 100,20 100,20 2,363 - 0,20 - 10,55 0,30
3aslpoccO1 19.07.2007 12,50 1017 282 0 0,00 100,30 100,11 2,808 - 0,16 - 12,92 0,74
3eHunT 206N 17.08.2007 8,39 587 0 7 62,58 100,80 100,91 3,333 0,01 0,00 7,92 1,49
3eHuT 3060 14.11.2007 8,45 1583 127 3 81,57 100,27 10027 1,273 0,00 -0,18 - 7,56 0,35
3eHuT 406N 04.10.2007 8,13 1001 269 0 0,00 100,40 100,48 2,161 - 0,23 - 7,57 0,73
WukomIlapal 23.08.2007 12,00 135 0 1 0,01 100,51 100,51 1,546 -0,09 -0,06 10,97 0,36
WukomIlapna2 17.08.2007 12,00 948 220 3 0,21 101,06 100,96 1,742 0,06 0,09 - 10,73 0,58
Wunpom 02 19.07.2007 10,70 1101 555 5 5,77 100,40 100,40 5,072 0,19 0,22 - 8,73 1,39
Wunpom 03 21.11.2007 8,95 1408 498 8 10,30 100,90 100,90 1177 0,01 0,38 - 8,40 1,30
WuTerpa®-1 21.09.2007 10,50 619 0 2 21,18 99,05 99,05 3,136 - -3,65 11,42 1,55
Wuterpa®-2 04.12.2007 10,70 1603 875 6 52,76 103,45 103,46 1,026 -0,13 -0,11 - 9,26 2,16
Kamas-duH2 21.09.2007 8,45 1165 437 0 0,00 100,85 100,85 2,523 - 0,15 - 7,83 1,14
Kamck[on 2 19.07.2007 13,50 99 0 11 2,07 100,95 100,92 2,996 0,12 0,10 10,39 0,26
Kamck[on 3 13.09.2007 12,80 695 335 14 20,42 100,40 100,35 0,877 0,01 0,03 - 12,97 0,87
Kapyc.® 01 20.09.2007 9,75 2256 436 0 0,00 102,10 102,08 2,938 - 0,03 - 8,03 1,13
KOaenaduH1 24.10.2007 13,00 1016 288 2 0,29 100,00 100,02 2,707 0,02 0,02 - 13,32 0,76
Kvpos.aa1 26.09.2007 9,20 988 442 0 0,00 100,60 100,86 2,621 - -0,14 - 8,60 1,16
KMMO-duH01 18.09.2007 9,30 980 434 0 0,00 100,90 100,90 2,854 - 0,00 - 8,68 1,18
Kokc 01 19.07.2007 8,95 737 0 11 5,80 101,54 101,64 4,242 0,16 0,14 8,21 1,82
Kokc 02 20.09.2007 8,70 1710 982 1 0,37 101,30 101,30 2,622 0,00 -1,20 - 8,31 2,40
KOTEMKA 01 18.09.2007 9,40 343 0 0 0,00 100,50 100,50 0,541 - 0,30 9,14 0,91
KOTMEWMKA 02 22.08.2007 8,70 1681 589 6 8,40 100,00 100,05 1,144 0,15 0,08 - 8,95 1,51
KpacHBor-1 16.08.2007 11,00 947 219 0 0,00 100,10 100,08 4,370 - - - 11,12 0,67
Kyn6A30T-2 07.09.2007 8,80 1338 0 2 4,16 101,00 101,00 2,965 - 0,14 8,65 3,12
JlaBepHa 01 11.10.2007 11,00 1003 457 1 1,56 101,10 101,10 2,682 0,17 0,20 - 10,27 1,18
JleHaHepr02 03.08.2007 8,54 1662 0 0 0,00 102,55 102,56 3,697 - 0,09 8,01 3,75
Jlykoin206n 20.11.2007 7,25 861 133 0 0,00 102,10 102,10 0,973 - 0,40 6,37 1,49 2,20
Jlykoin3o6n 13.12.2007 7,10 1612 0 28 524,65 101,85 101,81 0,506 0,30 0,71 6,73 3,86
JlykoiAn4o6n 13.12.2007 7,40 2340 0 15 324,44 102,85 102,77 0,527 -0,03 0,30 6,98 5,21
MaupMHB-02 27.11.2007 10,80 140 0 4 6,08 100,00 100,00 1,243  -0,03 0,00 10,67 0,38
MaupMHe-03 03.10.2007 11,15 631 0 2 13,40 100,10 100,14 2,963 - 0,13 11,31 1,25
MarHeauT 1 20.12.2007 8,25 527 0 3 13,12 100,14 100,14 0,429  -0,02 0,04 8,31 1,39
MarHeauT 2 09.10.2007 8,75 1357 633 1 0,01 100,98 100,98 2,134 - 0,03 - 8,29 1,62
MarHuT® 01 21.11.2007 9,34 498 0 0 0,00 102,25 102,25 1,228 - 0,45 7,71 1,30
MaruuT® 02 28.09.2007 8,20 1718 990 2 30,87 100,60 100,60 2,292  -0,01 0,50 8,20 8,10 3,91
MapTaduH 1 22.11.2007 14,84 317 0 9 1,97 98,60 98,71 1,911 0,01 0,21 17,10 0,83
MapTaduH 2 07.12.2007 12,00 880 0 6 0,28 99,15 99,41 1,085 024 0,02 12,65 2,14
MapTaduH 3 02.08.2007 13,00 1484 205 0 0,00 98,00 98,02 5,663 - 0,45 - 17,47 0,53
Maxkcul™ 01 13.09.2007 11,25 611 65 4 0,56 99,60 99,68 3606 -0,11  -0,01 - 12,63 0,18
Mera®oH306 16.10.2007 9,25 280 0 0 0,00 102,20 100,10 2,129 - 0,00 9,29 0,78
MeTceps-®1 28.11.2007 10,50 1779 323 2 20,25 100,05 100,05 1,179 - - - 10,68 0,86
Meuen 206 19.12.2007 8,40 2164 1072 5 4,58 103,46 103,48 0460 0,10  -0,01 - 7,19 2,66
MWA-206 07.08.2007 8,60 396 0 0 0,00 101,20 101,20 1,484 - - 7,66 1,05
MWA-306 30.08.2007 9,40 1689 51 0 0,00 100,50 100,50 1,030 - 0,15 - 6,00 0,15
MWAH-Les-1 04.09.2007 12,37 966 420 1 0,52 99,35 99,35 4270 0,07  -0,04 - 13,38 1,07
M-MHOYCTP 21.08.2007 12,25 1498 42 3 0,17 105,75 105,78 4,699 0,21 0,03 10,75 - 3,23
Mupakc 01 21.08.2007 11,50 406 0 3 4,13 102,26 102,26 4,411 0,09 0,09 8,59 1,04
Mupakc 02 20.09.2007 10,99 800 0 3 13,48 104,50 104,49 3,312 - 0,14 8,87 1,95
MUP®duHaHC1 27.12.2007 10,50 170 0 1 0,01 100,00 100,00 0,374  -0,05 -0,04 10,46 0,47
MuTnaHa-01 21.08.2007 12,50 952 224 6 239,97 99,99 99,99 1,678 - - - 13,09 0,59
MOWTK-01 27.09.2007 9,00 809 0 0 0,00 100,12 100,12 2,564 - 0,28 9,10 1,46
MOWTK-02 25.09.2007 8,99 1355 625 2 10,27 100,05 100,10 2,586 - 0,05 - 9,11 1,59
MoteTkad-1 15.11.2007 10,70 674 128 0 0,00 99,00 99,00 1,583 - -1,13 - 13,45 0,35
'}
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PbIHOK
WncTpyment  [ata kynoxa CraBka OHen oo Kon-B0  Cymma Llena HKZ (%) Iam cpB3B [oxogHocTb N0 Htopauus,

KYMoHa, nora- odepTbl CAENOK  CAEesoK, nocn __ cp B3B [eHb Hepens  nora- _odpepta ner
MockomuB-2 21.08.2007 8,40 1316 406 0 0,00 100,00 100,00 3,222 - -0,01 - 8,56 1,06
MOCMAPT® 1 18.10.2007 11,00 1738 282 2 4,11 100,30 100,30 2,471 - 0,19 - 10,82 0,75
MocaHepro1 18.09.2007 7,54 1526 798 7 28,56 101,50 101,43 2,314 0,08 0,23 - 6,93 2,01
MocaHepro2 30.08.2007 7,65 3145 1689 5 6,42 102,65 102,72 2,746 0,08  -0,03 - 7,07 3,89
MCenbpom1 14.12.2007 12,50 521 0 6 3,45 100,25 100,23 0,856  -0,02 0,03 12,68 1,34
HIK UTEPA 07.12.2007 9,75 150 0 0 0,00 100,60 100,60 0,882 - 0,15 8,18 0,41
HWTON 02 18.12.2007 11,75 889 161 2 0,00 102,30 102,55 0,676 - 0,40 10,81 3,59 2,18
HKHX-03 06 01.09.2007 8,00 53 0 0 0,00 100,00 100,05 0,856 - 0,00 7,68 0,18
HKHX-04 06 01.10.2007 9,99 1721 629 1 10,68 103,85 103,85 2,710 - 0,37 - 7,70 1,59
HO®NC-02 19.12.2007 10,20 890 344 0 0,00 100,49 100,50 0,559 - -0,30 - 9,85 0,92
06KoHa®-01 21.11.2007 7,70 1772 1044 0 0,00 100,10 100,170 1,013 - - - 7,80 2,61
OrK-3 06-1 14.12.2007 6,75 1613 157 0 0,00 100,00 100,00 0,462 - - - 6,72 0,43
OrK-5 06-1 04.10.2007 7,50 1542 814 15 103,21 100,60 100,64 1,973  -0,01 0,23 - 7,31 2,06
Ork-6 0106 25.10.2007 7,55 1745 1017 7 37,97 100,15 100,11 1,551  -0,03 0,14 - 7,64 2,53
OMKK-01 28.08.2007 9,24 1687 0 1 1,51 100,70 100,70 3,367 - 0,00 9,24 3,52
OMK 1 06 06.12.2007 9,20 338 0 4 81,99 101,69 101,64 0832 0,01 0,05 7,45 0,90
OCMOKan 01 10.09.2007 10,20 1336 0 0 0,00 100,00 100,00 0,810 - - 10,59 3,08
OCT-206 08.11.2007 12,50 303 0 0 0,00 100,00 100,00 2,089 - 0,15 12,82 0,60
OuakoBo-02 21.09.2007 8,50 437 0 4 48,81 98,01 98,01 2,538 -1,056 -1,94 11,66 0,71
MepmaHep01 27.11.2007 8,15 1778 1050 0 0,00 100,00 100,00 0,938 - - - 8,31 2,60
NMBAOM 01 25.10.2007 13,00 1017 471 0 0,00 100,15 100,15 2,671 - -0,05 - 13,24 1,21
MAK-506 21.08.2007 9,20 315 0 1 6,22 100,30 100,30 1,235 - -0,07 8,83 0,48
Mpomce6-04 01.11.2007 8,20 114 0 0 0,00 100,26 100,26 1,528 - 0,00 7,31 0,33
Mpomce6-05 22.11.2007 7,99 1773 681 0 0,00 100,10 100,10 1,029 - 0,10 - 8,08 1,77
MpotexkduH1 07.11.2007 8,90 1576 848 0 0,00 100,00 100,00 1,512 - 0,15 - 9,09 2,13
N3e®-Cotos-1 09.10.2007 10,00 91 0 0 0,00 100,00 100,00 2,630 - 0,00 9,76 0,27
Msitepouka® 14.11.2007 11,45 1037 0 0 0,00 109,30 109,30 1,725 - 0,05 7,88 2,49
Matepoud 2 18.12.2007 9,30 1253 0 1 4,70 104,10 104,10 0,535 - -0,42 8,07 3,01
Pasrynsnd1 04.10.2007 1,00 450 0 0 0,00 89,90 89,90 0,263 - 0,00 9,98 1,25
Pasrynsnd2 02.10.2007 10,25 1540 266 0 0,00 100,45 100,45 2,752 - 0,00 - 9,78 0,71
Pasrynsnd3 21.09.2007 10,99 1711 619 1 20,98 101,40 101,37 3,282 - 0,37 - 10,33 1,56
P>K[O-0206n1 05.12.2007 7,75 148 0 0 0,00 100,65 100,65 0,722 - 0,00 6,15 0,43
P>X[0-0306n 05.12.2007 8,33 876 0 2 2,11 104,45 104,50 0,776 0,05 0,15 6,38 2,21
P>X[0-0606n 14.11.2007 7,35 1219 0 4 103,78 102,56 102,66 1,108 0,02 0,26 6,55 3,00
PX[-0706n 14.11.2007 7,55 1947 0 18 586,43 104,10 104,12 1,138 0,13 0,52 6,73 4,46
PMK-®WH 01 09.10.2007 8,75 1001 0 0 0,00 100,90 100,90 2,182 - 0,00 8,54 2,46
Poccenxb 2 22.08.2007 7,85 1317 0 7 50,98 103,00 103,00 1,032 0,03 0,04 7,08 3,15
Poccenxb 3 23.08.2007 7,34 3502 954 2 373,95 101,06 101,06 2,775 - -0,13 - 7,00 2,37
PYBUH-01 16.10.2007 12,15 826 98 0 0,00 100,45 100,45 2,796 - 0,05 - 10,16 0,27
PycMacna-2 04.10.2007 12,50 1724 450 3 53,71 99,95 99,95 3,288 0,05 0,07 - 12,89 1,15
PycbBaHk-1 20.09.2007 10,00 618 0 1 4,19 101,77 101,77 3,014 -005 -0,02 9,03 1,56
PycbbaHk-2 22.08.2007 9,50 958 409 2 8,35 100,70 100,70 3,644 0,20 0,05 - 9,01 1,05
PycCraHa-3 22.08.2007 8,40 43 0 0 0,00 99,75 99,75 3,199 - -0,40 9,98 0,13
PycCraHa-4 02.09.2007 8,25 237 0 0 0,00 100,40 100,40 2,916 - 0,00 7,74 0,65
PycCraHa-5 13.09.2007 8,50 1157 0 0 0,00 100,30 100,30 2,725 - -0,78 - 0,00
PycCraHa-6 15.08.2007 8,10 1310 36 0 0,00 99,75 99,75 3,240 - -0,35 - 10,26 0,10
PycCraHa-7 25.09.2007 8,50 1533 259 0 0,00 99,65 111,10 2,445 - 0,00 - - 0,00
PycCraHa-8 19.10.2007 8,25 1739 465 0 0,00 100,35 100,35 1,831 - -0,20 - 8,10 1,23
PycuHanc1 04.12.2007 7,65 511 0 0 0,00 101,15 101,15 0,734 - - 7,07 1,69
PycduHaHc2 04.12.2007 7,50 511 0 0 0,00 101,35 101,35 0,719 - - 6,62 1,41
PycduHaHc3 14.11.2007 7,55 673 0 0 0,00 100,00 100,00 1,138 - - 7,68 1,74
PycduHaHc4 17.08.2007 7,74 948 0 0 0,00 100,00 100,00 3,054 - 0,15 7,88 2,34
Pbibkab-1 04.09.2007 10,75 1694 238 3 12,25 101,06 101,01 1,031 - 0,03 - 9,44 0,63
CAMOXBAT-1 24.10.2007 11,40 834 288 10 0,51 100,05 100,05 2374 006 -0,05 - 11,60 0,76
CAHOC-0206 13.11.2007 10,00 854 126 0 0,00 105,65 10559 1,534 - 0,34 7,50 - 2,13
CatypHHIO 22.09.2007 8,90 257 0 0 0,00 100,70 100,70 2,633 - 0,05 7,99 0,69
CatypHHIMO2 21.09.2007 9,25 1533 255 0 0,00 100,95 100,95 2,788 - -0,01 - 7,97 0,69
CatypHHIO3 07.12.2007 8,75 2523 514 0 0,00 100,00 100,00 0,767 - - - 8,93 1,35
CaxapKo 01 13.11.2007 12,75 854 308 0 0,00 100,00 99,98 1,956 - 0,32 - 13,13 0,82
CB0o6Cokon2 22.11.2007 11,75 135 0 0 0,00 100,35 100,35 1,513 - 0,24 10,66 0,38
Cso6Cokon3 27.11.2007 11,57 1414 504 0 0,00 100,00 100,00 1,331 - - - 11,88 1,30
CasisbbaHk1 26.07.2007 8,90 1381 653 2 11,77 100,05 100,05 1,829 0,05 0,07 - 9,17 1,64
CesKab6 02 05.09.2007 10,50 507 57 0 0,00 100,25 100,22 0,949 - 0,02 - 9,01 0,16
CesKab6 03 02.10.2007 11,25 1722 448 1 0,00 100,00 100,00 0216 -1,00 -0,55 - 11,73 1,16
CeBCTABTO 26.07.2007 8,00 926 0 0 0,00 101,80 101,80 3,638 - 0,05 7,34 2,27
C3J1K-®uH-1 04.09.2007 11,50 966 420 3 6,16 98,75 98,75 3,970 0,50 0,25 - 13,07 1,07
C3Tenek206 03.10.2007 7,50 85 0 0 0,00 100,00 100,00 0,123 - 0,00 7,71 0,26
C3Tenek306 30.08.2007 9,25 1325 233 0 0,00 101,59 101,59 1,014 - -0,01 - 6,90 0,64
C3Tenek406 13.09.2007 8,10 1612 520 2 2,90 103,00 103,00 0577 -0,30 -0,48 7,35 7,40 3,18
Cu6Tnk-506 26.10.2007 9,20 290 0 0 0,00 101,60 101,60 1,865 - 0,00 7,24 0,79
Cu6Tnk-606 20.09.2007 7,85 1164 436 0 0,00 100,90 100,90 2,366 - 0,00 - 7,17 1,16
Cwu6Liem 01 13.12.2007 9,70 338 0 0 0,00 99,95 100,20 0,691 - 0,08 9,68 0,92
CUBYPXona1 08.11.2007 7,70 1941 849 0 0,00 100,56 100,58 1,287 - 0,00 - 7,56 2,17
CuHeprisi-1 24.10.2007 10,70 652 106 13 0,71 99,90 99,87 2,228 -0,12 -0,03 - 10,92 0,29
CnsTCTekno 25.09.2007 11,60 259 0 3 4,85 102,10 102,10 3,337 0,03 0,30 8,62 0,68
CnecTekno2 31.10.2007 9,28 841 113 1 3,06 100,26 100,26 1,754 - 0,11 - 8,27 0,31
CnaslHe 02 29.10.2007 9,00 475 111 0 0,00 100,00 100,00 1,751 - 0,00 - 8,87 0,33
CneuCtp2 1 22.11.2007 8,59 1045 317 0 0,00 100,00 100,00 1,106 - - - 8,75 0,85
CIK 06.01 27.11.2007 10,20 1050 504 0 0,00 100,00 100,00 1,174 - - - 10,44 1,31
CnoptM-®-1 23.11.2007 8,80 1046 500 0 0,00 100,00 100,00 1,109 - - - 8,98 1,31
CY-155 306 22.08.2007 10,30 1681 225 0 0,00 100,70 100,86 3,922 - 0,11 - 9,00 0,59
TaTaHepro1 13.09.2007 9,65 247 0 0 0,00 101,48 101,40 3,093 - 0,22 7,61 0,66
TrK-101 18.09.2007 7,75 2436 980 3 1,03 100,25 100,35 2,378 -0,13  -0,10 - 7,74 2,42
TrK-4 06.1 06.12.2007 7,60 1787 695 3 29,20 100,00 100,00 0687 -0,10 0,01 - 7,74 1,80
TrK-6UHe-1 28.08.2007 7,40 1687 231 0 0,00 100,00 100,00 0,852 - - - 7,60 0,62
TrK-8 01 15.11.2007 8,00 1766 674 0 0,00 100,00 100,00 1,184 - - - 8,15 1,73
'}
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WHcTpymenT  [ata kynowa CTaBKa Hen fo Kon-BO  Cymma [leHa HK (%) /13m cpB3B IloxoaHocTe N0 Jropanvis,
KynoHa, nora- odepTbl CAENOK  CHOENoK, nocn cpB3B neHb Hepens nora- odpepTta net
TMK-02 obn 25.09.2007 7,60 623 0 2 0,01 101,15 101,15 2,186 0,00 0,40 6,98 1,60
TMK-03 o6n 21.08.2007 7,95 1316 224 3 88,29 100,90 100,90 3,049 0,25 0,25 - 6,52 0,59
THUKONb-®1 14.11.2007 10,00 855 309 0 0,00 100,60 100,60 1,507 - -0,12 - 9,43 0,83
TonkHura-2 13.12.2007 10,51 1248 520 10 0,51 101,50 101,50 0,749 0,00 0,17 - 9,57 1,35
TpaHcmal-2 16.08.2007 8,60 1311 583 2 20,95 101,35 101,35 3,416 - 0,05 - 7,82 1,48
TiomMmeH3Hpr2 04.10.2007 7,70 1724 996 5 112,59 100,33 100,33 2,025 -0,12 0,05 - 7,70 2,47
YIMK-Y3MO01 04.09.2007 8,25 1694 966 1 0,01 100,55 100,55 2,848 - -0,27 - 8,17 2,37
YMMNO 2 20.12.2007 9,50 891 345 6 142,70 101,55 101,48 0,495 0,03 -0,02 - 7,99 0,92
YpanBar3® 02.10.2007 9,40 448 0 3 10,38 101,24 101,24 2,524 -0,05 -0,21 8,47 1,16
YpanCss/iH4 01.11.2007 9,99 114 0 0 0,00 100,81 100,81 1,861 - -0,26 7,23 0,32
YpanCss/H5 18.10.2007 9,19 282 0 1 0,01 101,70 101,70 2,065 0,54 0,00 6,98 0,75
YpCWU cep06 22.11.2007 8,20 1591 499 0 0,00 101,35 101,35 1,056 - 0,00 - 7,28 1,33
YpCWU cep07 18.09.2007 8,40 1708 616 1 31,31 101,63 101,63 2,578 - 0,03 - 7,49 1,59
YPCABaHk 2 14.09.2007 7,60 521 0 0 0,00 100,00 100,00 0,521 - 0,00 7,82 1,40
YPCABaHk 3 06.12.2007 9,60 695 0 1 0,86 102,50 102,50 0,868 - -0,01 8,31 1,77
YPCABaHk 5 23.10.2007 10,05 1561 0 21 0,83 105,00 105,01 2,120 0,26 0,01 8,80 3,53
YPCABaHk 6 26.07.2007 7,65 289 0 0 0,00 100,20 100,20 1,572 - - 7,63 0,91
®CK E3C-01 18.12.2007 8,80 161 0 0 0,00 101,24 101,24 0,506 - -0,16 5,91 0,44
®CK ESC-02 25.12.2007 8,25 1078 0 5 10,49 104,45 104,52 0,316 0,12 0,39 6,65 2,68
®CK ESC-03 14.12.2007 7,10 521 0 5 77,22 101,10 101,10 0,486 0,05 0,24 6,38 1,38
®CK ESC-04 11.10.2007 7,30 1549 0 8 146,30 102,20 102,00 1,780 0,10 0,34 6,86 3,67
®CK ESC-05 04.12.2007 7,20 875 0 7 268,59 101,70 101,70 0,690 0,17 0,41 6,52 2,23
Xonng®un1 04.10.2007 11,15 996 450 2 26,15 101,00 101,00 2,933 -0,02 0,19 - 10,50 1,16
XK BaHk-2 13.11.2007 9,25 1036 672 4 2,71 100,40 100,39 1,419 -0,11 -0,11 - 9,21 1,71
XK® BaHk-3 20.09.2007 9,45 1164 436 2 0,78 100,73 100,78 0,492 - 0,13 - 9,04 1,14
XK Bank-4 19.07.2007 9,95 1555 464 0 0,00 101,26 101,26 2,263 - 0,21 - 9,17 1,19
UeHTtpTen-4 20.08.2007 13,80 773 0 10 29,71 112,80 112,80 5,369 0,00 0,20 7,30 1,84
UeHtpTen-5 04.09.2007 8,09 1512 420 0 0,00 101,20 101,20 2,793 - 0,00 - 7,12 1,12
LIYH 01 o6n 25.10.2007 11,25 1017 289 4 1,05 101,00 101,35 2,312 0,00 0,01 - 9,34 0,72
LIYH 02 obn 25.07.2007 11,44 925 379 0 0,00 101,92 101,91 5,234 - -0,01 - 9,34 0,97
YenabaHpri 15.11.2007 8,40 1038 310 0 0,00 100,00 100,00 1,243 - - - 8,55 0,83
OnemJnsz-01 26.09.2007 12,50 988 260 7 65,61 100,30 100,26 0,445 0,06 0,06 - 12,66 0,69
OMAnbsHc 1 13.07.2007 10,50 1459 367 0 0,00 100,55 100,55 5,149 - -0,03 - 9,65 0,95
OneproCr-1 23.11.2007 9,50 1410 500 17 34,57 100,00 100,00 1,197 0,00 - - 9,71 1,30
OpkoHnpoa 1 13.09.2007 11,40 793 247 2 1,66 99,95 99,97 3,654 - 0,47 - 1,71 0,65
ODKO-02 06 27.07.2007 10,50 927 199 0 0,00 100,65 100,65 4,747 - -0,05 - 9,45 0,52
tOHnacTpym 21.08.2007 11,00 588 0 1 0,15 100,40 100,40 4,219 - -0,30 10,99 1,46
tOHnacTpym2 17.10.2007 10,90 1014 465 1 10,32 100,70 100,70 2,508 - 0,14 - 10,53 1,20
HOTK-03 06. 09.10.2007 10,90 823 91 3 0,61 100,95 100,98 2,747 -0,22 -0,05 - 6,72 0,25
HOTK-04 06. 12.09.2007 10,00 883 0 6 31,53 104,35 104,35 0,740 0,20 0,39 741 1,56
HOTK-05 06. 05.12.2007 7,55 1786 1058 0 0,00 100,00 100,00 0,703 - - - 7,69 2,64
AkyTckaH02 13.09.2007 8,59 1703 611 0 0,00 100,70 100,70 2,754 - 0,00 - 8,29 1,58
UeToyrmk: MMBE, pacyets! barka SEHUT
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MepcnekTUBHbIA RTS RUR
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
OBy "D,OXO,CIHbIﬁ n" CTOMMOCTb YMCTbIX akTUBOB roHAa "[oxoaHbiu II" MnH. py6.
40% — — — — — — — — — — — o — r 1200
F 1000
30% 4~~~ ===~ — b e
7777777777777777777777 | 800
20% 4 ———————————— 2L\ AJN N T e R (o, S
777777777777777777777 I 600
10% F 400
0% + - == F 200
i :
£ et won Br H OKT HoA K AHB (beB mMap anp man WIOH
won 06 ceH 06 Hosi 06 Aek 06 e 07 map 07 maw 07 won 07 aE (;(:5 306 coee 06 006 /?)es 07 07 07 07 07 07
"OoxogHbin 11" RTS RUR
ODBY "BeuHble Ll,eHHOCTVI" CTOMMOCTb YMCTbIX aKTUBOB ¢hoHAa "BeyHble LLleHHOCTU" MIH. py6.
5% q r 350
3% t 300
1% - 250
1% 1 | 200
-3% - r 150
-5% - F 100
7% r 50
-9% 4 0
es 07 map 07 map 07 anp 07 anp 07 maw 07 wioH 07 nioH 07 nion des des wap wap amp amp ait ait ioH ioH iom
07 07 07 07 07 07 07 07 07 07 07
BeuHble LeHHoCTH 30N10TO B Ub P®
M3meHeHre cToumocTy nas
C Hayana
®doHp (OPBY Crparterus
( ) paboTbl c Haq?fa 1 AeHb 1mec. 6wmec.™ 1ropg.*™ fons pvchKa & KOSCbeVIU,T*eHT
N roga ueHe, % LWapna
doHpa
[oxoaHbin ArpeccuBHast 21847%  -14,11% 1,25% 11,18%  -9,10% 21,54% 38,65 1,39
YHuBepcanbHbI YMepeHHas 59,78% 2,20% 0,29% 3,48% 2,61% 9,30% 14,12 0,68
MepcnexTuBHbIit QOHATPOMSBORHBIX 1) 540) 20 g%  127%  847%  -16.28%  0.24% 10,06 -1,83
WHCTPYMEHTOB
BantoTHbiIi ArpeccyviBHas 16,12% 5,98% 1,29% 6,40% 9,52% 17,83% 7,24 0,82
JoxoaHbin |1 ArpeccviBHast 14,73% -1494%  1,28% 10,42% -10,06% - 8,53 -
Beubie LeHHocTn L IHACGKCHBIM (DOHA -4,52% - 1,00%  -1,61% - - 2,29 -
3onorta
RTS USD *** WHpekc PTC 266,59% 2,91% -1,10% 10,49% 9,24% 27,45% 45,16 1,49
RTS RUR*** WHpekc PTC py6nu 217,97% 0,27% -1,21% 9,89% 5,95% 21,98% 41,63 1,29
ZETBI-Corp MHpekc obnvraumin 46,76% 5,16% 0,05% 1,01% 4,87% 9,92% 10,44 0,58
3onoto Kotupoeka B Lib P® -2,13% 1,35% 0,46% -0,36% - - 1,86 -
(*) Hauano pa6otel O®BY "OoxogHbin" 1 "YHuBepcanbHbin' - 08.12.2003
Hayano pabotel OPBY "BantoTHbin" 1 "MepcnektuBHbin” - 11.04.2006
Hauano pa6otsl OPBY "[oxoaHsbin 1" -24.07.2006
Hauano pa6botbl OPBY "BeyHble LeHHocTH" - 09.02.2007
(**) Ecnu B siueiike cToWT "-", 3HAYUT HEQOCTATOYHO CTATUCTUYECKMX AAHHBIX
(***) Ansa cpaBHeHusi ¢ pybnesbiMu hoHaamu ncnonbayetcs nHaekc RTS RUR, ansi cpaBHeHust ¢ BantoTHbIM doHaom - RTS USD
I BAHK
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroBon
PbIHOK

VIHBECTUUMOHHbBIV [lenapTaMeHT

Poccua, 129110, Mockea, BarHbIi nep, nom 9
Ten. 7 495 937 Q07 37, goakc 7 495 937 07 36

WEB: htto://www.zenit.ru

HavanbHrk [enaptamMeHTta
3aM. HavanbHunka denapTameHTa

YnpasneHue npogax

HavansHuk ynpaeneH/s
3am. HavaneHVKa
Py6nesble oconmraLmm
Py6nesble oconmraLmm
Py6nesble oonmraLmm
BanoTHble obnmraumm

AHanuTyeckoe yrnpasjieHne

Py6nesble oonmraLmm

AHanM3 KpeaUTHbIX PUCKOB
AHanM3 KpeauTHbIX PUCKOB
AHanM3 KpeaMTHbIX PUCKOB
AHanM3 KpeaMTHbIX PHUCKOB

AKLMM
AKLMM

PomaH lrekoB
Knpunn Konenosiy

KoHcTaHTWH [ocnenos
Anexcen TpeTbsaKoB
PomaH lNonos
Omutpuin Enncees
Anexcen bapaHyvkos
CeeTnaHa Arviesel]

AU
Obnuraumm

AAkoB FAkoBneEB

Onbra Egopemosa
Hatanus ToncTowerHa
Mapwis Cynma
[annmn ViBaHoB

Nrops HyxamH
Ommtonn Jlykawos

YnpasneH1e OOBEPUTENLHOMO YNPaBreHst aKkTUBaMm

HavanbHmk ynpasneHis
Bpokepckoe obcnyxsaHve
Bpokepckoe obcnyxysaHve

Ceprert MaTtowwH
puvHa Kvpeesa
Tumyp MyxameTLUmH

YnpasneHne opraHmnsaLum 4onrosoro uHaHCUpOBaHS

HavanbHmk ynpasneHyis
Py6nesble MHCTPYMEHTbI
BanioTHble MHCTPYMEHTbI

Banepumii 'onosaHoB
Anekcen banalios
AHTOH JINTBAKOB

roman. pivkov@zenit.ru
kopelovich@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
a.tfretyakov@zenit.ru
r.popov@zenit.ru
d.eliseev@zenit.ru
a.baranchikov@zenit.ru
s.agievets@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

y.yakovlev@zenit.ru
o.efremova@zenit.ru
n.tolstosheina@zenit.ru
m.sulima@zenit.ru
daniil.ivanov@zenit.ru

i.nujdin@zenit.ru
d.lukashov@zenit.ru

s.matyushin@zenit.ru
i.kireeva@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru

ibcr@zenit.ru

v.golovanov@zenit.ru

a.balashov@zenit.ru
a litvyakov@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0eicTBOBaHHbIA B HANUCaHUM AaHHOrO 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN 3MUTEHTOB. BosHarpaxpaeHne aHanUTUKOB He CBA3AHO HAMPAMYK MW KOCBEHHO C MHEHUSIMU UMW PEKOMEHAAUMAMM, U3NOXEHHBIMW B JaHHOM o63ope. BaHk 3EHWUT He HeceT
OTBETCTBEHHOCTM 3a OMNepauuu TPeTbUX NUL, COBEPLLUEHHBIE HA OCHOBE MHEHWI aHANMTUKOB, U3NOXEHHBIX B laHHOM 0630pe. MHeHWe BaHka MOXET He coBnaaaTb C MHEHWEM aHanuTuKa,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHus PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE NMPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCA rapaHTuel CBoero NoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWLEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uenam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaummn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IH(bOpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
Aarte Bbixoga 0630pa n moryt 6bITb M3MeHeHbl 6e3 yBeaoMneHus. 0630p npenocTaBnidaeTCca UCKNK4YNTENbHO B MHd)OpMaLI,I/IOHHbIX uenax u He ABNAETCA npefnoxeHnem Kynutb unm
npodaTtb COOTBETCTBYylOLLME (*)I/IHaHCOBbIe WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENIbHO NPUHUMAaTh UHBECTULIMOHHBIE peLleHud, NCNoNb3ysa 0630p Nub B Ka4yectBe OOHOro u3
CpefCTB, CMOCOGCTBYIOLLMX MPUHATUIO B3BELUEHHbIX pelleHui. O63op noprotoBneH baHkom 3EHWUT pgna pacnpocTpaHeHus cpegn NpodeCCUOHAbHbIX YHaCTHUKOB pPblHKA WU
VHCTUTYLIMOHANbHBIX MHBECTOPOB. He sBnstoLmecs npotheccuoHanbHbIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbLI UCKaTb BO3MOXHOCTb [AOMOMHUTENbHOW KOHCY/bTaLuy nepen NpUHATUEM
VHBECTULIMOHHOrO pelueHuns. OB630p MOXET copepXaTb MH(MOPMaLMIO U peKOMeHAauuM KacaTenbHO (HMHAHCOBbLIX WHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbIX ANS MOKYMKU WU Mpofaxu
HenpoeCCMOHanbHLIMU YHaCTHUKAMU PbIHKA.

BaHk 3EHUT MoXeT BbICTynaTb MapKETMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKONbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTaM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbLIE UMK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aTopoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOpropaTMBHOMO (OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas UHopMaLums 1 CoNpPoBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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