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HoBoCTU

PasmelleHre BToporo Bbinycka obnuraumin OAO «CTpoiiTpaHcrasz» obbemoM 5 mnpa. pyo.
Hame4eHo Ha 20 mons. /Finambonds/

Paamellerve Btoporo Bbinycka obnuraumin OAO «CeepcTanb-aBto» 06beMOM 3 MIpA.
py6nelt 3annaHnpoBaHo Ha 25 nons. /Cbonds/

PeinTuHroBoe areHtctBo S&P nosbicuno peitnHr OAO  «Bumm-Bunnb-OaHH  MpoaykTsl
Mutanna» ¢ «B+» po «BB-» Ha ocHoBaHWM 6narompusTHbIX (OUHAHCOBbLIX PE3YNbTaTOB U
NO3UTUBHBIX MEPCNEKTVB KOMMaHWW. [py 3TOM PENTUHI KOMMaHuM Oblfl UCKIIOHYEH M3 Crincka
CreditWatch. MNMporHo3 no penTuHry — «cTabunbHblin». /S&P/

Po3HnyHas cetb «MarHonus» nnaHvpyeT 26 nona pasmellars obnuraunm AebioTHOro Bbimycka
obvemom 1 mnpa. pyod. MHTepdakc/
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ErkenHeBHbIM O6300p JlonroBoM

PbIHOK
PoccUMcKMin 0ONrOBOM PbIHOK
AxoB HAxkoBres
v.yakovlev@zenit.ru
«Hemena pocTa» Ha pbiHKe py6neBoro Aonra 3asepLumnach Ha MO3UTMBHOM HOTE, XOTS U B
6onee yMepeHHbIX TOHAax, HeXxenu npeabiaylive AHW: 000pOTbl B KOPMopatuBHbIX Oymarax B
NATHULY ObINU 3aMETHO HXKE, a POCT KOTUPOBOK MPOAOIKMNICSA MULLL B HEKOTOPbIX ANMHHbLIX blue
chips. IMHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI
B 4acTHOCTW, AMHAMUKY «fyullie pbiHKa» nokasanu B NaTHWLY 9 Bbinyck Masnpoma v Iykoiin-4: VHgekc  fieHb  Hepens
Zetbi OFZ 114,25 0,04% -0,01%

no CpefHeB3BeLUeHHON LieHe Bymarn npubasuav 27 6.0. 1 22 6.1, COOTBETCTBEHHO. Ha npoLunoin
Hefene Ma3npom-9 cTan ogHUM M3 NMAEPOB POCTa, cokpatie cnpag Kk O®3 ¢ 80 6.n. go 60 6.n. ' . "
Mpw aTOM, Npemnsa B cnpafe 3a 6onee ANVHHYIO Alopaumio Mo OTHOLLEHWIO K asnpom-8 (cnpag ~ ;etg gorpw 11;’461: 8’8;; 8’?2;’
40 6.n.) coctaBnsieT nopagka 20 6.n. Y4uTbiBas, YTO ANS COMOCTaBMMOW MO Atopaunm napsl Mciolwir%awsmw R
Jlykoin-3 - Jlykoin-4 aHanorn4Has npemuns coctaBnaeT 10 6.n. (cnpag 60 6.n. 1 70 6.n.
COOTBETCTBEHHO), [[a3npoM-9 coxpaHseT onpefeneHHbIi NoTeHUmMan ChekynsTMBHOMO pocTa B

Zetbi Muni 112,33 0,00% -0,13%

Topru n nameHeHus B cy6denepansHoOM

CPEAHECPOYHON NepCrexkTuBe. cermenTe
B uenom, nocne ctonb OCHOBAaTENbHOrO POCTa Ha MPOLUMOV Hedene Pe3oHHO Obino Obl ViHGTpyMeHT O6beM, V3meHeue
oxuaatb cTabunmdaumm KOTUPOBOK Mo GonbLUMHCTBY blue chips 1 dwmkcaumm npubbinn — Tem MIH. Py6.  LieHbl, 6.1.
6ornee, 4TO Ha 3TOW Hefene OMNPEAENEHHYIO MOPUMIO HeonpeaeneHHocT MoryT nobasuTb Moc.on.7s 263,08 0,08
Bbixoadwme B CLUA gaHHble MO MHAAALMM 1 BOSMOXKHAA PeakLms CO CTOPOHbI 6a30Bbix akTMBoB. MMop39-06 205,59 0,11
Ha 3ToM (hbOoHe BHMMaHWe y4aCTHUKOB PbIHKA MOXET MEPEKMoHUTLCH C ronyObix ulek Ha Mropd4-06 157,26 0,18
BTOPOW 3LLESOH, B TOM YMCIIE, Ha Pa3MeLLaeMble NePBUYHbIE BbIMYCKU. TynbckO6 1 138,73 0,14

HoBcrnbO6n2 77,32 0,03

B 4acTHOCTM cerogHs BO BTOPOM 3LUenoHe noteHunanbHO B LeHTpe BHMMaHWA MHBECTOPOB
HeTourmk: MMBEG, bark SEHINT

MOryT okagdaTbcs obnuraumv BB [N — B naTHMUYy areHTcTBOo S&P  HakoHel MnoBbICUNO
LONrOCPOYHbIN KPEeaUTHbIN PENTUHI KOMNaHun Ao «BB-». B TO xXe Bpems, Ha CyLLEeCTBEHHbIN POCT
KOTMPOBOK WHBECTOpPaMm BPAL NV CTOMT PacCHWTbIBATL: YPOBEHb AOXOAHOCTW, Ha KOTOPOM Topri  MaMeHeHMs B KOPMOPaTUBHOM
Topryetcst 6ymara (7.69% K noralleHuio), Ha Hall B3ris4, YXKe YYUTbIBAeT Takon PenTuHr. [ng cermente

cpasHeHus, X5 (S&P «BB-») pasdmecTuna CBoW BbiNyCK Ha NpoLUnon Heagene nof 7.75% k odepTe, VIHGTRYMeHT Obbem, VameHeHue
npu 6onee KOPOTKOW, Hexxenv BB-2, aopatmm. MIH. pyG. LeHbl, 6.0

JleHaHepro3 816,42 -0,17
FASMPOM A9 388,15 0,27
LleHtpTen-4 353,17 0,16
FA3®wH 01 262,33 -0,06
Kamas-®OuH2 209,64 0,03

eTourmk: MMBB, bark SEHNT
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Toprosble ngeun

Pybnesbie obnuraumm

1
atllll

YMIO-2 - obnvraumm YMIIO poctmriv Haulero LeneBoro ypoBHs Mo goxodHoctn 8.5%
rofloBbIX. YuuTbIBast, 4TO No Bymaram yCTaHOBMEH OYeHb MPUBMEKATENbHBIA Ha POHE APYrnX
MalLLMHOCTPOUTENBHbIX KOMMAHWIA BTOPOro 3LUENnoHa KymnoH (Ha yposHe 9.5% rogosbix), a
Takke TO, YTO (pakT CO3[aHMA TOCXOMNAMHra elle MOXEeT oKas3aTb [AOMOMHUTENbHYIO
noamep KKy aBnmaaBuraTenecTponTensaM, Mbl PEKOMEHAYEM COXPaHsiTb No3numn B Bymare.

IOHUMMAK - Mbl MO3WUTUBHO OLIEHMBAEM MEPCMEKTVIBbI PA3BUTUA 1 CHATAEM, YTO Y KOMMaHUM
eCTb MoTeHuman ynyylleHns KpeamuTHOro Kavectsa Ha poHe COXpaHeHVst BbICOKMX TEMMOB
pocTa, 06yCnoBneHHbIX fanbHeNLLUM pacLlUMpeHeM NPON3BOACTBEHHbBIX MOLLHOCTEN.

HyTputak — Bymara coxpaHseT HebonbLLOW noTeHumMan cyxeHua cnpaga (okono 10 6.n.).
CnpaBeanmByto [OXOAHOCTb Mo Gymare nocrne o6bABMNEHUA CTaBKM KyrnoHa Ha CreayroLLmil
KYMOHHbIN Nepuof, MOMHOCTLIO y4uThIBaOLLYlO DakTop HepasHero nposeferus PO,
OLEeHnBaeM Ha yposHe 9.5% Kk odepTe.

TexHocuna — HECMOTPS Ha TO, YTO CNP3aa NPUBNN3UNCA K ChpaBedIMBOMY, Ha Halll B3rnsg,
ypoBHI0 500 6.M., PEKOMEHAYEM COXpaHaTb No3uLmn B Gymare. [pn 3TOM Mbl HE UCKoHaem
OanbHeMWero CHWKEeHWs [0XOAHOCTM B CPEOHEecpPOYHOM MNepcrnekTMBe Ha  gooHe
MO3UTUBHOMO HOBOCTHOMO cpoHa 06 YKpPEenneHUn KpeamTHOro KadecTsa KoMnaHum,

TOM-KHUIA-2 — Ha Haw B3rnsg NoTeHUMan Cy)KeHWs crnpada Mo BbIMYCKY MOAHOCTbIO
ncyepnaH, HeCMOTPSA Ha XOPOLUMIA KpeduTHbIA npodunb amuTeHTa. [onroBas Harpyska
KOMMaHu1 Mo UToram NepBOro KeapTana octanack NPakTU4eckn 6e3 n3aMeHeHur Ha ypoBHe
npowunoro roga. Mel pekomenayem JEPXKATD obnuraumm B paMkax 3alnTHOM cTparermm.

HATOI-2 - HecMmOTps Ha TO, 4TO 9PAEKT OT WHBECTULUMOHHOM MpOorpammMbl  Ha
UHaAHCKMPOBaHNE KOTOPOW ObiNM  MCMOMb30BaHbl CpPeacTBa  OONMrauMoHHOro  3anma
NPOABUTCA TOMbKO B CPEOHECPOYHON MEepCnekTBe, TOT (PaKT, YTO B HACTOSLLEE Bpems
KOMMaHWA MPUOEPXKMBAETCH HAMEYEHHOro MnaHa MeponpuaTUin 1 OOCTUraeT npu 3TOM
3annaHnpoBaHHbIX Pe3ynbTaToB, MOAAEPXKMBAET Hally MO3UTUBHYIO OLEHKY KpPeaMTHOro
Ka4ecTBa AMUTEHTA 1 PEKOMEHAALMIO «MOKYyNaTh».

VHKOM-ABTO-2 — B NpeaBepun pasMeLLieHns TpeTbero Belmycka Gymara Belpocna B LeHe, B
CBA3M C HY4eM Ha TeKyLUMX YPOBHAX MOKynaTb ee [OOBOMbHO AOPOro. Tem He MeHee, Mbl
CYMTAEM [aHHbI BbIMYCK AOCTATO4MHO Xopolumm, 4Tobbl OEPPKATH ero B noptdpene go
odepTbl. Bbicokaa ctaBka kymoHa Ha ypoBHe 12%, a Takke Oonee KopoTkas Aropaums
BbiNyCKa OOyCnaBnmMBaloT ero OOnblLUYIO MPUBAEKATENbHOCTL MO CPaBHEHWIO C TPETbUM
BbIMYyCKOM, Pa3MeCTUBLLMMCA C KynoHOM 11%.

MAaTepoyka-2 — BbINyCK TOPryetcd Co cnpasednuebiM cnpagom B8 190-200 6.n. Mbl
PEKOMEHLyEeM WMHBECTOPaM BOCMOMb30BATLCA MPEMIOKEHHON BO3MOXHOCTLIO U MPUHECTH
Oymary Ha BblKyn SMWUTEHTY, TeM 0Oonee, 4TO LeHa BblKyna YyTb MPeBbILLIAET TeKyLUMiA
PbIHOYHBIV YPOBEHb. YTO KacaeTcq y4acTns B HOBOM BbiNyCKe, TO Mbl nonaraem, 41o 3aem X5
LIOSHKEH TOProBaTtbCs C aHaIOMMYHbIM CNIP3AO0M, YHUTBIBASA, YTO B HEMO YXKe 3an0XKeHbl PUCKN
06beANHEHHOV KOMNaHuW. [aHHbI CNp34 COOTBETCTBYET AOXOOHOCTM HOBOMO BbIMyCKa K
TpexneTHel odpepTe B 7.85-8.0%. 1 KynoHy B 7.7-7.85%.

Kapycenb — B [onrocpoyHoir nepcnektnBe Oymara MOXET elle COoKpaTtuTb Chpag K
[Matepo4yke. Pekomerngyem OEP>KATD Bbinyck.

BukTopusa-2: noteHuman cyxeHusa cnpaga kK O3 ucyepnaH.

MbI 0T3bIBaeM Hally pekomergaumio NMOKYIKA no BTopoMy BbIMycKy Buktopum, y4utbiBas,
4YTO TekyLlas AOXOAHOCTb 06avraumin JoCTurna CnpasBeaMBOro, C Hallen TOYKM 3PEHUS,
avanagoHa B 10.5-10.6%. Tem He MeHee, BBMAOY NMPEeOCTOSALLENn NOAroTOBKN ayaMpPOBaHHOM
KOHCONMMAMPOBAHHOM OTYETHOCTU Mbl HE WCKMIOHaeM He3Ha4YuUTeNbHO CYXXeHusd crnpaja B
CcpeaHecpOYHO NepcrnekTnBe 1 pekoMmeHayem MHBectopam JEPXKATL 6ymary B nopTdene.

CeBkabenb-OuHaHc-3 — Bbinyck npwuenekateneH ana [MOKVYIIKW, Tekywaa npemusa 3a
KpeanTHble PUCKK KOMMaHWK BbIrMAQUT NpuBnekatelibHO Ha C*)OHG oTpacsieBblX aHanoros.
MoTeHUMan CHWKeHNs JOXOAHOCTHU COCTaBNAET, MO HalLMM oLeHkam, nopsaka 35 — 50 6.1.

JT'aTyanb — OGymara Topryetcs C O4eHb KOPOTKOW Atopaumert K ohepTe B KOHLE TEKyLLEero
roga. Ha Haw B3rnad, BbINyCK WMHTEPECEH AN MHBECTOPOB, MPEAMNOYMTAIOLLIMX AepXKaTb
Oymary, npuBnekarenbHble C TOYKM 3PEHWUS COOTHOLLIEHUS «PUCK-AOXOOHOCTb» BBUAY
LOCTaTO4HO BbICOKOrO KymoHa B 10.75% M Hennoxux (OUHAHCOBbLIX XapakTepucTuK. Mbl
pekomeHayem JEPXKATH 6ymary oo doepTbl.

JI0nroBoN
PbIHOK
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Mpunoxxernune 1. MHOMKATOPbLI MUPOBLIX PbIHKOB

N3meHeHue, 6.1.

WHcTpymeHT Harta 3HaueHne

neHb mecsiL ron
UST 2 yr 7/13/2007 4,92 -2 -10 -17
UST 10 yr 7/13/2007 5,10 -3 -7 3
UST 30 yr 7/13/2007 5,19 -4 -7 7
Bund 2 yr 7/13/2007 4,52 1 1 100
Bund 10 yr 7/13/2007 4,62 0 -4 64
Bund 30 yr 7/13/2007 4,71 -1 -9 46
Fed Fund 7/12/2007 5,25 0 0 0
Libor 1 mo 7/12/2007 5,32 0 0,0 -5
Libor 6 mo 7/12/2007 5,39 0 -2,2 -22
Libor 12 mo 7/12/2007 5,42 2 -7 -27
S&P 500 7/13/2007 1552,50 0,31% 1,28% 25,59%
Nasdaq Composite 7/13/2007 2707,00 0,20% 3,06% 32,87%
RTS 7/13/2007 2061,40 0,60% 9,46% 38,85%
EURUSD 7/16/2007 1,3791 0,05% 2,80% 10,16%
USDJPY 7/16/2007 121,88 -0,04% -1,45% 3,96%
USDRUB 7/16/2007 25,46 0,01% -1,85% -5,75%
EURRUB 7/16/2007 35,10 0,05% 0,87% 3,78%
Brent 1m Future 7/16/2007 77,58 0,01% 8,55% 0,40%
Gold 7/16/2007 667,80 0,13% 1,90% 0,55%

WVeTourmk: Bloomberg

OuHammka goxogHocTn 10Y HEMELKUX 1
ANOHCKMX 6OHO0B

Kpueas goxogHoctn US Treasuries

Cnipag mexpgy UST10 n UST10 ¢ 3awmTon
OT UHNALUN

300 -

Bund 10Y Japan 10Y 5,54 MecsiL| Hasag ——O—TekyLiasn
4,7 122 275 |
5,3 4
250 |
44 1.9
514
225
4,1 1,6 49
200 |
3,8 4 1,3 4,7 175 4
% Aropauus 150 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
35 ' ' ' 1 45 ' J ' non.04 ¢es.05 ceH.05 anp.06 Hos.06 wioH.07
Jan-07 Mar-07 Apr-07 May-07 Jul-07 0 5 10 15
WeTourmk: Bloomberg UcTourmk: Bloomberg VeTounmk: Bloomberg
IOuHamuKa LeH Ha HedTb copTa Brent
Current Change, bp
Bond Date Spread day week month year Y™ 801
Russia-30* 7/13/2007 110,04% 5 21 53 272 6,07
UMS-31* 7/12/2007 125,85% 7 79 20 645 6,22 704
Turkey-30* 7/13/2007 153,75% 19 -28 52 1559 7,07
Venezuela-27* 7/12/2007 110,10% 144 180 -169 -988 8,21 60 4
EMBIG 7/13/2007 176 4 8 -5 5 -
EMBIG Russia 7/13/2007 102 5 5 -4 3 - 504
EMBIG Brazil 7/13/2007 154 3 7 -6 -36 -
EMBIG Mexico 7/13/2007 106 4 5 -5 -9 -
EMBIG Turkey 7/13/2007 186 3 9 -3 -21 - 40 1
EMBIG Venezuela  7/13/2007 314 5 2 -40 131 -
* - YKa3aHbl KOTUPOBKM 30 . . . : : :
YeToyrmk: J.P. Morgan, Bloomberg won.05 Hos.05 Map.06 won.06 Hos.06 map.07  won.07
Wetodrmk: Bloomberg
OunHamnka EMBIG Spread gns otaenbHbIX CErMEHTOB OunHamnka EMBIG Spread gns otaenbHbIX CErMEHTOB
400 EMBIG Mexico EMBIG Russia EMBIG S. Africa 700 ‘|. EMBIG Brazil EMBIG Turkey EMBIG Venezuela
350 600
300 500 4 Wo
L,
250 - ¥ {
400 - \J'\““v W"v\(
200 - \l‘\.\\
300 @
150 § N
- 200 1 ""“‘fn"\\“ i
100 4 MWM‘.\. MJ\M
50 1 100 4
0 T T T T T 0 T T T T T
nion.04 AHB.05 won.05 aHB.06 nion.06 AHB.07 nion.04 aHB.05 wion.05 AHB.06 nion.06 AHB.07
Mctourmk: J.P. Morgan HeToyrmx: J.P. Morgan
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[TpunoxxeHwne 2. POCCUNCKMIA PbIHOK eBPOOBNMramm

KpuBasi BOXOQHOCTM POCCHIACKUX eBpoo6nuraumii: HedomHaHCOBBIN CeKTop

10
9] K3OC-11
Pornb-10 HIKHX-15
8 Espasr-15
EBpoxum-12
B 1
CesepcTans-14 sivnerom-16
Cuctema-11 MTC-12 Curerc15 R
a KOWIH-,
MTC=10 THK-16 . Yl
71 oTMK-09 Bbimnenkom-11 TNykoir-17
Boimnenkom-10
X EBpas-09
BB/-08 Anpoca-14
Cuctema-08 CeEepCTanb'ogMera(boH-OQ THK-11
TpaHcHedTb-14
TC-08 BbiMnenkom-09 TpatoHedTb-12
MMK-08
& THK-07 HopHukens-09
Anpotca-08 asnpom-17
TpaHcHedTb-12 EUR Aries-14 asnpou-15
Fasnpom-12
Fasnpon-10 Mocksa-11
51
Aries-09
4 T T T T T T T T T
0,00 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00 7,00 8,00 9,00 10,00
14 HuK: Bloomberg
KpMBaSl AOXOAHOCTU POCCUUCKUX espooGnurauuM: BaHku
10,0
Con3=10
CrasuHBecT-09 PycCr-11 Homoc-16
Batxk Cnb-09 Tpomces3bb-12
9,0 4 PycCr-15
P){)CC'M 0
3eHuT-09 Mpomce3bb-1 Mpomcesabb-11
Home EfER.GeCit03 Tohocitdt: w11
‘AnbpaB-15
Anbchab-12
Howmoc-09 AxBapc10
8,0 MeTpokom-09~" YPCA-09
Cubakagem-11E
PycCT-08, Axbapc-08
RocbaHk-09
®uHaHch-08 o)
PycCTAgsjerb-09
YPCA-08
7.%dccr-07 A6conoT-09
"Pyetr Bank Mockabi-13
Batk Mockebl-15 lasnpomGark-15
Anbthab-08
MNCB-15
BaHk Mockebl-10 PCXB-13
PCXB-16 BTB-35
PBEP-08 "
BaHk Mockebl-Q9 BTE-11 L
6,0 4 [CB-08 CGepGaHK—1Bt§I,E_15 PCXB-10 ———e_0,
BTB-08
[a3npombaHk-08
Aries14
o—
Mocksa-11
5,0 4
Aries09
1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00 7,00
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KOTHpPOBKM pOCCUNCKUX EBPOO6GNUrauumn

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp
Sovereign
Russia-10 $ 3/31/2010 2767 8,250 Baa2/BBB+/BBB+ 103,75 103,85 5,40 1,32 174
Russia-18 $ 7/24/2018 3467 11,000 Baa2/BBB+/BBB+ 138,90 139,27 6,08 6,86 98
Russia-28 $ 6/24/2028 2500 12,750 Baa2/BBB+/BBB+ 176,01 176,26 6,20 10,14 106
Russia-30 $ 3/31/2030 20310 7,500 Baa2/BBB+/BBB+ 109,99 110,09 6,07 6,72 91
Minfin-8 $ 11/14/2007 1322 3,000 BBB+/NR 99,17 99,17 5,61 0,31 62
Minfin-5 $ 5/14/2008 2837 3,000 Baa2/BBB+/BBB+ 97,94 98,04 5,54 0,78 45
Minfin-7 $ 5/14/2011 1750 3,000 Baa2/BBB+/BBB+ 90,43 90,63 5,83 3,44 78
Aries-07 EUR 10/25/2007 2000 FRN Aaa/AAA 100,79 100,89 4,15 0,27 -
Aries-09 EUR 10/25/2009 1000 7,750 Aaa/AAA 106,06 106,31 4,79 1,97 26
Aries-14 10/25/2014 2436 9,600 Aaa/AAA 122,70 123,10 5,70 5,35 66
Regional
Moscow-11 EUR 10/12/2011 374 6,450 Baa1/-/BBB+ 104,07 104,44 5,29 3,49 70
Oil & Gas
Gazprom-09 $ 10/21/2009 700 10,500 BBB 109,64 109,94 5,80 1,97 87
Gazprom-10 EUR 9/27/2010 1000 7,800 BBB/BBB- 107,00 107,20 5,31 2,66 74
Gazprom-13 $ 3/1/2013 1750 9,625 BBB 115,22 115,62 6,32 4,28 130
Gazprom-15 EUR 6/1/2015 1000 5,875 A3 100,06 100,41 5,83 6,12 122
Gazprom-17 EUR 11/2/2017 500 5,440 BBB/BBB- 96,11 96,56 5,93 7,49 130
Gazprom-20 $ 2/1/2020 1250 7,201 BBB+/BBB 103,34 103,47 6,79 8,00 169
Gazprom-22 $ 3/7/2022 1300 6,510 BBB/BBB- 98,52 98,77 6,66 9,09 154
Gazprom-34 $ 4/28/2034 1200 8,625 A3/BBB/BBB- 124,59 124,84 6,64 11,70 146
Lukoil-17 $ 6/7/2017 500 6,356 (P)Baa2/BBB-/BBB- 95,64 95,99 6,95 7,13 185
Lukoil-22 $ 6/7/2022 500 6,656 (P)Baa2/BBB-/BBB- 96,11 96,60 7,05 9,16 194
Sibneft-09 $ 1/15/2009 500 10,750 Ba1/BB+ 106,35 106,65 6,12 1,37 116
TNK-07 $ 11/6/2007 700 11,000 Baa2/BB+/BBB- 101,31 101,38 6,25 0,29 126
TNK-11 § 7/18/2011 500 6,875 Baa2/BB+/BBB- 100,67 100,92 6,65 3,45 167
TNK-16 $ 7/18/2016 1000 7,500 Baa2/BB+/BBB- 102,56 102,81 7,09 6,50 201
Transneft-12 EUR 6/27/2012 700 5,381 A2/BBB+/- 100,79 99,35 5,57 4,22 98
Transneft-12 $ 6/27/2012 500 6,103 A2/BBB+/- 103,34 99,32 6,28 4,19 128
Transneft-14 $ 3/5/2014 1300 5,670 A2/BBB+/- 95,54 95,79 6,48 5,30 145
Telecommunications
Megafon-09 $ 12/10/2009 375 8,000 Ba3/BB 102,81 103,06 6,65 2,14 172
MTS-08 $ 1/30/2008 400 9,750 Ba3/BB- 101,66 101,73 6,44 0,49 140
MTS-10 $ 10/14/2010 400 8,375 Ba3/BB- 103,67 103,92 7,04 2,75 208
MTS-12 $ 1/28/2012 400 8,000 Ba3/BB- 102,68 102,93 7,26 3,63 227
Sistema-08 $ 4/14/2008 350 10,250 B+/B+ 102,52 102,63 6,58 0,69 156
Sistema-11 $ 1/28/2011 350 8,875 B3/B+/B+ 104,89 105,21 7,23 2,89 226
Vimpelcom-09 $ 6/16/2009 450 10,000 Ba2/BB+ 106,27 106,52 6,38 1,72 146
Vimpelcom-10 $ 2/11/2010 300 8,000 Ba2/BB+ 102,57 102,82 6,83 2,22 189
Vimpelcom-11 $§ 10/22/2011 300 8,375 Ba2/BB+ 104,55 104,80 7,08 3,49 210
Vimpelcom-16 $ 5/23/2016 600 8,250 Ba2/BB+ 104,63 104,88 7,50 6,20 243
Industrials
Alrosa-08 $ 5/6/2008 500 8,125 Ba2/BB- 101,56 101,64 6,02 0,76 100
Alrosa-14 $ 11/17/2014 500 8,875 Ba2/BB- 112,06 112,31 6,74 5,40 169
Eurochem-12 § 3/21/2012 300 7,875 -/BB-/"BB- 100,54 100,79 7,70 3,76 270
Evrazholding-09 $ 8/3/2009 325 10,875 Ba3/BB 107,60 107,85 6,75 1,747 183
Evrazholding-15 $ 11/10/2015 750 8,250 B2/BB 102,13 102,38 7,87 5,878 281
Kazanorgsintez-11 $ 10/30/2011 200 9,250 -/B-/B 100,80 101,15 8,97 3,413 398
Nornickel-09 $ 9/30/2009 500 7,125 Baa2/BBB- 101,83 102,08 6,15 1,97 123
MMK-08 $ 10/21/2008 300 8,000 Ba2/BB/BB 101,83 102,01 6,37 1,16 139
Severstal-09 $ 2/24/2009 325 8,625 Ba2/BB- 102,58 102,96 6,76 1,43 181
Severstal-14 $ 4/19/2014 375 9,250 Ba2/BB-/BB- 108,96 109,46 7,48 4,96 245
SINEK-15 8/3/2015 250 7,700 Bal1/BB+ 103,33 103,58 7,13 5,767 207
Sitronics-09 $ 3/2/2009 200 7,875 WR/-/B- #N/AN.A.  #N/AN.A.  #N/AN.A.  #N/AN.A. #N/A N Ap
SUEK-08 10/24/2008 175 8,625 - 101,19 101,48 7,48 1,16 251
TMK-08 $ 9/29/2009 300 8,500 B2/BB-/- 102,79 103,04 7,03 1,934 211
Consumer/Retail
WBD-08 $ 5/21/2008 150 8,500 B1/BB-/- 101,37 101,50 6,69 0,79 168
Rolf-10 $ 6/28/2010 250 8,250 Ba3/BB-/- 99,22 99,72 8,45 2,55 351
Banks
Absolut-09 $ 4/7/2009 200 8,750 Ba3/-/B /*+ 102,50 102,74 7,09 1,54 215
Ak Bars-08 $ 10/27/2008 175 8,000 Ba2/-/BB- 100,33 100,51 7,63 1,17 266
Ak Bars-10 $ 6/28/2010 250 8,250 Ba2/BB-e/- 99,95 100,20 8,22 2,56 327
Alfa Bank-08 $ 7/2/2008 250 7,750 Ba1/BB/BB- 100,80 101,03 6,74 0,90 174
Alfa Bank-09 $ 10/10/2009 400 7,875 Ba1/-/BB- 100,74 101,15 7,40 1,97 247
Alfa Bank-12 $ 6/25/2012 500 8,200 Bale/BB/- 99,36 99,85 8,30 3,97 329
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Alfa Bank-15 $ 12/9/2015 225 8,625 Ba2/B+/B+ 100,54 100,79 9,55 2,87 343
Bank of Moscow-09 $ 9/28/2009 250 8,000 A3/-/BBB 103,69 103,89 6,12 1,95 119
Bank of Moscow-10 $ 9/21/2005 300 7,375 A3/-/BBB 102,92 103,17 6,35 2,92 139
Bank of Moscow-13 $ 5/13/2013 500 7,335 A3/-/BBB 102,19 102,44 6,84 4,63 183
Bank of Moscow-15 $ 11/25/2015 300 7,500 Baa1/-/BBB- 101,96 102,21 7,91 2,90 183
Bank SpB-09 $ 11/25/2009 125 9,501 Ba3/-/B 100,52 100,77 9,18 2,04 425
Bank Soyuz-10 $ 2/16/2010 125 9,375 WR/-/B- 99,70 99,95 9,45 2,16 451
Bank ZENIT-09 $ 2/16/2010 200 8,750 Ba3/-/B 99,79 100,19 8,74 1,98 382
Gazprombank-08 $ 10/30/2008 1050 7,250 A3/BBB- 101,58 101,70 5,89 1,19 91
Gazprombank-15 $ 9/23/2015 1000 6,500 WR/NR 97,35 97,60 6,91 6,10 184
HCFB-08 $ 2/4/2008 150 9,125 Ba3/B+ 100,23 100,31 8,59 0,50 355
ICB-08 $ 7/29/2008 300 6,875 A2/-/BBB 100,83 100,93 5,98 0,95 98
ICB-15 $ 9/29/2015 400 6,200 A3/-/BBB- 98,88 99,13 7,21 2,81 159
MDM-11 $ 7/21/2011 200 9,750 Ba2/B/B+ 104,29 104,66 8,41 3,14 343
MBRD-09 $ 6/29/2009 100 8,800 B1/-/B 101,11 101,36 8,10 1,75 317
Nomos-09 $ 5/12/2009 150 8,250 Ba3/B+ 99,95 100,30 8,16 1,63 323
Nomos-10 $ 2/2/2010 200 8,188 Ba3/B+ 99,26 99,51 8,46 2,16 353
Nomos-16 $ 10/20/2016 125 9,750 B1/B+ 101,56 101,81 10,11 3,35 427
Petrocommerce-09 $ 3/27/2009 225 8,000 Ba3/B+ 99,53 99,90 8,17 1,51 323
Petrocommerce-09 $ 12/17/2009 425 8,750 Ba3/B+ 100,46 100,71 8,47 2,12 354
Promsviazbank-10 $ 10/4/2010 200 8,750 Ba3/B+ 100,42 100,67 8,54 2,68 359
Promsviazbank-11 $ 10/20/2011 225 8,750 Ba3/B+ 100,26 100,51 8,63 3,42 365
Promsviazbank-12 $ 5/23/2012 200 9,625 B1/B- 101,62 101,87 9,16 3,77 416
Renaissance-09 $ 11/17/2009 250 8,750 Ba3/-/B 100,13 100,63 8,56 2,04 363
Rusagrobank-10 $ 11/29/2010 350 6,875 A3/BBB+ 102,25 102,50 6,08 2,95 112
Rusagrobank-13 $ 5/16/2013 700 7,175 A3/BBB+ 104,26 104,51 6,26 4,68 124
Rusagrobank-16 $ 9/21/2016 500 6,970 Baa1/BBB 101,78 102,03 7,36 3,51 146
Russian Standard-07 $ 9/28/2007 300 7,800 Ba2/BB- 100,10 100,15 6,98 0,19 202
Russian Standard-08 $ 4/21/2008 300 8,125 Ba2/BB- 100,27 100,38 7,65 0,71 264
Russian Standard-10 $ 10/7/2010 500 7,500 Ba2/BB- 96,36 96,61 8,77 2,73 382
Russian Standard-11 $ 5/5/2011 350 8,625 Ba2/BB- 98,84 99,09 8,95 3,12 397
Russian Standard-15 $ 12/16/2015 200 8,875 Ba3/B 98,73 98,98 9,82 2,86 431
Russian Standard-9 E 9/16/2009 400 6,825 Ba2/BB- 98,33 98,81 7,55 1,83 302
Rosbank-09 $ 9/24/2009 300 9,750 Ba3/BB- 104,29 104,54 7,53 1,95 268
Slavinvestbank-09 $ 12/21/2009 100 9,875 B1/-/B- /*+ 100,79 101,04 9,44 2,10 450
Sibacadembank-09 $ 5/12/2009 351 9,000 Ba3/-/B 101,25 101,50 8,16 1,62 323
Sibacadembank-11 $ 11/16/2011 300 8,300 -/-1B 100,45 100,95 8,08 3,35 349
Sberbank-15 2/11/2015 1000 6,230 A2/BBB 100,10 100,35 6,91 2,27 -
Tatfondbank-10 $ 4/26/2010 200 9,750 B2/-/- 100,44 100,92 9,45 2,33 451
Vneshtorgbank-08 12/11/2008 550 6,875 A2/BBB+ 101,17 101,30 5,93 1,31 97
Vneshtorgbank-11 10/12/2011 450 7,500 A2/BBB+ 105,03 105,28 6,09 3,54 111
Vneshtorgbank-15 2/4/2015 750 6,315 A2/BBB 100,81 100,94 7,07 2,26 100
Vneshtorgbank-35 6/30/2035 1000 6,250 A2/BBB+ 99,19 99,44 6,30 6,16 130
Ursa bank-08 $ 5/19/2008 175 9,750 - 101,77 101,97 7,37 0,78 236
Wetodrmk: Bloomberg
16.07.2007
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[TpunoxxeHwre 3. EBpoobnunraumm passmBatoLMXCH PbIHKOB

KpuBble foxogHocTel eBpoo6nurauuii passnBaloLLMXcsi pbIHKOB
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Vctourmk: Bloomberg
KoTnpoBKM eBpoo6nvrauuii pasBMBaloLLMXC pbIHKOB
. . . o . Modified
Maturity Size, min Coupon, % Rating Bid Price Ask Price YTM,% Duration

Brazil
A-Bond 1/15/2018 4509 8,00 BB+/Ba2 /*+/- 109,75 110,00 6,66 4,86
Brazil-40 8/17/2040 5157 11,00 3B+/Ba2 /*+/BB- 131,07 131,32 6,04 5,54
Turkey
Turkey-30 1/15/2030 1500 11,88 BB-/Ba3/BB- 153,55 153,95 7,05 10,20

Yetourmx: Bloomberg
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[MTpunoxxeHwe 4. EBpoobnuraumm ctpaH CHI

KpuBas poxogHocTn eBpoobnuraumi ctpad CHI
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PbIHOK
J J
[TpunoxxeHwne 5. VMIHOMKaToOPbl POCCUMNCKOrO PbIHKA 0bnuraumin
MokaszaTenu py6neson NMKBUOHOCTH HvHamyka BanoTHOrO pbiHKa Kpueas goxogHoctn NDF Ha kypc py6/ponn.
% OcTaTku Ha kopcyeTax B LIB wpA. py6. 30,1 4 BuBanioTHas KopauHa, neB. LK. 726 Tekyuias @@ e neni0 Ha3az
8,0 5 L r 2000 USD/RUB criot .
7,0 4 Crasku MEK r 1800 30,01 T264
t 1600
6,0
| 1400 29,9 A + 26,2
501 b 1200
29,8 4 T 26,0
4,0 | I 1000
301 T 800 207 1258
t 600 5 |
2,0
F 400 29,6 4 + 25,6
1,01 | 200 11
o0l 0 29,5 : : : : : f254
23map 13anp 8mait 30 man 22wuoH 13 won 15sne 14 es 16wmap 15anp 15 wmait 14 uion 0 T T T T T T
1m 3m 6m 9m 12m 18m 24m
WeTourmk: Reuters, LIb PD WeTourmk: Reuters
VicTouHmk: Reuters
HoxopHocTb no LleHa, % MN3M cpB3B LeHsl, 6.0.
WHcTpymeHT  [iopaums, neT  cpB3B LeHe, % HK (%)
roa nocn Cp B3B neHb Hepens
SU25058RMFS7 0,78 5,22 100,92 100,92 1,243 -0,1257 0,021
SU25061RMFS1 2,59 5,84 100,10 100,10 1,144 - -0,012
SU26199RMFS8 4,29 6,14 100,43 100,43 1,437 0,018 0,024
SU46018RMFS6 8,51 6,41 111,85 111,85 0,740 0,026 0,049
SU46020RMFS2 12,60 6,76 103,22 108,20 2,817 0,025 0,185
Ml op40-06 0,30 5,54 101,35 101,38 2,137 - 0
Ml op29-06 0,93 4,54 105,12 105,10 1,041 - 0
MIop38-06 3,03 6,12 112,30 112,25 0,466 - -0,45
Ml op44-06 6,02 6,34 110,70 110,70 0,521 0,18 0,24
P>X[-0206n 0,40 4,38 101,30 101,30 0,786 - 0,65
OCK E3C-03 1,37 6,37 101,10 101,10 0,545 - 0,08
FA3MNPOM A6 1,91 6,13 101,75 101,73 2,951 0,23 0,28
FA3MNPOM A8 3,74 6,45 102,40 102,40 1,362 - 0,29
AVDKK 906 5,34 7,05 103,40 103,35 1,211 - 0,12
HeTourmk: MMBE, pacyets! barka SEHNT
OvHamuka ueHosoro nHaekca ZETBI OFZn  [OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI Muni n OuHamuka nHpgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOProB B CErMeEHTe o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOproB B cermeHTe *
15T O6bem Topros r 10000 3T O6bem Topros [ 7000 120 ¢ O6bem Topros r 6000
Price return 9000 Price return 6 000 Pri t
r rice return
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L 4000 [ 3000
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t 1000
113 : : : : : 0 11 : : - - - 0 17 - - - - - 0
4 man 23 van 8 MioH 27 wioH 13 mion 4 van 23 man 8 nioH 27 wioH 13 nion 4 mai 23 man 8 nioH 27 wioH 13 wion
WeToyrmk: MMBB, bark SEHNT HeTourmk: MMBE, Bark SEHIAT VeToyHmk: MMBE, Barik SEHNT
Brnvxaniuve nepsmyHble pasmeLLeHuns HvHamuka cnpaga OP3 46018 n Russia 30
[Hara OMUTEHT Cymma, MnH.p OpraHuzaTop 70 - Crpoa 200
17 mion  Muans - DuHaHC 1500  Tpact % Russia30 pn.
003 46018
17 wion  Yomyptua 1500 CBAsbOaHK
18uion  OD3 26199 11000  MurdbuH 6.5 1 T 150
19 umon  Jmneukas obnactb 500 MpomcenzbbaHK
19 nion  NCP-VHBecT-2 3000 Ypancub 604 1 100
19 uon  AKB Poccus 1500 BTB '
19 mion  MoTopocTtpoutenb-OuHaHc-2 1000 I Kanutan
25 mon  KybaHbaHepro 3000 Anba-baHk 5,5 1 + 50
monb  CTponTtpaHcras-2 5000 [agnpombaHk, Tpolika ava
mons  AK Cnburpb 2 300 BaHk Mocksb!
5,0 - - - - 0
monb  CuHeprus-2 2000 MIOM-BaHk ’
UeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT 80 o 30 Aex 28 cpon s0am 50 wiow
WeTourmk: MMBE, Bloomberg, pacyeTts barka SEHNT
*O6bem Topros g ZETBI Corp 10 COOTBETCTBYET TOMBKO BXOASLLMM B MHOEKC Gymaram
T
alllll 3 f
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[TpunoxxeHwne 6. POCCUMNCKMIA OONTOBOW PbIHOK

JI0nroBoN
PbIHOK
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PbIHOK
KOTupOBKM pOCCUNCKUX O6nUraLmn
o 3m cpB3B HoxopHocTb No
CraBka OHen no Cymma LleHa o
WHcTpymeHT  [arta kynoHa KymoHa, ——— Kon-s0 ChenoK, HKA (%) HeHel CpB3B Lere, % rof, fiopauns,
rog, nora- ochepTbl CREMOK 1, py6. nocn  cpB3B eHb Hepens nora- odpepTta ner
LeHus LueHne
FocypapcTBeHHble o6nuraumm
SU46001RMFS2 12.09.07 10,00 425 0 0,00 103,00 103,00 0,821 - -0,20 5,50 0,65
SU25058RMFS7 01.08.07 6,30 292 1 0,00 100,92 100,92 1,243 -0,13 0,02 5,22 0,78
SU27026RMFS2 12.09.07 7,00 607 12 321,43 101,40 101,29 0,575 - 0,03 5,71 1,58
SU25060RMFS3 01.08.07 5,80 656 2 10,17 100,60 100,60 1,144 0,30 0,18 5,56 1,70
SU46003RMFS8 18.07.07 10,00 1097 16 323,66 109,85 109,65 4,849 -0,15 -0,26 5,88 2,19
SU25057RMFS9 25.07.07 7,40 922 1 1,06 103,90 103,90 1,602 0,80 0,00 5,85 2,30
SU25061RMFS1 08.08.07 5,80 1027 0 0,00 100,10 100,10 1,144 - -0,01 5,84 2,59
SU25059RMFS5 25.07.07 6,10 1286 2 204,10 100,73 100,73 1,320 - 0,10 6,00 3,16
SU46002RMFS0 15.08.07 9,00 1853 6 68,04 109,72 109,72 3,674 0,02  -0,03 6,02 3,60
SU26199RMFS8 18.07.07 6,10 1825 1 45,84 100,43 100,43 1,437 0,02 0,02 6,14 4,29
SU26198RMFS0 04.11.07 6,00 1939 4 8,29 99,45 99,45 4126  -0,05 0,10 6,12 4,52
SU46014RMFS5 12.09.07 9,00 4065 12 623,28 109,53 109,52 2,984 0,02 0,07 6,18 5,06
SU46017RMFS8 15.08.07 8,50 3309 0 0,00 106,95 107,00 1,351 - 0,04 6,27 6,36
SU46021RMFS0 22.08.07 8,00 4044 0 0,00 100,83 100,83 3,112 - 0,08 6,32 7,44
SU46018RMFS6 12.09.07 9,00 5248 8 136,24 111,85 111,85 0,740 0,03 0,05 6,41 8,51
SU46020RMFS2 15.08.07 6,90 10435 14 690,19 103,22 103,20 2,817 0,02 0,18 6,76 12,60
Cy6chepepanbHble o6nuraumm
Mrop42-06 13.08.07 10,00 31 0 0,00 100,85 100,85 1,672 - - 5,90 0,21
Mrop40-06 26.07.07 10,00 105 0 0,00 101,35 101,38 2,137 - 0,00 5,54 0,30
Mrop43-06 17.08.07 10,00 309 0 0,00 105,00 105,00 1,562 - - 4,45 0,88
Mrop29-06 05.12.07 10,00 328 0 0,00 105,12 105,10 1,041 - 0,00 4,54 0,93
Mrop41-06 30.07.07 10,00 1113 0 0,00 107,75 107,75 4,493 - 0,00 6,00 2,63
Mrop38-06 26.12.07 10,00 1262 0 0,00 112,30 112,25 0,466 - 0,45 6,12 3,03
Mrop39-06 21.07.07 10,00 2565 25 205,59 110,67 110,70 4,740 0,11 0,22 6,30 5,27
Mrop44-06 24.12.07 10,00 2903 8 157,26 110,70 110,70 0,521 0,18 0,24 6,34 6,02
BalukopT406 13.09.07 8,02 62 0 0,00 100,35 100,35 2,637 - 0,00 6,08 0,20
BalwkopT506 07.11.07 8,02 845 0 0,00 102,75 102,75 1,429 - 0,00 6,84 2,16
MpkOBn-a01 22.07.07 10,00 9 0 0,00 100,12 100,12 4,794 - 0,01 5,70 0,03
MpkOBn31-1 20.09.07 9,50 888 0 0,00 101,85 101,76 0,573 - 0,01 7,72 1,36
MpkOBn31-2 24.10.07 8,00 468 0 0,00 100,15 100,15 1,732 - 0,20 7,60 0,76
MpkOBn31-3 25.07.07 7,75 1230 3 41,67 99,51 99,51 2272  -041 -0,68 7,95 1,54
KasaHb 3 29.09.07 8,04 988 0 0,00 100,00 100,00 2,291 - - 8,19 2,43
KasaHb0606 29.08.07 8,00 778 5 6,91 100,90 101,06 0964 0,14  -0,04 7,67 1,96
KOMW 58 06 24.09.07 13,00 164 2 16,01 102,59 102,58 0,677 0,11 0,30 7,30 0,44
KOMW 68 06 14.10.07 13,50 1189 0 0,00 113,35 113,35 3,329 - 0,10 7,18 2,74
KOMW 78 06 23.11.07 10,00 2324 0 0,00 110,54 109,39 1,397 - 1,39 7,04 4,65
KnposO6n 1 21.09.07 8,39 528 0 0,00 100,75 100,80 0,505 - 0,25 7,73 0,93
Moc.o6n.38 19.08.07 11,00 37 4 3,50 100,45 100,46 4,370 - 0,23 6,16 0,10
Moc.o6n.48 24.07.07 11,00 648 0 0,00 108,00 108,10 2,411 - 0,08 6,30 1,61
Moc.o6n.58 02.10.07 10,00 991 3 44,97 106,35 106,35 2,767 0,01 0,05 6,38 1,71
Moc.o6n.68 23.10.07 9,00 1376 0 0,00 108,10 108,10 1,973 - 0,04 6,65 3,25
Moc.o6n.78 24.10.07 8,00 2469 11 263,08 106,17 106,18 1,732 0,08 0,08 6,96 5,32
ToMmck.06-2 13.10.07 10,00 92 0 0,00 100,70 100,70 2,493 - 0,01 7,06 0,26
Tomck.06-3 09.11.07 8,00 850 1 32,63 99,35 99,35 1,425 - 0,05 7,44 1,71
Tomck 1 23.08.07 12,00 132 0 0,00 101,60 101,60 1,643 - 0,00 8,15 0,40
Ypa-200406 04.12.07 10,03 326 0 0,00 102,35 102,35 1,044 - 0,00 7,39 0,87
XaHTMan506 26.11.07 12,00 319 0 0,00 104,70 104,70 1,512 - 1,68 6,50 0,85
SAkyT-10 06 18.09.07 12,00 340 0 0,00 104,20 104,20 0,789 - 0,40 7,51 0,89
SApO6n-05 30.12.07 7,75 536 0 0,00 100,10 100,10 0,276 - 0,00 7,65 1,43
ApO6n-04 24.11.07 10,50 683 5 46,03 105,00 105,03 1,410 - 0,19 7,44 1,73
SApO6n-06 23.10.07 7,75 1376 1 20,48 100,70 100,70 1,699  -0,02 0,31 7,12 2,39
ApO6n-07 02.10.07 8,50 991 0 0,00 101,14 101,17 0,233 - 0,09 7,40 2,30
KopnopatusHblie o6nurauumn
ABTOBA3063 24.06.08 7,70 1075 347 1 0,00 100,25 100,25 0,359 0,02 0,05 - - 0,00
ABTOBA3064 27.11.07 7,80 2503 683 0 0,00 100,00 100,00 0,962 - - - 7,94 1,76
ABTOBA3B-1 05.10.07 11,95 994 266 0 0,00 100,00 100,02 0,229 - 0,22 - 12,46 0,71
AsTOMUPD-1 04.09.07 11,66 781 53 0 0,00 100,27 100,27 4,121 - 0,02 - 9,42 0,15
AVDKK 106 01.12.07 11,00 507 0 0 0,00 106,50 106,50 1,266 - 0,00 6,21 1,34
AVDKK 206 01.08.07 11,00 934 0 0 0,00 109,99 109,98 4,882 - 0,05 6,82 2,23
AVDKK 306 15.07.07 9,40 1190 0 0 0,00 105,70 105,70 2,292 - 0,00 6,56 1,87
AVDKK 406 01.08.07 8,70 1664 0 1 21,85 107,52 107,52 1,740 - 0,12 6,94 3,78
AVDKK 506 15.07.07 7,35 1921 0 0 0,00 101,90 101,90 1,792 - 0,00 7,10 4,37
AVDKK 606 15.07.07 7,40 2559 0 0 0,00 102,45 102,26 1,804 - 0,00 7,12 4,83
AVDKK 706 15.07.07 7,68 3290 0 0 0,00 104,10 104,19 1,873 - 0,00 7,13 5,64
AVDKK 806 15.09.07 7,63 3990 2437 5 20,92 104,05 104,00 0585 0,22 0,22 7,08 6,98 5,46
AVDKK 906 15.08.07 7,49 3505 2774 6 62,74 103,40 103,35 1,211 - 0,12 7,08 7,05 5,34
ANMY-WHe-1 24.08.07 10,99 770 42 0 0,00 100,15 100,15 4,215 - 0,21 - 9,34 0,12
Anbkop-01 11.12.07 10,75 879 151 2 0,41 100,12 100,12 0,913 0,01 0,03 - 10,35 0,41
AnbsHc-01 19.09.07 8,92 1524 796 0 0,00 101,10 101,31 2,786 - 0,06 - 8,41 1,98
AmypmeT-01 30.08.07 9,80 594 0 2 1,27 102,06 102,06 3,598 -0,14  -0,12 8,58 1,49
AmypmeT-02 30.08.07 9,15 959 0 1 0,00 101,10 101,10 3,334 0,25 -0,10 8,86 2,32
ANT3616 06 01.01.08 9,89 718 354 1 0,06 101,84 101,84 0,271 - 0,34 9,04 9,59 0,95
Apbat 01 21.12.07 10,50 343 0 0 0,00 100,30 100,30 0,604 - 0,12 10,41 0,92
Apkana-01 26.12.07 13,20 351 0 2 0,54 100,35 100,35 0,506 0,00 0,13 13,23 0,81
Apkana-02 22.08.07 13,31 588 40 1 0,53 100,01 100,01 5178  -0,84  -0,90 13,71 12,57 1,18
Apkaaa-03 04.10.07 13,65 1357 447 8 32,46 100,30 100,28 3,702 0,02  -0,01 - 13,79 1,13
ACM3K-01 03.10.07 12,00 992 446 0 0,00 100,00 99,91 0,296 - -0,01 - 12,64 1,16
ATOMCTOKD1 27.11.07 7,75 1411 683 0 0,00 100,00 100,00 0,955 - - - 7,89 1,76
BanTumop03 15.11.07 11,25 307 0 3 12,25 100,25 100,23 1,757 0,16  -0,07 11,22 0,81
BAHAHA-M-1 26.10.07 11,25 833 105 0 0,00 100,40 100,40 2,373 - -0,05 - 9,62 0,29
BaHkCOKO301 26.07.07 9,25 286 0 0 0,00 101,37 101,37 1,977 - 0,07 7,65 0,76
BaHkCOHO302 04.10.07 8,37 815 84 0 0,00 100,30 100,18 2,293 - -0,07 8,44 7,63 2,04
Baxetne-1 21.11.07 11,25 1041 313 0 0,00 100,00 100,00 1,572 - - - 11,53 0,83
Benon 01 05.12.07 9,10 691 0 1 1,02 100,75 100,75 0,922 - -0,35 8,84 1,77
BenoH 02 30.08.07 9,25 1686 776 1 1,04 101,00 101,00 3,396 - 0,00 - 8,90 1,92
'}
16.07.2007

13



ExxeaHesHbin 06300 JlonroBoM

PbIHOK
— e - o o,
WHcTpymeHT  [lata KyrnoHa KynoHa, mnora- otbepTbI CAENoK cAenok, nocn  cp Bas HKA (%) feHb  Henens nora- hepra net
rog.  LeHus MJTH. py6. LueHne
Bexa-NHB-1 04.09.07 12,75 963 235 10 2,04 99,90 100,02 4,506 0,08 0,07 - 13,05 0,61
BuBaTt-cpuH1 23.10.07 12,00 1012 466 0 0,00 100,10 100,10 2,630 - -0,18 - 12,23 1,20
BukTopusd 02.08.07 10,40 566 0 11 0,54 100,75 100,75 4,616 0,10 0,05 10,10 1,41
BukTopusad2 21.08.07 10,89 949 0 15 42,20 102,15 102,03 4,266 1,38 0,45 10,22 2,24
BnrTnkBT-2 04.12.07 8,20 1236 508 10 73,60 102,00 102,00 0,854 0,06 0,42 - 6,77 1,33
BnrTnkBT-3 04.12.07 8,50 1236 0 1 20,84 103,30 103,30 0,885 - 1,10 7,08 2,19
BnrTnkBT-4 11.09.07 7,99 2244 788 0 0,00 102,35 102,35 0,679 - 0,40 - 6,99 2,00
Bospoxa 01 05.09.07 8,95 964 0 2 20,78 100,80 100,75 3,139 -0,95 -0,90 8,80 2,34
BTB - 4 06 20.09.07 6,30 615 251 1 30,69 100,61 100,61 1,950 - 0,00 - 5,49 0,71
BTB - 5 06 26.07.07 5,90 2288 286 0 0,00 100,00 100,00 1,261 - 0,00 - 6,03 0,79
BTG - 6 06 18.07.07 6,50 3281 369 0 0,00 100,00 100,05 1,532 - 0,00 - - 0,00
FA3MPOM A4 15.08.07 8,22 943 0 30 20,97 105,02 105,05 3,356 0,09 0,05 6,17 2,31
FA3MPOM A5 09.10.07 7,58 88 0 0 0,00 100,55 100,55 1,952 - 0,00 5,20 0,24
FA3MPOM A6 09.08.07 6,95 755 0 2 0,02 101,75 101,73 2,951 0,23 0,28 6,13 1,91
FA3MPOM A7 01.11.07 6,79 839 0 0 0,00 101,05 101,05 1,321 - 0,05 6,39 2,15
A3MPOM A8 01.11.07 7,00 1567 0 0 0,00 102,40 102,40 1,362 - 0,29 6,45 3,74
IA3MPOM A9 22.08.07 7,23 2406 0 10 388,15 103,10 103,08 2,813 0,27 1,17 6,75 5,24
FA3duH 01 14.08.07 8,49 1306 214 20 262,33 100,50 100,51 3489 -0,06 -0,12 - 7,71 0,57
nMocCrtp-2 20.09.07 11,50 1343 69 3 10,21 100,21 100,22 3,560 -0,33 -0,42 - 9,96 0,19
MOB3KC 01 11.09.07 11,00 976 242 3 0,52 99,61 99,61 3,677 0,00 0,06 10,34 11,91 0,64
apoOrK-1 02.01.08 8,10 1447 0 11 9,10 104,17 104,12 0,200 0,02 0,30 7,01 3,47
TMAOPOMALLC1 27.11.07 9,90 865 319 0 0,00 101,20 101,20 1,221 - 0,16 - 8,61 0,86
FopCynep-1 24.07.07 10,99 739 193 0 0,00 100,68 100,68 2,409 - 0,30 - 10,01 0,51
rcco1 27.09.07 7,85 3544 804 0 0,00 100,40 100,40 2,280 - -0,60 - 7,79 2,03
IT-T3L 306 19.10.07 10,45 280 0 3 148,24 100,56 100,56 2,405 0,02 -0,05 9,87 0,74
IT-TOL 406 05.09.07 10,71 782 0 1 10,44 100,65 100,65 3,756 0,03 -0,34 10,62 1,90
HanbCs3206 05.12.07 8,85 1783 1055 0 0,00 104,35 104,31 0,897 - -0,19 - 7,26 2,54
HanbCs3306 05.12.07 8,60 691 0 1 11,32 102,16 102,16 0,872 - 0,16 6,86 1,19
[unkendun-1 20.09.07 9,25 1343 0 1 0,00 95,25 95,25 2,864 -0,25 -0,25 11,13 3,10
[bimKon6Mp1 02.11.07 10,99 840 294 0 0,00 100,65 100,65 2,108 - 0,05 - 10,35 0,79
EBPOIMA-01 18.10.07 10,75 1189 461 1 0,00 100,00 100,00 2,503 0,00 1,00 - 11,01 1,19
EBpocepsuc 18.09.07 13,25 158 0 1 4,74 100,55 100,55 0,871 0,08 0,24 12,45 0,42
Espoceps®1 26.10.07 13,50 105 0 0 0,00 100,00 100,00 0,000 - - 23,14 0,29
EBpoceTs-2 04.12.07 10,25 690 144 3 0,26 100,14 100,14 1,067 0,04 0,03 - 9,78 0,39
EQCK-02 11.10.07 8,74 1728 1000 3 21,83 101,00 101,00 2,203 0,00 0,05 - 8,49 2,45
XKuncoud-1 25.10.07 11,50 832 104 0 0,00 100,20 100,20 2,458 - 0,20 - 10,53 0,29
3aslpocc01 19.07.07 12,50 1014 279 3 5,54 100,40 100,34 2,911 - 0,23 - 12,57 0,72
3eHuT 2060 17.08.07 8,39 584 0 6 20,89 100,95 101,03 3,402 - 0,39 7,83 1,48
3enuT 3060 14.11.07 8,45 1580 124 1 0,17 100,27 100,27 1,343 - -0,08 - 7,53 0,34
3enuT 4060 04.10.07 8,13 998 266 0 0,00 100,40 100,48 2,227 - 0,00 - 7,57 0,73
WnkomSlagal 23.08.07 12,00 132 0 0 0,00 100,50 100,50 1,644 - 0,00 10,99 0,36
WnkomSlaga2 17.08.07 12,00 945 217 0 0,00 101,25 101,17 1,841 - 0,18 - 10,32 0,58
Vunpom 02 19.07.07 10,70 1098 552 0 0,00 100,40 100,40 5,159 - 0,20 - 8,73 1,39
Vunpom 03 21.11.07 8,95 1405 495 2 511 100,90 100,90 1,251 0,00 0,08 - 8,39 1,29
WnTterpad-1 21.09.07 10,50 616 0 0 0,00 99,05 99,05 3,222 - -3,45 11,42 1,55
WnTerpad-2 04.12.07 10,70 1600 872 2 1,52 103,65 103,65 1,114 - 0,11 - 9,16 2,15
Kamasz-®ouH2 21.09.07 8,45 1162 434 13 209,64 100,71 100,68 2,593 0,03  -0,19 - 7,98 1,13
Kamck[on 2 19.07.07 13,50 96 0 10 5,58 100,99 101,00 3,107 0,05 0,09 9,95 0,26
Kamck[lon 3 13.09.07 12,80 692 332 15 20,25 100,55 100,52 0,982  -0,01 0,22 - 12,74 0,87
Kapyc.® 01 20.09.07 9,75 2253 433 3 37,26 101,85 101,85 3,018 - -0,20 - 8,23 1,12
KOasnadun1 24.10.07 13,00 1013 285 15 171,54 100,00 99,98 2,814  -0,06  -0,02 - 13,38 0,75
Kvpos.3a1 26.09.07 9,20 985 439 0 0,00 100,60 100,86 2,697 - 0,00 - 8,60 1,16
KMTMO-duH01 18.09.07 9,30 977 431 0 0,00 100,90 100,90 2,930 - - - 8,68 1,18
Kokc 01 19.07.07 8,95 734 0 1 0,35 101,80 101,80 4,316 - 0,09 8,12 1,81
Kokc 02 20.09.07 8,70 1707 979 5 85,49 101,50 101,47 2,693 - 0,32 - 8,23 2,39
KOMEWIKA 01 18.09.07 9,40 340 0 0 0,00 100,50 100,50 0,618 - 0,05 9,14 0,91
KOMEWIKA 02 22.08.07 8,70 1678 586 3 53,29 100,05 100,05 1,216 0,04 0,04 - 8,95 1,50
KpacHBor-1 16.08.07 11,00 944 216 0 0,00 100,10 100,08 4,460 - - - 11,12 0,67
Kyit6A30T-2 07.09.07 8,80 1335 0 0 0,00 100,80 100,80 3,038 - 0,28 8,72 3,11
JlasepHa 01 11.10.07 11,00 1000 454 1 8,34 101,50 101,50 2,773 0,50 0,60 - 9,90 1,17
TleHaHepr02 03.08.07 8,54 1659 0 3 46,21 102,65 102,65 3,767 - 0,15 7,99 3,74
Tlykoiin206n 20.11.07 7,25 858 130 2 2,06 101,50 102,00 1,033 - 0,00 6,42 1,59 2,18
Tlykoiin3o6n 13.12.07 7,10 1609 0 15 30,10 102,20 102,09 0,564 0,07 0,72 6,65 3,85
Tykorindo6n 13.12.07 7,40 2337 0 12 117,77 103,50 103,35 0,588 0,22 0,65 6,86 5,21
MavpWkB-02 27.11.07 10,80 137 0 11 29,42 100,10 100,11 1,332 0,11 0,11 10,36 0,38
MavpWkB-03 03.10.07 11,15 628 0 4 18,56 100,15 100,07 3,055 - -0,13 11,37 1,24
MarHesuT 1 20.12.07 8,25 524 0 8 26,97 100,15 100,15 0,497 0,05 0,00 8,30 1,38
MarHesuT 2 09.10.07 8,75 1354 630 8 67,65 101,05 101,05 2,205 0,01 0,10 - 8,24 1,61
Marnutd 01 21.11.07 9,34 495 0 0 0,00 102,30 102,30 1,305 - 0,00 7,66 1,30
Marnutd 02 28.09.07 8,20 1715 987 0 0,00 100,57 100,57 2,359 - 0,06 8,21 8,11 3,91
MapTa®uH 1 22.11.07 14,84 314 0 11 2,91 98,95 99,04 2,033 0,23 0,48 16,65 0,83
MapTa®uH 2 07.12.07 12,00 877 0 5 1,15 99,60 99,62 1,184 0,51 -0,07 12,54 2,13
MapTa®uH 3 02.08.07 13,00 1481 202 8 1,16 98,60 98,58 5770  -0,11 0,57 - 16,35 0,52
Makcul™ 01 13.09.07 11,25 608 62 9 103,72 99,74 99,75 3,699 0,06  -0,07 - 12,30 0,17
Mera®oH306 16.10.07 9,25 277 0 0 0,00 101,75 101,83 2,205 - 1,73 6,84 0,74
Metceps-®1 28.11.07 10,50 1776 320 1 15,26 100,05 100,05 1,266 - 0,00 - 10,68 0,86
Meuen 206 19.12.07 8,40 2161 1069 1 0,02 103,70 103,70 0,529 0,20 0,35 - 7,10 2,65
MWA-206 07.08.07 8,60 393 0 0 0,00 101,20 101,20 1,555 - 0,00 7,66 1,05
MWA-306 30.08.07 9,40 1686 48 0 0,00 100,50 100,50 1,107 - 0,00 - 6,00 0,15
MWAH-feB-1 04.09.07 12,37 963 417 2 0,26 99,50 99,50 4,372 0,00 0,19 - 13,23 1,06
M-MHOYCTP 21.08.07 12,25 1495 39 7 3,15 105,95 105,90 4,799 0,16 -0,10 10,71 - 3,22
Mwupakc 01 21.08.07 11,50 403 0 3 32,85 102,25 102,18 4,505 0,03 -0,17 8,65 1,03
Mwupakc 02 20.09.07 10,99 797 0 2 1,08 104,55 104,55 3,402 -0,02 0,35 8,83 1,94
MUP®uHaHc1 27.12.07 10,50 167 0 4 10,19 100,15 100,15 0,460 0,02 0,08 10,11 0,46
MwutnaHa-01 21.08.07 12,50 949 221 0 0,00 100,00 100,00 1,781 - 0,01 - 13,07 0,59
MOWTK-01 27.09.07 9,00 806 0 1 0,03 99,90 99,90 2,639 -0,21 -0,22 9,26 1,44
MOWTK-02 25.09.07 8,99 1352 622 0 0,00 100,06 100,06 2,660 - 0,01 - 9,14 1,58
MoHeTka®-1 15.11.07 10,70 671 125 0 0,00 99,00 99,00 1,671 - -1,13 - 13,45 0,35
u
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ErkenHeBHbIM O6300p JlonroBoM

PbIHOK
Wnctpyment  [lata kynona CraBka TTHen oo Kon-80  Cymma [era HKI (%) /IaM CpB3B JToXoAHOCTL Nno  Aropauys,

KyrnoHa, ~ mora- _odepTbl CHAEMOK  CAenok, nocn__ cp B3B feHb Hedens  nora- __ odeprta net
MockomuB-2 21.08.07 8,40 1313 403 0 0,00 100,00 100,00 3,291 - 0,00 - 8,56 1,06
MOCMAPT® 1 18.10.07 11,00 1735 279 6 13,38 100,52 100,51 2,562 -0,01 0,19 - 10,50 0,74
MocaHepro1 18.09.07 7,54 1523 795 3 0,02 101,75 101,47 2,376 0,12 0,09 - 6,91 2,01
MocaHepro2 30.08.07 7,65 3142 1686 2 58,02 102,50 102,65 2,808 0,15 0,05 - 7,09 3,88
MCenblpom1 14.12.07 12,50 518 0 2 8,60 100,22 100,27 0,959 0,00 0,02 12,65 1,33
HIK UTEPA 07.12.07 9,75 147 0 2 2,03 100,65 100,60 0,962 -0,06 0,00 8,13 0,40
HWUTON 02 18.12.07 11,75 886 158 2 15,53 102,70 102,76 0,773 - 0,42 10,70 2,96 2,17
HKHX-03 06 01.09.07 8,00 50 0 0 0,00 100,00 100,05 0,920 - 0,00 7,68 0,18
HKHX-04 06 01.10.07 9,99 1718 626 0 0,00 103,36 103,36 2,792 - 0,76 - 8,00 1,58
H3®UNC-02 19.12.07 10,20 887 341 1 10,11 100,50 100,50 0,643 - 0,25 - 9,85 0,91
O6KoHad-01 21.11.07 7,70 1769 1041 0 0,00 100,00 100,00 1,076 - -0,10 - 7,84 2,59
OrkK-3 06-1 14.12.07 6,75 1610 154 0 0,00 100,00 100,00 0,518 - - - 6,72 0,42
OrK-5 06-1 04.10.07 7,50 1539 811 6 18,00 100,70 100,70 2,034 0,08 0,11 - 7,27 2,05
OrK-6 0106 25.10.07 7,55 1742 1014 3 81,40 100,15 100,15 1,613 0,01 0,09 - 7,62 2,52
OWXKK-01 28.08.07 9,24 1684 0 0 0,00 100,70 100,70 3,443 - - 9,24 3,52
OMK 1 06 06.12.07 9,20 335 0 1 1,02 101,50 101,50 0,907 - -0,27 7,60 0,90
OCMOKan 01 10.09.07 10,20 1333 0 0 0,00 100,00 100,00 0,894 - - 10,59 3,07
OCT-206 08.11.07 12,50 300 0 4 0,80 99,30 100,70 2,191 0,73 0,55 11,52 0,59
OuakoBo-02 21.09.07 8,50 434 0 0 0,00 99,40 98,80 2,608 - -1,05 10,46 0,71
MNepmanep01 27.11.07 8,15 1775 1047 0 0,00 100,00 100,00 1,005 - - - 8,31 2,59
NBAOM 01 25.10.07 13,00 1014 468 1 0,51 100,15 100,15 2,778 - 0,00 - 13,24 1,19
MUK-506 21.08.07 9,20 312 0 1 0,51 100,40 100,40 1,311 0,13 -0,01 8,59 0,47
Mpomce6-04 01.11.07 8,20 111 0 1 0,00 99,00 99,00 1,595 - -1,26 11,42 0,30
Mpomce6-05 22.11.07 7,99 1770 678 0 0,00 100,10 100,10 1,095 - 0,00 - 8,08 1,77
MpoTekduH1 07.11.07 8,90 1573 845 0 0,00 98,00 98,00 1,585 - -2,00 - 10,12 2,11
N3®-Cotoz-1 09.10.07 10,00 88 0 0 0,00 100,00 100,00 2,712 - 0,00 9,76 0,27
MaTepoukad 14.11.07 11,45 1034 0 0 0,00 109,30 109,30 1,819 - -0,02 7,88 2,49
Matepoud 2 18.12.07 9,30 1250 0 0 0,00 104,10 104,10 0,612 - -0,46 8,07 3,01
Pasrynand1 04.10.07 1,00 447 0 0 0,00 89,90 89,90 0,271 - 0,00 9,98 1,25
Pasrynand2 02.10.07 10,25 1537 263 2 3,10 100,39 100,38 2,836 -0,12 -0,13 - 9,88 0,70
Pasrynsind3 21.09.07 10,99 1708 616 0 0,00 101,43 101,47 3,372 - 0,10 - 10,25 1,54
P>X0-0206n 05.12.07 7,75 145 0 1 0,01 101,30 101,30 0,786 - 0,65 4,38 0,40
PXK-0306n 05.12.07 8,33 873 0 0 0,00 104,30 104,30 0,844 - 0,25 6,46 2,21
PXK-0606n 14.11.07 7,35 1216 0 0 0,00 102,80 102,77 1,168 - 0,20 6,51 2,99
PXO-0706n 14.11.07 7,55 1944 0 2 0,14 104,20 104,20 1,200 0,09 0,39 6,71 4,45
PMK-®UH 01 09.10.07 8,75 998 0 0 0,00 100,90 100,90 2,253 - 0,00 8,54 2,46
Poccenxb 2 22.08.07 7,85 1314 0 1 5,21 103,10 103,10 1,097 - 0,15 7,05 3,15
Poccenxb 3 23.08.07 7,34 3499 951 3 156,00 101,15 101,15 2,835 0,05  -0,04 - 6,96 2,36
PYBWH-01 16.10.07 12,15 823 95 0 0,00 100,45 100,45 2,896 - 0,05 - 10,16 0,27
PycMacna-2 04.10.07 12,50 1721 447 10 5,39 100,00 100,00 3,390 0,02 0,10 - 12,85 1,14
PycbbaHk-1 20.09.07 10,00 615 0 6 6,25 101,70 101,80 3,096 -0,04  -0,03 9,00 1,55
PycbBaHk-2 22.08.07 9,50 955 406 0 0,00 100,70 100,70 3,722 - 0,00 - 9,01 1,05
PycCraHa-3 22.08.07 8,40 40 0 0 0,00 99,75 99,75 3,268 - 0,00 9,98 0,13
PycCraHa-4 02.09.07 8,25 234 0 0 0,00 100,40 100,40 2,984 - 0,00 7,74 0,65
PycCTaHa-5 13.09.07 8,50 1154 0 0 0,00 100,30 100,30 2,795 - 0,45 - 0,00
PycCTaHa-6 15.08.07 8,10 1307 33 1 0,00 99,80 99,80 3,307 - 0,30 - 10,00 0,09
PycCraHa-7 25.09.07 8,50 1530 256 0 0,00 99,65 111,10 2515 - - - - 0,00
PycCTaHa-8 19.10.07 8,25 1736 462 0 0,00 100,35 100,35 1,899 - 0,00 - 8,10 1,23
PyctuHaHc1 04.12.07 7,65 508 0 0 0,00 101,15 101,15 0,796 - - 7,07 1,69
PyctunHaHc2 04.12.07 7,50 508 0 0 0,00 101,35 101,35 0,781 - - 6,62 1,41
PyctuHaHc3 14.11.07 7,55 670 0 0 0,00 100,00 100,00 1,200 - - 7,68 1,73
PyctuHaHcd 17.08.07 7,74 945 0 0 0,00 100,00 100,00 3,117 - 0,05 7,88 2,34
PLi6Kka6-1 04.09.07 10,75 1691 235 1 5,11 101,05 101,05 1,119 - 0,19 - 9,35 0,62
CAMOXBAJ1-1 24.10.07 11,40 831 285 0 0,00 100,05 100,05 2,467 - 0,05 - 11,60 0,76
CAHOC-0206 13.11.07 10,00 851 123 0 0,00 105,55 10555 1,616 - 0,04 7,50 - 2,12
CartypHHIO 22.09.07 8,90 254 0 4 3,45 100,20 100,15 2,707  -0,05  -0,50 8,83 0,67
CaTypHHIO2 21.09.07 9,25 1530 252 0 0,00 101,15 101,15 2,864 - 0,20 - 7,63 0,67
CatypHHIO3 07.12.07 8,75 2520 511 0 0,00 100,00 100,00 0,839 - - - 8,93 1,34
CaxapKo 01 13.11.07 12,75 851 305 3 1,13 99,95 99,95 2,061 - 0,03 - 13,17 0,81
Cso6Cokon2 22.11.07 11,75 132 0 1 3,81 100,63 100,63 1,610 0,00 0,28 9,79 0,36
Cso6Cokon3 27.11.07 11,57 1411 501 0 0,00 100,00 100,00 1,426 - - - 11,88 1,29
CesisbbaHk1 26.07.07 8,90 1378 650 4 8,32 100,10 100,09 1,902 0,09 0,09 - 9,14 1,64
CesKab 02 05.09.07 10,50 504 54 3 40,46 100,15 100,15 1,036  -0,06 0,05 - 9,37 0,15
CesKab 03 02.10.07 11,25 1719 445 2 0,00 100,65 100,33 0,308 -0,19 0,05 - 11,41 1,15
CeBCTABTO 26.07.07 8,00 923 0 5 104,48 101,87 101,86 3,704 0,06  -0,02 7,31 2,26
C3JIK-®uu-1 04.09.07 11,50 963 417 13 53,58 99,00 99,08 4,064 008 058 - 12,74 1,06
C3Tenek206 03.10.07 7,50 82 0 0 0,00 100,00 100,00 0,185 - 0,00 7,71 0,26
C3Tenek306 30.08.07 9,25 1322 230 0 0,00 101,59 101,59 1,090 - 0,00 - 6,90 0,64
C3Tenek406 13.09.07 8,10 1609 517 0 0,00 102,85 102,88 0,644 - 0,53 7,39 7,49 3,18
Cn6Tnk-506 26.10.07 9,20 287 0 0 0,00 102,00 102,01 1,941 - 0,41 6,63 0,77
Cn6Tnk-606 20.09.07 7,85 1161 433 0 0,00 101,10 100,99 2,430 - 0,09 - 7,07 1,13
CubLiem 01 13.12.07 9,70 335 0 1 10,10 100,25 100,25 0,771 - 0,05 9,61 0,89
CUBYPXona1 08.11.07 7,70 1938 846 2 30,63 100,75 100,75 1,350 - 0,17 - 7,47 2,14
CuHeprus-1 24.10.07 10,70 649 103 2 1,02 100,00 100,00 2,316  -0,15  -0,05 - 10,46 0,28
CnBTCcTeKno 25.09.07 11,60 256 0 1 2,11 102,10 102,10 3,432 0,00 -0,14 8,59 0,67
CrnBcTekno2 31.10.07 9,28 838 110 0 0,00 100,29 100,29 1,831 - 0,01 - 8,16 0,31
CnagsWHe 02 29.10.07 9,00 472 108 0 0,00 100,00 100,00 1,825 - 0,00 - 8,87 0,33
CneuCrp2 1 22.11.07 8,59 1042 314 0 0,00 100,00 100,00 1,177 - - - 8,75 0,84
CIK 06.01 27.11.07 10,20 1047 501 0 0,00 100,00 100,00 1,258 - - - 10,44 1,30
CnopTM-®-1 23.11.07 8,80 1043 497 0 0,00 100,00 100,00 1,181 - - - 8,98 1,30
CY-155 306 22.08.07 10,30 1678 222 0 0,00 100,91 100,85 4,007 - 0,10 - 9,01 0,59
TaTaHepro1 13.09.07 9,65 244 0 2 2,25 101,45 101,40 3,173 - 0,05 7,57 0,65
TrK-1 01 18.09.07 7,75 2433 977 0 0,00 100,50 100,50 2,442 - 0,37 - 7,67 2,42
TrK-4 06.1 06.12.07 7,60 1784 692 0 0,00 100,25 100,25 0,750 - 0,25 - 7,59 1,79
TrK-6WHB-1 28.08.07 7,40 1684 228 0 0,00 100,00 100,00 0,912 - - - 7,60 0,61
TrK-8 01 15.11.07 8,00 1763 671 0 0,00 100,00 100,00 1,249 - - - 8,15 1,73
'}

16.07.2007

15



ExxeaHesHbin 06300 JlonroBoM

PbIHOK
WnctpymenT  [laTa kynowa CTaBKa OHew oo Kon-Bo Cymma Lena HK (%) 1am cpB3B [oxogHocTe N0 Hopauus,
KynoHa, nora- odepTbl CAENOK  CHAENoK, nocn cpB3B 0eHb Hepens nora- odheprta net

TMK-02 o6n 25.09.07 7,60 620 0 0 0,00 100,95 100,95 2,249 - 0,05 7,11 1,60
TMK-03 o6n 21.08.07 7,95 1313 221 0 0,00 100,90 100,90 3,115 - 0,20 - 6,52 0,59
THUKONb-®1 14.11.07 10,00 852 306 3 5,13 100,60 100,61 1,589 0,01 -0,04 - 9,41 0,81
TonkHura-2 13.12.07 10,51 1245 517 0 0,00 100,05 100,05 0,835 - -1,28 - 10,73 1,35
TpaHcmalu-2 16.08.07 8,60 1308 580 1 0,00 99,00 99,00 3,487 -2,30 -2,45 - 9,50 1,47
TioMeHaHpr2 04.10.07 7,70 1721 993 0 0,00 100,33 100,33 2,088 - -0,02 - 7,70 2,47
YIMK-Y3MO01 04.09.07 8,25 1691 963 0 0,00 100,64 100,64 2,916 - -0,06 - 8,13 2,36
YMMO 2 20.12.07 9,50 888 342 2 8,16 101,35 101,37 0,573 -0,18 -0,13 - 8,10 0,91
YpanBar3¢® 02.10.07 9,40 445 0 4 24,66 101,56 101,41 2,601 0,16 0,21 8,31 1,15
YpanCssl/iH4 01.11.07 9,99 111 0 0 0,00 101,00 100,88 1,943 - -0,12 6,95 0,31
YpanCss/H5 18.10.07 9,19 279 0 0 0,00 101,75 101,75 2,140 - 0,05 6,90 0,75
YpCWU cep06 22.11.07 8,20 1588 496 3 112,91 101,25 101,25 1,123 - -0,10 - 7,34 1,31
YpCWU cep07 18.09.07 8,40 1705 613 0 0,00 101,63 101,63 2,647 - 0,00 - 7,49 1,59
YPCABaHk 2 14.09.07 7,60 518 0 1 60,20 99,75 99,75 0,583 - -0,25 8,02 1,36
YPCABaHk 3 06.12.07 9,60 692 0 0 0,00 102,80 102,80 0,947 - 0,29 8,14 1,77
YPCABaHk 5 23.10.07 10,05 1558 0 6 10,18 105,10 105,04 2,203 - 0,29 8,79 3,52
YPCABaHk 6 26.07.07 7,65 286 0 0 0,00 99,75 99,75 1,635 - - 8,22 0,76
®CK ESC-01 18.12.07 8,80 158 0 3 60,30 101,40 101,40 0,579 - 0,30 5,46 0,43
®CK ESC-02 25.12.07 8,25 1075 0 1 0,03 104,35 104,35 0,384 -0,07 -0,04 6,71 2,67
®CK ESC-03 14.12.07 7,10 518 0 0 0,00 101,10 101,10 0,545 - 0,08 6,37 1,37
®CK ESC-04 11.10.07 7,30 1546 0 12 194,10 102,36 102,44 1,840 0,33 0,54 6,74 3,66
®CK ESC-05 04.12.07 7,20 872 0 2 14,33 101,60 101,60 0,750 0,10 0,12 6,57 2,22
Xonna®un1 04.10.07 11,15 993 447 0 0,00 101,25 101,25 3,024 - 0,16 - 10,27 1,15
XK BaHk-2 13.11.07 9,25 1033 669 13 61,99 100,50 100,50 1,495 0,00 0,01 - 9,13 1,71
XK Bank-3 20.09.07 9,45 1161 433 5 5,25 100,90 100,88 0,570 -0,02 -1,08 - 8,94 1,13
XK Bank-4 19.07.07 9,95 1552 461 0 0,00 101,26 101,26 2,344 - 0,09 - 9,17 1,19
UeHTtpTen-4 20.08.07 13,80 770 0 19 353,17 113,06 113,12 5,482 0,16 0,34 7,11 1,83
LlentpTen-5 04.09.07 8,09 1509 417 3 104,38 101,52 101,52 2,859 0,19 0,32 - 6,79 1,09
LIYH 01 o6n 25.10.07 11,25 1014 286 1 0,21 101,00 101,00 2,404 - -0,35 - 9,84 0,71
LIYH 02 o6n 25.07.07 11,44 922 376 13 2,59 101,60 101,83 5,328 - -0,08 - 9,38 0,95
YensbaHpr1 15.11.07 8,40 1035 307 0 0,00 99,51 99,51 1,312 - - - 9,19 0,83
OnemJnz-01 26.09.07 12,50 985 257 8 1,51 100,25 100,25 0,548 0,00 0,05 - 12,67 0,68
OMAnbsHC 1 11.01.08 10,00 1456 364 5 38,79 100,70 100,70 0,000 - 0,15 - 9,46 0,97
OHeproCrt-1 23.11.07 9,50 1407 497 0 0,00 100,01 100,01 1,275 - -0,34 - 9,70 1,30
OpkoHnpoa1 13.09.07 11,40 790 244 0 0,00 99,95 99,97 3,748 - -0,01 - 1,71 0,65
OPKO-02 06 27.07.07 10,50 924 196 0 0,00 100,65 100,65 4,833 - -0,05 - 9,44 0,52
lOHnacTpym 21.08.07 11,00 585 0 11 4,70 100,60 100,64 4,310 - -0,06 10,82 1,45
tOnnacTpym2 17.10.07 10,90 1011 462 0 0,00 100,70 100,70 2,598 - 0,27 - 10,53 1,20
HOTK-03 06. 09.10.07 10,90 820 88 1 0,00 101,06 101,05 2,837 0,30 0,00 - 6,30 0,24
HOTK-04 06. 12.09.07 10,00 880 0 8 40,48 104,40 104,40 0,821 0,15 0,10 7,36 1,65
HOTK-05 06. 05.12.07 7,55 1783 1055 0 0,00 100,00 100,00 0,765 - - - 7,69 2,63
AkyTckaH02 13.09.07 8,59 1700 608 1 10,37 100,90 100,90 2,824 - 0,20 - 8,15 1,565
WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT
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ErkenHeBHbIM O6300p JlonroBoM
PbIHOK

[Tpunoxenwne 7. OPBY baHka SEHNT

" ~n -
oobY D,OXOJJ,HbIVI CTOMMOCTb YMCTbIX aKTUBOB hoHAa "[oxoaHbIA" MIH. py6.
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ErkenHeBHbIM O6300p JlonroBoM

PbIHOK
oOdbBY "ﬂOXOAHbIﬁ 1" CToMMOCTb YMCTbIX akTUBOB hoHAa "[oxoaHbin II" MnH. py6.
40% - — — — — — — — o — — — . m - r 1200
F 1000
30%
- 800
20%
- 600
10% L 400
0% -+ - 200
0
-10% N mion aBr CeH OKT Host Aek SIHB cdeB  map anp mai WioH
won 06 ceH 06 Hosi 06 Aek 06 e 07 map 07 maii 07 wion 07 aE 06 06 06 06 06 06 07 07 07 07 07 07
"OoxoaHbin II" RTS RUR
O®DBY "BeyHble LIeHHOCTVI" CTOMMOCTb YMCTbIX aKTUBOB ¢hoHAa "BeyvHble LeHHOCTU" MIH. py6.
5% - r 350
3% 4 - 300
/YNy YN e b 250
1% - r 200
B e [ I R . i 2l S B L 150
5%+ --—--§--—-—-—--- T N--Y - ] | 100
B e e | 50
9% - 0
¢es 07 wmap07 wmap07 anp07 anp07 man07  woH07 wmoH07 won07  aer es es wap wap amp amp i i ion ion ioH
07 07 07 07 07 07 07 07 07 07 07
BeyHble LeHHOCTH 30/10TO B LB P®
M3meHeHne cToumocTu nas
C Havana
PoHg (OPBY) Crparterus
paboTbl c Haq?’:a 1 AeHb 1mec. 6wmec.™ 1ropg.*™ fons pucka 8 Koad)d)wufm
N roga ueHe, % Lapna
doHpa
[oxogHbIn ArpeccuBHast 22507%  -12,33% 2,13% 12,40%  -4,39% 24,78% 38,63 1,44
YHuBepcanbHbIn YMmepeHHas 60,31% 2,54% 0,65% 3,41% 3,64% 10,54% 14,14 0,69
MepcnexTuBHbIit GOHATPOMSBORHBIX 44 Jgor 48299  206%  1200% -10.87%  3,90% 10,03 -1,61
WNHCTPYMEHTOB
BanioTHbIN ArpeccuBHas 19,02% 8,63% 2,64% 9,67% 10,35%  18,80% 7,28 1,12
HoxoaHbin Il ArpeccuBHast 17,21% -13,10% 2,20% 11,94%  -4,62% - 8,48 -
BeyHble LeHHocTH VIREKCH®IN (OHA -3,33% - 0,99% 1,42% - - 2,28 -
3orota
RTS USD *** Wupexkc PTC 282,08% 7,26% 0,60% 10,23% 11,91%  38,85% 45,22 1,58
RTS RUR*** WHpexkc PTC pybnu 229,01% 3,75% 0,52% 8,01% 7,73% 31,62% 41,66 1,36
ZETBI-Corp MHpekc obnvraummn 46,83% 5,21% 0,00% 0,92% 4,80% 9,91% 10,47 0,57
3onoto KoTtupoeka B Lib P® -1,82% 1,66% 0,59% 1,45% - - 1,86 -
(*) Hayano pabotbl O®BY "OoxogHbin" 1 "YHuBepcanbHbin" - 08.12.2003
Hauano pabotbl OPBY "BantoTHbin" 1 "MNepcnektmBHbin” - 11.04.2006
Hauano pa6botbl OPBY "[oxoaHbin 1" - 24.07.2006
Hauano pabotbl OPBY "BeyHble LeHHoCcTH" -09.02.2007
(**) Ecnu B siueiike cTOUT "-", 3HAYUT HEQOCTATOYHO CTATUCTUYECKMX AaHHBIX
(***) Ansa cpaBHeHusi ¢ pybnesbiMu hoHaamu ncnonbayetcs nHaekc RTS RUR, ans cpasHeHus ¢ BantoTHbIM doHgom - RTS USD
I BAHK
allllll 3EHLAT
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BE>xkegHeBHbIM 06300

JI0nroBoN
PbIHOK

VIHBECTUUMOHHbBIV [lenapTaMeHT

Poccus, 129110, Mocksa, baHHbIn nep, gom 9
Ten. 7 495 937 Q07 37, goaxkc 7 495 937 07 36

WEB: http://www .zenit.ru

HavaneHuk OenapTameHTta
3aM. HavanbHvka denaptameHTa

YnpasneH1e Npoaax

HavanbHuK ynpasneH/is
3am. HavalbH1Ka
Py6nesble oonmraLmm
Py6nesble oconuraLmm
Py6nesble oconuraLmm
BanioTHble obnmraum

AHanuT4ecKoe ynpaeneHne

Py6nesble oonuraLmm

AHANN3 KPEANTHBIX PUICKOB
AHANN3 KPEANTHBIX PUCKOB
AHANN3 KPEANTHBIX PUCKOB
AHANN3 KPEANTHBIX PUCKOB

ARUAN
ARLAN

PomaH [viBkoB
Kupwmnn Konenosi

KoHcTaHTvH [ocnenos
Anexcen TpeTeakos
Poman [onos
Omutpun Enncees
Anexcen bapaHirKoB
CeeTnaHa Arvesel|

AKUMM
Obnuraumm

AkoB AKoBNEB

Onbra Edopemosa
Hatanus ToncTowenHa
Mapwst Cynvima
[annmn VigaHos

ropb Hy>kamH
OmnTpun Jlykatuos

\/I'IpaBJ'IeHI/Ie OOBEpPUTENBbHOIr O ynpasneHd akTnBaMm

HavansHmk ynpasneHs
bBpokepckoe obcnyxmsaHme
bBpokepckoe obcnyxmBaHme

Ceprei MaTowmH
puHa Kvipeesa
Tumyp MyxameTwmH

YnpasneHne opraHnsaLmnm 4onroBoro HaHCUpPOBaHMWS

HavansHmk ynpasneHs
Py6nesble MHCTPYMEHTbI
BanioTHble MHCTPYMEHTbI

Banepui I'onosaHos
Anekcen banalios
AHTOH JINTBAKOB

roman. pivkov@zenit.ru
kopelovich@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
a tretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
d.eliseev@zenit.ru
a.baranchikov@zenit.ru
s.agievets@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

y.yakovlev@zenit.ru
o.efremova@zenit.ru
n.tolstosheina@zenit.ru
m.sulima@zenit.ru
daniil.ivanov@zenit.ru

i.nujdin@zenit.ru
d.lukashov@zenit.ru

s.matyushin@zenit.ru
i.kireeva@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru

ibcrm@zenit.ru

v.golovanov@zenit.ru

a.balashov@zenit.ru
a litvyakov@zenit.ru

Kaxgpiii aHanuTviK, 3aAeiiCTBOBaHHbIN B HAMMCaHUM A@HHOro 0630pa, NOATBEPXAAEeT, YTO BCE MOMOXEHUA OTPAXAIOT ero COBCTBEHHOE MHEHVE B OTHOLLEHUM (PMHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB
VN 3MUTEHTOB. BosHarpaXaeHve aHanWTUKOB He CBA3AHO HamnpAMYI0 MM KOCBEHHO C MHEHVSIMU UMW PEKOMEHAALMAMM, M3FI0KEHHbIMM B AaHHOM 063ope. BbaHk 3EHUT He HeceT
OTBETCTBEHHOCTM 3a OnepaLnn TPeTbUX ML, COBEPLLEHHbIE HA OCHOBE MHEHMUIA aHANNTUKOB, M3MI0XEHHBLIX B AaHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MoxeT He coBnafaTh C MHEHMEM aHanuTuKa,
N3M10XKEHHbIM B AJaHHOM 0630pe.

MHdbopmauus, npeactasneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble Bank 3EHUT npusHaeT HagexHbIMKU, TeM He MeHee, BaHK He HeceT OTBETCTBEHHOCTM 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnncaHna PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE NpeTeHyIoT Ha NomHOTY. [NpoLunblie nokasaTenn He ABMAIOTCA rapaHTWel CBOero NoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
VMEET OTHOLLIEHWS! K MHBECTULIMOHHBIM LIENSIM MU (OMHAHCOBOW CUTYyaLUun TPeTbUX nuL. Bce MHeHVsi u pekoMeHAaLmmn, OCHOBaHHbIE Ha NPEACTaBEHHON MH(hoOpMaLMKM, COOTBETCTBYIOT
fate Bbixofa 0630pa U MOryT GbiTb U3MeEHeHbl 6e3 yBegomneHus. O630p NPeaoCTaBASeTCs UCKIIOUYNTENBHO B MH(OPMALIMOHHBIX LIENSX U He SIBSIETCA MPeNoXeHUeM KynuTb Unu
npoaaTb COOTBETCTBYIOLUME (PUHAHCOBbLIE MHCTPYMEHTbI. VIHBECTOPbLI AOMKHbI CAMOCTOSATENBHO MPUHUMATbL MHBECTULMOHHbIE PELLEHWSs, UCMOMb3ys 0630p NMULLb B Ka4eCcTBe OAHOro U3
CpefCTB, CMOCOGCTBYIOLLMX MPUHATUIO B3BELLUEHHbIX pelueHui. O63op noprotoBneH baHkom 3EHWUT pgna pacnpocTpaHeHus cpegn NpOdeCCUOHAbHbIX YHACTHUKOB pPblHKA U
VHCTUTYLIMOHAIIbHBIX MHBECTOPOB. He ABnsaolmecs npodeccroHanbHbIMM Y4aCTHUKaMM MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BO3MOXHOCTb [OMOSTHUTENbHOW KOHCYNbTaLuu nepep npuHATMEM
WNHBECTULMOHHOrO pelueHna. O630p MOXeT cogepXaTb MHOPMaLMIO M peKoMeHpauuu KacaTeflbHO (PUHAHCOBbLIX WMHCTPYMEHTOB, HEOOCTYMHbIX ANA MOKYMKW WM Npopaxu
HenpoheccroHasbHbIMKU yHaCTHUKaMM pbiHKa.

BaHk 3EHWUT MoxeT BbICTynaTb MapkeTMENKepoM Mo OAHOMY UM HECKOSTbKUM (PMHAHCOBLIM MHCTPYMEHTaM, YNOMSIHYTbLIM B JaHHOM 0630pe M UMEeTb MO HUM [JIMHHbIE UK KOPOTKME
nosuumn. bank S3EHUT Takxe MoxeT npefocTaBnsTh yCnyrn (oMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aTopoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKkTaM KoprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWMN.

[ononHutenbHas MHopMauus 1 ConpoBOAUTENbHAs JOKYMEHTaLMs MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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