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BasIlOTHOrO PbIHKA: POCT Aonnapa Kk eBpo Ha FOREX cTaBWT nod BOMPOC farnbHenLlee YKpenne-  Muposble pbIHKM 3
Hvie PYOnst - KIKO4EBO (haKTop, MOAAEPXKVBABLUUA MHTEPEC K PYGNIEBOMY PbIHKY B KOHUE MPO-  poo o o o J— A
wnoro roga. (loapobHee c1p. 6 &) PbIHOK

[MpunoxxeHne 5

3A0 Ipynna npegnpuatuii OCT onybnvkoBano odepTy Ha nprobpeTenve obnuraunii 8-ro
mons 2005 roga no ueHe 102.5% oT HoM1Hana.

Komnanus "TuHbkod " nnaHmpyeT BecHom 2005 roga pasmectuts obnuraumm BTOPOn cepum
Ha 1 mnpgd. py6. /Cbonds/

CotozobLematubark He McnonHWn 17-ro sHBaps CBoM 06a3aTensCTBa Mo JOCPOYHOMY BbIKYMY
obavraumin 1-ro Beinycka o6eemom 200 mnH py6. /MPANM-TACC/.

HuHammnka EMBIG Sovereign Spread [vHamuika LieHoBbIX MHAexcoB ZETBI KoHCTaHTUH MNasrnos
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
N3ameHeHwne, 6.0.
MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne
LieHb Mecsil rop
UST 2 yr 17/01/2005 3,23 0 23 156
UST 10 yr 17/01/2005 4,21 -2 1 18
UST 30 yr 17/01/2005 4,73 0 -10 -17
Bund 2 yr 17/01/2005 2,39 0 -1 -5
Bund 10 yr 17/01/2005 3,55 -2 -7 -61
Bund 30 yr 17/01/2005 4,10 -2 -10 -80
Fed Fund 13/01/2005 2,25 0 0 125
Libor 1 mo 14/01/2005 2,48 2 8,8 140
Libor 6 mo 14/01/2005 2,89 1 16,1 173
Libor 12 mo 14/01/2005 3,22 2 20 187
S&P 500 14/01/2005 1184,52 0,60% -0,81% 3,92%
Nasdag Composite 14/01/2005 2087,91 0,84% -2,21% -2,46%
RTS 17/01/2005 613,62 0,31% 10,39% 3,42%
EURUSD 18/01/2005 1,3044 -0,27% -2,57% 5,45%
USDJPY 18/01/2005 102,52 0,46% -1,46% -4,45%
USDRUB 18/01/2005 28,10 0,18% 0,66% -2,39%
EURRUB 18/01/2005 36,66 -0,09% -1,91% 2,94%
Brent 1m Future 17/01/2005 45,03 0,16% 3,78% 47,78%
Gold 18/01/2005 422,30 0,04% -4,35% 3,82%
Vetourmk: Bloomberg
[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent Kpuasa goxogHoctn US Treasuries Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN
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VicTodrik: Bloomberg VeTodrmk: Bloomberg VicTourmk: Bloomberg

Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp

Russia-30* 17/01/2005  103,02% -30 88 49 336 6,50 UST10 229
C-Bond* 14/01/2005  101,00% -25 26 -54 69 7,73 UST5 402
UMS-31* 14/01/2005 117,29% -57 66 1 104 6,87 UST30 215
Turkey-30* 17/01/2005  141,49% 3 5 -203 -55 8,01 UST10 380
Venezuela-27* 14/01/2005  103,28% -66 50 -179 1284 8,91 UST10 536
EMBIG 14/01/2005 364 4 5 17 17 - - -
EMBIG Russia 14/01/2005 216 3 -4 3 3 - - -
EMBIG Brazil 14/01/2005 429 10 17 53 53 - - -
EMBIG Mexico 14/01/2005 181 2 4 7 7 - - -
EMBIG Turkey 14/01/2005 281 7 15 17 17 - - -
EMBIG Venezuela 14/01/2005 440 5 11 37 37 - - -
* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg

OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB
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ExxeaHesHbin 06300 J107r0BOR
PbIHOK
HOMKaTOPbI POCCUWMCKOIrO pbiHKa obnnraLm
[OuHaMuKa nokasartenemn py6neBon NMMKBUOHOCTU OuHamMuKa Kypca py6ns K gonnapy 1 eBpo
% OcTaTky Ha kopcueTax B LiB MApA. py6. 404 4
2,54 DenosuTsl B LI r 800 2
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0,0 . . . . . . . T 0 26 T T T T
7ceH 21ceH 5okt 190kt 2Hos 17Hos 1gek 16 pek 31 gek 19 siHB 4 anp 19 niox 3 ceH 18 Host
WeToyruk: Reuters, LIE PP YcToyHmk: Bloomberg
LleHa, % N3m cpB3B LieHbl, 6.M.
WHcTpyment  [iopaums, net noxo'qHOCT:’ no ° HKA (%) P
CPB3B LeHe,% Fof  pocp cp B3B neHb Hegens
SU45001RMFS3 1,02 5,85 104,40 104,40 1,671 - -0,950
SU27025RMFS4 2,22 6,20 102,09 102,09 0,678 - -0,148
SU46003RMFS8 3,93 7,46 111,00 111,00 4,931 0,000 -0,441
SU46014RMFS5 6,03 7,94 104,75 104,80 3,397 -0,040 -0,453
Ml op33-06 0,36 5,64 101,60 101,60 1,398 - -0,4
Ml op32-06 1,26 7,40 108,72 108,57 1,452 0 0,57
Ml op31-06 2,09 8,12 104,45 104,47 1,589 -0,17 -1,02
Ml op29-06 2,94 8,21 105,50 105,67 1,178 -0,18 -0,87
Ml op38-06 4,66 8,27 108,80 108,80 0,603 -0,23 -1,12
PycAn®-28 0,34 8,32 100,50 100,38 1,525 -0,03 -0,17
FA3MNPOM A2 0,76 6,02 107,00 107,07 2,917 0,02 -0,38
YpanCe3WH6 1,33 10,72 105,20 105,20 7,066 - -0,27
THK5B1T-06 1,68 7,30 113,15 113,40 2,055 0,20 -0,88
FA3MNPOM A3 1,82 8,07 100,21 100,35 3,756 -0,21 -1,21
Victogrmk: MMBB, pacyeTs! barka SEHIT
OuHamuka ueHoBoro nHaekca ZETBI OFZu  [OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI Muni un OuHamuka nHgekca ZETBI Corp 10
o6bema TOpros B CErMeHTe o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOproB B cermeHTe *
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Uetoyrmx: MMBB, bar

[OunHamnka poxogHocTn obnuraumin Mockebl-38 1 1x cnpaga no
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Vctourmk: MMBB, bark SEHAT
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WeTourmk: MMBB, barik SEHT

Holn TenekoMMyHUKaunmoHHon KomnaHum

OuHamuka goxopgHocTu obnuraumi Masnpoma n nepeor cepun KOx-
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WeTourmk: MMBB, pacyeTs! barirka SEHNT WeTourmk: MMBB, pacyeTs! barika SEHNT
* obvem Topros 4ns ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMKO BXOAALLMM B MHAEKC Oymaram
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JIonroon
PbIHOK

BE>xegHeBHbIM OB300

PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

B noHegenbHWK npodaxkun no Hanbonee NMKBUAHLIM PyOneBbIM 06nMraLmMaM NepBoro alefioHa  FAkor SAkoBMeB
NPOOOMKMANCEL, XOTA U Ha CYLUECTBEHHO MEHbLUMX 060pOTax, Yem B MPOLUMYIo maTHuuy: [as- Y.yakoviev@zenitru
npoM-5 No UToram AHA NoTepsan B LeHe 24 6.Mn., a MOCKOBCKME Cepun CHU3UNUCL B npedenax 17
6.n. (MockBa-31) — 33 6.n. (Mocka-40).

[OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI
Bonee T0ro, CHWXeHne KOTUPOBOK MPOLLIO U MO MHOMMM BbIMyCKaM BTOPOro-TPETLErO JLle- Price

"
NIOHOB PbIHKA: B KOpMopaTUBHOM cermeHTe Meuven-T[ cHusuncs Ha 30 6.M., a obauraumm TuHb-  Aeke Return  ASHe  HeRena

Ko — 38 6.M., OTHACTU Ha MOSBUBLLMXCH HOBOCTSAX O MflaHax KOMMaHuM pasMecTuTb BecHom ZetbiOFz 11298 015  -037
HOBbIM, Gonee KPYMHbIN BbIMyCK obnuraumii. B cyBdeneparnbHbix Gymarax npofjaxkut Habmoga- 2eiMuni 11071 -006  -0,46
ZetoiCorp 11058 001  -0,10

nmck no obnuraumam Komn-7 (-55 6.n.), Jlen.O6nactu-3 (-50 6.n.), Mocobnactn-3 (-33 6.1.). Zolbi Corp10 11497 007  -0.53
["naBHbIM GhakTopOM AaBneHua Ana pyobnesbix obnuraumnii OCTaeTCa HeraTMBHas KOHbIOHKTYpa /icTouruk: bark SEHNT

Ba/IlOTHOIO pbIHKa: POCT gonnapa K eBpo Ha FOREX cTaBuT nog BOMpoOC AanbHelllee ykpenne-

HWe pybns - KNo4eBo akTop, NOAAEPKMBABLUMIA NHTEPEC K PyONEeBOMY PbIHKY B KOHLE Mpo- TOpri v naMeHeHIs! B CyBdenepansHom

wnoro roga. Mo cpaBHEHWIO C YPOBHAMKM KOHLA Aekabps, BENMYMHA BalOTHON MPEMUM MCXOOst CermeHTe

13 KOTUPOBOK rOfOBbLIX (POPBAP/HBIX KOHTPAKTOB Ha Py6iib BbIPOCNA NOYTU BABOE — NPUGINGH- y Obbem, Vamererite
TENbHO € 1% A0 2%, 4TO 03HAYAET POCT CTOMMOCTY BaMIOTHOTO XEMKMPOBaHUS Anst HepeanaeH- *HETPYMEHT 0 6. Lenbl, 6.0,
TOB 1 AienaeT pybreBble akTVBbl BCe MeHee npviBnexkateibHbIMA. Mbl nonaraeM, 4to gansHenwmi

M op40-06 206,13 -0,33
pocT gonnapa Ha FOREX 1 Ha BHYTpeHHeM pbiHke OydeT NPUMBOAUTL K HOBbIM MpoAaXam Mo Hawm- KOMM 73 06 46,98 055
6onee NUKBUOHLIM BbINyCKaM U PEKOMEHOyeM B Ka4eCTBE 3aLLMTHOM CTPaTervii CKOHLEHTPUPO- BO : -
BaTbeA Ha Bymarax 2-3-ro SLUENOHOB cpeaHel alopaum: CeepanosaHepro, IOTK-3, TI Meven, ™Mrop32-06 4361 .
Pycckuin CtanaapT-3, Vnum-Mann, Oxei-Od-Cu. Hoscu6O6n2  37.60 0.5

J1lenO6n-306 34,31 -0,50

Uetosrmk: MMBB, barik SEHT

Topru 1 N3MeHeHNsa B KOPNopaTUBHOM
cerMmeHTe

O6beM, W3meHeHve

HCTpYyMeHT py6. LeHbl, 6.M.

YpanCsalH4 198,05 0,05

Meuven TO-1 141,66 -0,11
PycAn®-28 122,13 -0,03
BTE - 4 06 120,06 -

FA3MNPOM A5 116,13 -0,24

MeTouHMK, 5, bark SEHNT
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BB+/BBB- 102,48 102,53 3,72 0,48 103
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BB+/BBB- 101,28 101,31 2,401 0,19 46
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BB+/BBB- 112,33 112,58 4,527 2,17 120
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BB+/BBB- 110,16 110,36 5,921 4,16 218
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BB+/BBB- 139,59 140,09 6,519 7,73 218
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BB+/BBB- 164,21 164,59 7,079 10,22 243
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BB+/BBB- 102,92 103,12 6,503 8,13 180
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 97,89 98,07 4,607 1,23 155
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BB+/BB+ 95,67 95,92 4,609 2,64 122
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BB+/BB+ 92,87 93,07 5,365 2,97 183
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 85,08 85,33 5,868 5,35 193
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BB+ 104,75 105,26 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1 000 7,75 Ba2/BB+ 113,02 113,77 4,549 3,96 163
Aries-14 25/10/2014 2436 9,60 Ba2/BB+ 121,12 121,52 6,599 6,53 239
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BB+/BBB- 108,72 109,22 3,545 1,13 133
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Batle/#N/A N.A/BBB- 107,28 108,28 5,051 5,35 187
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 108,44 108,69 5,062 2,01 176
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 118,43 118,68 5,952 3,75 227
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 112,25 113,25 5,147 4,53 211
Gazprom-13 § 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 118,29 118,79 6,631 5,65 259
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 105,01 105,26 6,655 8,97 227
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 #N/A N.A./BB- /*/BB /* 114,99 115,24 7,358 11,46 262
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3/*-/B 108,12 108,62 7,06 1,76 379
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3/*-/B 109,22 109,72 7,929 3,24 436
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 113,22 113,72 5,704 2,39 232
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 113,50 113,75 4,872 1,63 167
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- /*- 107,28 107,53 6,99 2,51 357
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- /*- 103,23 103,48 7,636 4,42 384
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 101,51 101,58 4,427 0,26 202
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B /*+/B 107,26 107,51 7,621 2,68 417
Sistema-11 $§ 28/01/2011 350 8,88 B3/B /*+/B- 102,75 103,25 8,233 4,44 441
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 97,13 97,38 7,831 3,82 416
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- /*- 100,30 101,30 -0,427 0,08 -235
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB- /*-/BB- 101,50 101,75 7,489 3,14 396
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 100,76 101,26 8,325 3,28 474
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 100,55 101,05 9,115 6,00 495
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 99,32 99,57 8,689 2,81 522
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 103,59 103,84 6,841 2,82 338
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 102,18 102,42 7,382 1,5 424
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 107,83 108,08 8,712 3,417 506
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 3,86 Baa2/BBB- 100,97 101,22 3,78 0,01 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 104,80 105,05 5,45 3,37 190
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 107,13 107,38 6,164 5,20 226
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 103,96 104,96 3,153 0,69 107
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 104,46 104,71 5,874 3,24 234
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 104,10 104,35 6,924 3,79 325
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 103,77 103,98 5,862 0,78 305
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,28 103,50 6,798 0,85 395
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 102,71 103,10 7,483 1,49 434
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,14 101,46 8,232 1,27 520
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 100,45 100,79 8,408 1,34 535
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 100,61 101,08 8,662 1,78 540
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 101,41 101,88 8,109 1,78 485
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 100,69 100,94 8,568 1,88 529
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 300 8,75 Ba3 /*+/B 102,11 102,61 7,572 1,96 428
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3 /*+/B 100,62 101,12 7,431 2,33 406
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 100,36 100,60 9,93 1,55 675
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3e/B+ 101,48 101,73 9,322 3,71 576
VicTouHmk: Bloomberg
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

[TpunoxkeHwne 2. POCCUNCKMIA OONTOBOW PbIHOK

KpuBasi BOXOAHOCTN KOPNOpaTUBHbIX 06aUrauuii
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX 06.I1VII'aLWIVI
o M3m cpB3B [oxogHocTb No
CtaBka OHen po Cymma LleHa o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas CK::an cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:ma,
oA e oepThl MiH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU45002RMFS1 02.02.2005 10,00 562 0 0,00 104,80 104,80 4,548 - 0,00 5,46 1,02
SU27023RMFS9 19.01.2005 7,50 184 0 0,00 101,45 101,45 1,829 - -0,17 4,71 0,50
SU27018RMFS9 16.03.2005 12,00 240 0 0,00 104,60 104,60 1,085 - -0,95 5,02 0,64
SU27022RMFS1 16.02.2005 8,00 394 0 0,00 102,67 102,67 1,337 - -0,33 5,57 1,04
SU45001RMFS3 16.02.2005 10,00 667 1 9,76 104,40 104,40 1,671 - -0,95 5,85 1,02
SU27025RMFS4 16.03.2005 7,50 877 0 0,00 102,09 102,09 0,678 - -0,15 6,20 2,22
SU46001RMFS2 16.03.2005 10,00 1332 6 68,11 109,85 109,85 0,904  -0,03  -0,59 6,40 2,55
SU46002RMFS0 16.02.2005 11,00 2760 4 15,27 108,40 108,30 4,581 0,12 -0,22 7,67 5,00
SU46003RMFS8 19.01.2005 10,00 2004 1 0,02 111,00 111,00 4,931 0,00 -0,44 7,46 3,93
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 4972 23 365,09 104,75 104,80 3,397  -0,04  -0,45 7,94 6,03
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2846 0 0,00 89,50 89,48 1,216 - 0,00 7,84 6,34
Cy6drepepanbHble o6nurauum
Ml op26-06 11.03.2005 15,00 53 2 1,03 101,51 101,55 1,521 0,00 -0,79 4,20 0,15
Ml op33-06 27.02.2005 10,00 130 0 0,00 101,60 101,60 1,398 - -0,40 5,64 0,36
Ml op24-06 02.03.2005 15,00 228 0 0,00 106,00 106,00 1,891 - 0,00 5,98 0,65
Ml op34-06 28.02.2005 10,00 223 0 0,00 102,20 102,20 1,370 - 0,00 6,75 0,65
Ml op28-06 25.03.2005 15,00 342 0 0,00 108,50 108,50 0,945 - -1,15 5,82 0,89
Ml op32-06 25.02.2005 10,00 493 6 43,61 103,72 103,57 1,452 0,00 0,57 7,40 1,26
Ml op35-06 18.03.2005 10,00 517 0 0,00 103,60 103,60 0,822 - -0,40 7,52 1,34
Ml op27-06 20.03.2005 15,00 702 11 2,30 114,00 114,00 1,151 -0,20  -0,95 7,34 1,71
Mlop31-06 20.02.2005 10,00 853 8 23,62 104,45 104,47 1,589 -0,17 -1,02 8,12 2,09
Ml op40-06 26.01.2005 10,00 1012 16 206,13 104,85 104,84 2,274  -0,33  -1,24 8,28 2,41
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1235 5 17,89 105,50 105,67 1,178  -0,18  -0,87 8,21 2,94
Ml op38-06 26.06.2005 10,00 2169 2 21,88 108,80 108,80 0,603  -0,23  -1,12 8,27 4,66
BalwkopT406 17.03.2005 8,02 969 0 0,00 98,05 98,05 2,703 - 0,00 9,04 2,43
MpkO6n-a01 19.01.2005 11,50 916 0 0,00 100,20 100,20 5,671 - 0,20 10,88 1,38
NpkO6n-a02 08.03.2005 12,00 598 8 4,19 100,75 100,71 1,348 0,05 0,01 10,40 1,15
KOMW 5B 06 24.03.2005 15,00 1071 2 0,13 109,98 110,00 0,986 0,03 0,00 10,45 2,45
KOMW 68 06 14.04.2005 14,50 2096 0 0,00 109,90 109,90 3,774 - 0,13 10,83 4,09
KOMW 78 06 23.05.2005 12,00 3231 25 46,28 93,45 93,45 1,808  -0,55  -0,90 11,51 5,46
KpacHogKp 17.05.2005 11,00 848 0 0,00 100,40 100,40 1,868 - 0,10 10,43 2,10
KpacApck01 18.01.2005 11,00 185 0 0,00 100,40 100,26 2,742 - 0,00 10,92 0,54
KpacApck04 26.01.2005 2,50 648 0 0,00 101,90 101,83 0,562 - 1,39 11,62 1,62
KpacHApKp1 07.03.2005 10,30 325 2 0,22 100,80 100,88 1,213 -0,05 0,18 9,67 0,85
KpacHApKp2 20.01.2005 10,96 647 0 0,00 101,30 101,02 2,670 - 0,00 10,75 1,65
Moc.o6n.28 10.03.2005 17,00 144 1 1,06 104,00 104,00 1,863 - -0,50 6,79 0,38
Moc.o6n.38 18.02.2005 11,00 944 10 5,46 104,25 104,28 4,551 -0,33  -0,44 9,30 2,23
Moc.o6n.48 25.01.2005 11,00 1555 0 0,00 105,30 105,37 7,986 - -0,39 9,79 3,25
Camapa03-1 05.04.2005 12,00 533 2 0,14 103,61 103,61 0,427  -0,29  -0,12 9,66 1,36
Tomck.06-1 27.01.2005 13,00 556 10 1,19 101,50 101,50 6,126 - 0,00 10,89 1,36
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 999 11 1,44 99,90 99,93 3,156 0,13 -0,01 11,28 2,35
Tomck 1 26.05.2005 13,00 1039 1 0,22 100,20 100,20 1,887 0,10 0,20 12,96 1,67
YOA-2003-1 18.01.2005 10,03 547 0 0,00 99,60 99,60 4,973 - 0,00 10,57 1,42
Ya-200406 07.06.2005 10,03 1233 0 0,00 97,25 97,17 1,126 - 0,67 11,35 2,92
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 325 0 0,00 108,00 108,00 1,438 - 0,00 6,22 0,91
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1226 1 0,12 109,50 109,50 1,710 - 1,00 8,86 2,85
AkyT-10 06 22.03.2005 12,00 1247 2 6,70 102,40 102,40 0,888  -0,10  -0,34 11,62 2,84
AkyT-04 06 17.03.2005 14,00 423 9 5,84 104,35 104,53 1,227 -0,25  -0,47 9,96 1,08
AkyT-05 06 20.01.2005 10,00 824 0 0,00 96,60 96,55 2,411 - 0,00 11,34 2,05
ApO6n-02 05.04.2005 13,78 897 0 0,00 102,50 102,50 0,491 - -1,50 12,57 2,14
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 669 0 0,00 102,08 102,08 2,089 - 0,10 11,04 1,42
KoprnopaTuBHble obnurauum
ABTOBA3 06 16.02.2005 11,28 1304 212 13 70,12 100,30 100,34 4,697 0,13 0,06 - 10,46 0,55
AkpoH-0106 01.02.2005 13,45 288 0 0,00 101,67 101,67 2,801 - -0,33 11,70 0,75
AJIPOCA 198 23.04.2005 16,00 279 9 41,57 107,10 107,19 3,770  -0,17 0,12 6,28 0,73
AnTtaindh-1 03.02.2005 18,00 200 3 1,24 102,90 102,89 3,649 -0,10 0,29 13,04 0,52
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 1032 304 5 3,06 100,80 100,80 2,055 -0,19 0,01 - 11,74 0,80
AMTENWWHM1 24.06.2005 19,00 340 1 0,02 107,30 107,56 1,249 0,76 -0,08 10,52 0,89
ALBK-WHB 1 10.03.2005 14,95 598 52 0 0,00 100,60 100,60 1,597 - -0,11 - 10,74 0,15
Bantumop01 02.03.2005 16,00 596 228 27 25,48 102,70 102,63 2,104  -0,07  -0,25 - 12,06 0,60
BB/ MM 106 12.04.2005 8,48 449 8 13,71 97,15 97,07 2,254  -0,13 1,57 11,37 1,17
BonTen4306 21.02.2005 15,00 400 2 0,38 105,00 105,02 2,342  -0,67  -0,02 9,56 1,01
BuHanWHB-1 15.02.2005 15,30 575 211 0 0,00 100,00 100,00 6,413 - 0,00 14,59 15,79 0,59
BTB - 306. 25.05.2005 14,50 401 0 0,00 107,90 108,49 5,760 - 0,00 6,33 1,08
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1522 67 3 120,06 100,00 100,00 1,726 - -0,03 - 5,38 0,19
BbiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 484 1 0,90 99,66 99,66 1,682 0,91 0,16 10,42 1,26
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 290 1 26,18 107,00 107,07 2,917 0,02 -0,38 6,02 0,76
TA3MPOM A3 28.01.2005 8,11 731 22 56,41 100,21 100,35 3,756 -0,21 -1,21 8,07 1,82
rOTaK-1 07.06.2005 14,20 505 141 4 0,00 101,90 101,90 1,595 0,10 0,60 - 8,97 0,39
[anbCs3106 18.05.2005 15,00 667 303 0 0,00 104,50 104,49 2,507 - 0,00 11,57 9,76 1,69
[OxaindcpCn 07.04.2005 14,00 262 5 1,00 100,89 100,85 0,421 0,20 0,35 13,35 0,69
EspasXonal 05.06.2005 12,50 322 0 0,00 103,25 103,25 1,473 - 0,00 9,03 0,92
EBpoceTb-1 26.04.2005 16,33 463 12 2,45 101,05 101,01 3,713 0,12 0,49 15,95 14,75 1,16
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 277 7 55,10 107,00 107,06 3,616 - 0,21 5,42 0,73
3eHuT 1060 24.03.2005 8,69 796 66 1 0,21 99,99 99,99 2,786 - 0,37 - 8,51 0,18
WnumMannd 23.03.2005 15,21 425 8 8,84 101,20 101,14 4,792 0,22  -0,47 14,56 1,06
NPKYT-0206 04.05.2005 16,00 289 11 10,85 105,00 105,00 3,288 0,70 -0,18 9,46 0,76
NPKYT-A01 27.03.2005 8,00 69 0 0,00 99,35 99,35 2,477 - -0,65 11,10 0,20
WctNaitk-1 23.06.2005 13,50 157 1 0,05 100,30 100,30 0,962 - -0,56 12,64 0,43
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 663 298 10 7,78 100,80 100,80 2,258  -0,21 -0,05 - 11,51 0,79
KpBocT-WHB 24.02.2005 11,50 769 38 13 27,64 100,15 100,15 4,568  -0,05 0,01 11,73 9,61 0,10
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 752 206 2 10,32 98,10 98,10 5,195 - 3,10 13,50 13,62 0,54
MacTepB-1 08.03.2005 14,00 141 0 1 4,88 100,00 100,00 1,573 - 0,00 14,71 0,38
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
—  viiov - o P
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa kynoHa, nora- oepTel CABNOK CAEenoK, nocn  cp s3s HKA (%) feHb Hemens nora- odepra net
rog. LeHus MJTH. py6. LeHue
MITC-3A 06 08.02.2005 17,00 22 5 31,97 100,71 100,56 7,452 - -0,69 7,14 0,06
Mera®on®01 08.06.2005 11,50 506 0 0,00 101,77 101,79 1,260 - -0,66 10,33 1,32
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 814 1 10,11 98,65 98,74 2,441 - 2,74 10,15 2,03
Meuen TO-1 17.06.2005 11,75 1607 515 11 141,66 100,70 100,89 0,998 -0,11 -0,09 - 11,34 1,33
MukosH-106 19.03.2005 14,50 609 61 0 0,00 101,55 101,65 4,807 - 0,00 - 7,56 0,25
HKHX-03 06 02.03.2005 9,50 957 227 8 52,55 100,00 100,19 1,223 - 0,19 - 9,49 0,60
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 114 0 0,00 101,15 100,99 3,353 - -0,10 14,31 0,32
HopTtras®ux 11.05.2005 16,00 296 1 8,60 102,10 102,10 2,981 0,02 -0,39 13,54 0,77
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 825 277 0 0,00 100,10 100,05 2,893 - 0,00 - 12,23 0,78
OMS3 -4 06 03.03.2005 14,25 1501 591 7 4,67 102,00 102,11 5,349 -0,19 -0,36 - 13,14 1,43
OCT-106 18.01.2005 14,00 183 1 0 0,00 101,60 101,44 6,942 - 0,00 11,51 13,18 0,05
NapuxKom-1 02.03.2005 24,00 137 3 0,19 103,10 103,09 3,090 -0,09 -1,03 16,19 0,36
MapHac-M 1 16.03.2005 12,75 422 58 4 1,62 100,10 100,10 1,153 -0,05 -0,15 - 11,97 0,16
MNK-406 31.03.2005 13,00 163 9 1,05 100,10 99,83 0,606 -0,57 1,13 14,22 0,32
MNT-NHB-01 31.03.2005 17,00 619 73 17 4,81 101,12 101,06 5,077 -0,03 -0,39 12,25 11,02 0,20
MpaimOdoH-1 11.02.2005 13,50 662 298 0 0,00 100,20 100,20 2,441 - 0,26 13,48 14,54 0,78
N3®-Cotos-1 07.04.2005 16,00 995 262 10 16,05 101,20 101,21 4,471 -0,69 -0,59 - 14,56 0,68
Pasrynan-1 04.06.2005 16,00 504 138 1 0,29 98,00 98,00 1,973 0,03 0,92 16,87 19,97 0,38
PECTOPAHTC 04.03.2005 17,50 319 15 0,21 103,60 103,55 2,158 0,05 -1,95 13,77 0,81
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 238 2 0,06 100,65 100,64 3,479 - 0,64 9,13 0,63
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 853 123 14 122,13 100,50 100,38 1,525 -0,03 -0,17 8,22 8,32 0,34
PycCraHna-2 15.06.2005 14,04 513 3 5,27 104,10 104,10 1,269 -0,20 1,75 11,09 1,31
PycCrana-3 23.02.2005 12,90 947 227 3 2,86 101,64 101,64 5,125 - 1,34 - 9,87 0,59
PycCtdunis 05.02.2005 20,28 199 15 2,30 105,50 105,50 8,944 - -0,95 9,88 0,50
PycTekctun 15.03.2005 18,80 603 3 0,03 103,50 103,50 6,438 -0,16 -0,48 16,91 1,42
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 392 0 0,00 104,25 104,25 6,838 - -1,69 10,15 0,98
CaHUHTBplo® 15.02.2005 13,00 575 0 0,00 105,65 105,65 5,449 - 2,06 9,28 1,42
CesCrtanb-1 30.06.2005 9,75 892 164 0 0,00 101,40 101,40 0,481 - -0,95 - 6,57 0,46
CesCT1ABTO 27.01.2005 11,25 1830 738 0 0,00 101,50 101,50 5,301 - 0,00 - 10,68 1,78
C3JIK -1 06 14.07.2005 14,00 542 178 3 0,40 100,00 100,00 0,153 -0,25 -0,30 - 13,98 0,49
C3Tenek206 06.04.2005 13,20 989 261 0 0,00 103,10 103,10 0,434 - -0,19 - 9,03 0,70
CnbTnk-306 15.07.2005 14,50 543 4 6,40 106,01 106,39 0,119 0,39 0,44 10,02 1,39
CnbTnk-406 07.07.2005 12,50 899 0 0,00 105,59 105,59 0,377 - 0,04 10,14 2,20
CopnbusHect 22.02.2005 15,00 491 0 0,00 50,00 50,00 2,260 - - 92,82 1,24
TaTHedTb-3 01.07.2005 12,00 530 0 0,00 103,50 103,50 0,592 - -0,50 9,60 1,38
TuHbKOD-01 29.04.2005 20,50 102 36 21,15 102,00 102,12 4,549 -0,38 -0,69 12,11 0,28
TMK-01 o6n 20.04.2005 14,00 641 93 11 0,02 101,43 101,47 3,414 - -0,26 - 7,85 0,25
THK4B17-06 27.03.2005 12,00 69 0 0,00 102,00 102,00 3,748 - - 7,63 0,48
THK5B1T-06 29.05.2005 15,00 680 7 34,69 113,15 113,40 2,055 0,20 -0,88 7,30 1,68
TpaHcHdTNp 11.05.2005 8,90 478 1 0,90 100,00 100,00 1,658 - -0,99 9,08 1,26
YpanBar3® 05.04.2005 13,36 1352 1 1,04 100,65 100,65 3,807 0,05 -0,30 - 12,69 0,68
YpanCe3MH2 07.02.2005 17,50 201 5 16,40 105,00 105,35 3,308 -0,17 -0,19 7,69 0,52
YpanCs3lH6 18.01.2005 14,25 547 0 0,00 105,20 105,20 7,066 - -0,27 10,72 1,33
XK® Bank-1 19.04.2005 11,25 1002 274 1 17,48 101,00 101,00 2,774 - 0,00 - 10,12 0,77
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 94 1 0,03 102,08 102,08 3,858 0,08 -0,17 7,48 0,26
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 606 245 1 10,73 103,50 103,54 4,162 - 0,18 10,22 9,21 0,65
LlenTtpTen-4 16.02.2005 13,80 1677 668 1 5,56 105,51 105,51 5,785 - -0,07 12,56 10,71 3,41
L{HT-01 obn 24.02.2005 16,00 584 0 0,00 105,10 105,10 2,411 - 0,10 12,97 1,43
YMK -106 01.02.2005 12,30 379 15 3 3,17 100,05 100,10 5,628 -0,13 -0,86 - 9,32 0,04
JPKO-01 06 08.03.2005 15,50 596 232 1 0,01 103,15 103,15 5,605 -0,20 -0,51 - 10,46 0,60
OTK-01 06. 17.03.2005 14,24 605 0 0,00 103,00 103,00 4,799 - -1,78 12,53 1,48
KOTK-02 06. 09.02.2005 9,25 751 23 1 0,31 100,01 100,01 4,029 -0,09 -0,07 - 8,74 0,06
HOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1727 446 8 17,15 100,25 100,28 3,471 -0,02 -0,36 - 12,37 1,14
AKyTCKOH-1 03.03.2005 16,00 591 45 2 1,25 101,30 101,30 6,005 -0,03 0,00 14,34 5,09 1,41
Hetourmk: MMBB, pacyetsl barqka SEHUT
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VIHBECTUUMOHHbBIN [lenapTamMeHT

Poccua, 129110, Mockea, barHbIi nep, oom 9
Ten. 7 095 937 07 37, goakc 7 095 937 07 36

WEB: htto://www.zenit.ru

HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm

Pybnesble oonuraLmm

ARLAN

LlosepuTensHoe ynpasneH/e akT Bamm
bpokepckoe obcnyxmsaHve
KoHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMT4ECKOe yrpasneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHaNM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbLIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneHus

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Cepret MaTiowwmH
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN
Obnuraumm

AracTacus LamuHa
KoHCTaHTVH [asnos
AkoB AKOBNEB
Esrerni Cysopos
VBaH KapadmHcKkmii

Kunpwmnn Konenosuy

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS ibcrn@zenit.ru

HavaneH1K ynpaeneHns PomaH lMNrekoB roman.pivkov@zenit.ru

YnpasneHne KopropaTuBHOro donHaHCUPOBaHMS

HavansHuk ynpasneHms Makecmm BacwH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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