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Динамика ключевых показателей 

Конъюнктура глобальных рынков 
Мировые рынки начали новую идею безыдейно. Европейские площадки отыгрывали 

избыточное снижение в пятницу, тогда как рынки США дешевели под натиском 

сырьевых активов /стр. 2/  

 

Российский денежно-кредитный рынок   
Условия российского денежно-кредитного рынка вчера немного ухудшились. Притока 

ликвидности по бюджетному каналу не наблюдалось, при этом дальнейшее ослабление 

рубля поднимает уровень краткосрочных процентных ставок /стр. 3/ 

 

Валютный рынок 
Старт недели на внутреннем валютном рынке не снизил давления на рубль. Вчера цены 

на нефть снизились на 5.6%, усилив распродажу в сегменте валют и активов 

развивающихся экономик. Российская валюта на фоне аналогов выглядела более 

слабой /стр. 3/  

 

Российский долговой рынок  
Российские евробонды вчера дешевели в дальнем сегменте, тогда как остальные 

выпуски остались вблизи пятничных значений. На рынке рублевого долга наблюдалось 

заметное снижение, спровоцированное ослаблением рубля и, вероятно, переносом 

ожиданий понижения ключевой ставки российским Центробанком на следующий год 

/стр. 4/ 

 

Первичный рынок /стр. 5/ 

 

 

 

MIN. MAX.

UST-10 yield 2,23 ▼ -0,04 1,97 2,49

UST 10-2Y sprd 130 ▼ -3 124 178

EMBI+Glob. 429 ▲ 2 369 483

EMBI+Rus sprd 235 ▼ -6 215 358

Russia’30 yield 3,09 ▼ -0,12 3,09 3,78

Libor-3m 0,46 ▲ 0,01 0,28 0,46

Euribor-3m -0,11 ▲ 0,01 -0,12 -0,01

MosPrime-1m 11,84 ▲ 0,01 11,50 13,33

Корсчета в ЦБ 1109,6 ▼ -200,5 830 1902

Депоз. в ЦБ 450,3 ▲ 16,5 192 676

NDF RU 3m 71,3 ▲ 1,4 50 73

USD/RUB 69,446 ▲ 1,405 53,45 70,89

EUR/RUB 75,095 ▲ 1,040 60,14 82,37

EUR/USD 1,084 ▼ -0,004 1,06 1,16

Корзина ЦБ 72,084 ▲ 1,056 56,65 76,05

DXY Индекс 98,655 ▲ 0,301 93,33 100,17

RTS 811,7 ▼ -2,3% 725 982

Dow Jones 17730,5 ▼ -0,66% 15666 18144

DAX 10886,1 ▲ 1,25% 9428 11736

Nikkei 225 19698 ▼ -1,07% 16931 20868

Shanghai Comp. 3536,9 ▼ -1,15% 2927 5166

Нефть Urals 41,4 ▲ 0,42% 41 41

Нефть Brent 40,7 ▲ 0,42% 41 66

Золото 1071,5 ▲ 0,09% 1054 1202

CRB Index 178,6 ▼ -2,55% 179 228

Сырьевые рынки

Валютный рынок

Фондовые индексы

знач. ∆ за день

за 6 месяцев:

Долговой рынок

Денежный рынок

 

 Источник: Bloomberg, ЦБ 

  EMBI+ Global Sovereign Spread 
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Конъюнктура глобальных рынков 
Владимир Евстифеев 

v.evstifeev@zenit.ru 

 

Рынки без идей 

Мировые рынки начали новую идею безыдейно. Европейские площадки 

отыгрывали избыточное снижение в пятницу, тогда как рынки США дешевели под 

натиском сырьевых активов.  

Степень неопределенности на мировых площадках постепенно снижается. Среди 

главной интриги года – декабрьское заседание ФРС. Впрочем, сюрпризов быть не 

должно: и риторика главы Федрезерва, и опубликованная экономическая статистика 

указывает на возможность повышения базовой процентной ставки на следующей 

неделе. 
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Спрэд Россия-30 / UST-10Y 
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Денежно-кредитный рынок 
Владимир Евстифеев 

v.evstifeev@zenit.ru 

 

Ставки МБК растут на фоне слабости рубля 

Условия российского денежно-кредитного рынка вчера немного ухудшились. 

Притока ликвидности по бюджетному каналу не наблюдалось, при этом дальнейшее 

ослабление рубля поднимает уровень краткосрочных процентных ставок. На рынке 

МБК 1-дневные кредиты обходились в среднем под 11.50% годовых (+10 бп), 7-

дневные – под 11.55% годовых, а междилерское репо с облигациями на 1 день - под 

11.60% годовых (+20 бп). 

На текущей неделе условия рынка должны остаться относительно комфортными. 

Приток денег по бюджетному каналу еще не иссяк, что позволяет нам рассчитывать 

нас снижение краткосрочных рублевых ставок. В то же время, конъюнктура вряд ли 

улучшится, если рубль останется под давлением.  

 

Нефть обрекает рубль на снижение 

Старт недели на внутреннем валютном рынке не снизил давления на рубль. Вчера 

цены на нефть снизились на 5.6%, усилив распродажу в сегменте валют и активов 

развивающихся экономик. Российская валюта на фоне аналогов выглядела более 

слабой. Курс бивалютной корзины вчера вырос на 1.34 руб. до 72.14 руб. Курс доллара 

составил 69.50 руб. (+1.36 руб.), курс евро – 75.37 руб. (+1.31 руб.). На международном 

валютном рынке евро продолжил немного дешеветь по отношению к доллару. К 

инвесторам пришло понимание того, что ЕЦБ может расширить меры количественного 

стимулирования экономики на последующих заседаниях, а Федерезерв готов к 

повышению долларовой ставки в декабре. В результате к концу дня пара опустилась 

еще на 20 бп до $1.0850. 

Рубль вновь дешевеет вдвое медленнее нефти, но заметнее, чем большинство 

валют из основных развивающихся экономик. Это происходит на фоне существенных 

внешних выплат российскими компаниями и банками в условиях невозможности 

рефинансировать эти долги на западных рынках капитала. В ближайшей перспективе 

рубль, вероятно, продолжит снижение даже в случае стабилизации нефтяных 

котировок. Поддержкой могут выступить годовые максимумы. По курсу доллара они 

располагаются в диапазоне 71.65-71.85 руб.   

 

Денежно-кредитный рынок – основные события на неделе 

Дата 
Аукционы ЦБ и Фонда ЖКХ, поступление и возврат средств на 

счета комбанков, уплата налогов 

Понедельник Аукцион ЦБ 312-П: 3 месяца, 400 млрд руб.  

Вторник Аукцион Казначейства 7 дней, 450 млрд руб., от 10.5% годовых 

Среда Аукцион ОФЗ  

 Возврат в бюджет 450 млрд руб. 

 Возврат ЦБ 312-П: 500 млрд руб. 

Четверг Аукцион Казначейства 7 дней, 450 млрд руб., от 10.5% годовых 

Пятница Заседание СД ЦБ РФ Не ждем снижения ключевой ставки 

 Возврат в бюджет 250 млрд руб. 

Источник: ЦБ РФ, Минфин, Фонд ЖКХ, ВЭБ, ПФР 
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Кривая форвардов рубль/доллар 
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Российский долговой рынок 
Владимир Евстифеев 

v.evstifeev@zenit.ru 

 

Долговые рынки дешевеют 

Долговые рынки ЕМ в понедельник начали снижение. Снижающиеся котировки на 

сырьевых площадках и рост интереса к базовым активам привел к небольшому 

расширению суверенных спрэдов. Российские евробонды вчера дешевели в дальнем 

сегменте, тогда как остальные выпуски остались вблизи пятничных значений. Бумаги с 

погашением в 2023-2043 гг. вчера подешевели на 60-80 бп, а доходности подросли на 5-

6 бп.  

На рынке рублевого долга наблюдалось заметное снижение, спровоцированное 

ослаблением рубля и, вероятно, переносом ожиданий понижения ключевой ставки 

российским Центробанком на следующий год. В результате, доходности самых длинных 

ОФЗ выросли на 10-20 бп, а цены снизились на 0.8-1.2 пп. На среднем участке кривой 

продажи имели более умеренный характер, доходности здесь подросли в пределах 10 

бп.  
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Первичный рынок 
 

 

 

Первичный рынок: корпорат ивные выпу ски

Выпуск
Рейтинг,           

S&P/M/F              

Возможность 

включения в 

Ломбард ЦБ

Размещаемый 

объем,               

млн. руб.

Ориентир  

YTP/YTM,          

% годовых

Закрытие 

книги

Дата 

размещения

Амортизация/ 

Дюрация

Оферта/ 

Погашение

Источник: Interfax, Bloomberg, Cbonds, расчеты Банка ЗЕНИТ

Последние размещения: корпорат ивные выпу ски

Выпуск Рейтинг, S&P/M/F              Возможность Размещенный Bid cover/ Ориентир  Фактическая Дата Амортизация/ 

Кубаньэнерго, 001Р-01 NR нет 3 600 н/д / 100% н/д 10.71 04.12.2015 нет / 6.42 г

Банк ЗЕНИТ, БО-10 - / B1 / BB- да 5 000 н/д / 100% н/д 11.30 03.12.2015 нет / 1.84 г

КАМАЗ, БО-04 - / Ba3/ - да 3 000 н/д / 100% н/д 12.47 30.11.2015 нет / 2.6 г

Внешэкономбанк, БО-02 (вторичное) BB+ / Ba1 / BBB- да до 9 000 н/д / 100% н/д 11.68 30.11.2015 нет / 1 г

Металлинвестбанк, БО-02 (вторичное) - / B2/ - да до 1 500 н/д / 100% н/д 13.96 30.11.2015 нет / 1 г

Россети, БО-05 BB+ / Ba2 / - да 10 000 н/д / 100% н/д 11.57 27.11.2015 нет / 5.02 г

ДелоПортс, 01 - / - / BB- да 3 000 н/д / 100% н/д 14.28 27.11.2015 нет / 2.55 г.

Кубаньэнерго, 001Р-02 NR нет 3 400 н/д / 100% н/д 13.03 24.11.2015 нет / 3.25 г

МРСК Урала, БО-02 BB- / - / - да 3 000 н/д / 100% н/д 11.92 24.11.2015 нет / 3.30 г

МРСК Центра БО-04 BB- / - / - да 5 000 н/д / 100% н/д 11.92 24.11.2015 нет / 3.30 г

МРСК Центра БО-03 BB- / - / - да 5 000 н/д / 100% н/д 12.15 24.11.2015 нет / 3.91 г

Русфинанс Банк, БО-04 BB+ / Ba2 / BBB- да 3 000 н/д / 100% 12.10-12.25 12.15 24.11.2015 нет / 1 г

Росэксимбанк, 01 - / Ba2/ - да 5 000 1.6 / 100% 12.36-12.63 12.47 24.11.2015 нет / 1 г

ОГК-2, 001P-01R - / - / BB да 5 000 2.8 / 100% 12.36-12.63 11.83 24.11.2015 нет / 2.24 г

ОГК-2, 001P-02R - / - / BB да 5 000 2.8 / 100% 12.36-12.63 11.83 24.11.2015 нет / 2.24 г

Акрон, БО-02 - / Ba3 / BB- да 5 000 н/д / 100% 12.10-12.63 11.94 24.11.2015 1.5 г / 3 г

Акрон, БО-03 - / Ba3 / BB- да 5 000 н/д / 100% 12.10-12.63 11.94 24.11.2015 1.5 г / 3 г

МИБ, 04 - / Baa1 / BBB- да 5 000 н/д / 100% 12.15-12.36 12.26 19.11.2015 нет / 1.83 г

ФинИнвест, 01 NR нет 500 н/д / 100% н/д 15.56 13.11.2015 нет / 1 г

АКБ Пересвет, БО-П03 B+ / - / B+ да 1 000 1.1 / 100% 13.96-14.22 13.69 13.11.2015 нет / 1.41 г  
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