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PbIHOK
HosocTw

Ha 25 wmas 3annaHMpoBaHO pasMelleHne [OebtoTHoro Bbinycka obnuraumin OO0
«OHeproCTpon-OuHaHe» obbemom 1.5 Mnpa. py6. /Finambonds/

Ha 15 wioHa 3annaHnpoBaHO MpoBefdeHWe aykuMoHa MO pasMeLleHuio  BeCKYMOHHbIX
KpaTKoCpoYHbIx obnuraunii banka Poccum Beinycka Ne 4-02-21BR0O-7 Ha cymmy 350 mnpa. pyo.
/Finambonds/

OCOP  3zapernctpupoBana  Bbinyck  obnuraumin - cepumn 05 OAO «HOxxHas
TENEKOMMYHUKaLMOHHAaA KOMNaHusa» obbemom 2 mnpg. py6. /Cbonds/

OCOP 3zapernctpupoBana natbii Beinyck obnuraumin OAO «[T-TOL| OHepro» obbemom 2
mnpd. py6. /Cbonds/

OAOQO «CrtpoiiTpaHcras» NPUHANoO peLleHre o paamelleHun obnuraunin cepum 02 n cepum 03
no 5 mnpga. py6. kaxxabi. /Finambonds/

«YPCA BaHk» nnaHvpyeT B WONe-aBrycTe TeKyLlero roga pasMecTTb O4YepenHOr BbiMyCk
nNATUNETHUX obnuraunii o6bemom 5 mnpg. py6. /Mpanm-TACC/

Bank Poccun 3apernctpuposan BTopoit Beinyck obnuraumin OO0 «CyaocTpouTenbHbln 6aHK»
obvemom 1 mnpd. py6. /Finmarket/
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BE>xegHeBHbIM OB300

PocCcrinCckmM OonroBOn PbIHOK

MATHUYHBIE TOPr 3aBepLLNIM Paboyyto Heaento oHepeaHo BONHON NO3NTMBA.

AKTVBHbIE MOKYMKM Mbl HAbnN[any B CerMeHTe rocoymar, rge pocT KOTMPOBOK BapbMpOBancs
B amanagoHe 10 6.n. — 30 6.n. HanbonbLUnM CrpocoM Nonb3oBanuch Bbinyckn 46020 (+30 6.1n.) 1
46018 (+25 6.n.). MOXHO OTMETUTb, YTO MPOAOKAOLMIACS POCT KOTMPOBOK obecneynn
[I0XOAHOCTAM 0003HAYEHHbBIX CEPUI HOBbIN UCTOPUYECKUIA MUHUMYM: 6.76% ans 46020 1 6.46%
nna 46018.

B kopropaTvBHOM cermeHTe Hambonee 3HaqMMble 000POTbl HA Habnwpanu Mo BbiNyckaw,
«CTapPTYIOLLMM» Ha BTOPWYHOM PbIHKE. Mlcxoda v3d Toro, 4TO Hambonblumii 3agen Ang pocta
KOTMPOBOK Ha hopBaphe yaanocb cdopmmposaTts Gymaram KMpoOBCKOrO 3aBofa, Mo utoram
NepBOro TOProBoro AHA OHW nogopoxanu Ha 40 6.n. PocT koTupoBok no Beinyckam MOUTK-2 n
Toprosorn cetn Xonuaew, Takke MOABUMBLUMXCS Ha «BTOPWUYKE» Obl HECKOMbKO CKPOMHEe, Ha
yposHe 30 6.n. n 25 6.n. COOTBETCTBEHHO. 1TO KacaeTCa «CTapOXXWUINOB» BTOPUYHOTO PbIHKA, TO
HanOonNbLUMIA MHTEPEC Y4aCTHUKOB PbiHKa Obll COCPEAOTOYeH B BbiMyckax Poccenbxo3baHk-3
(+18 6.n.), Maznpom-9 (+20 6.n.), Koke-2 (+17 6.1.) u AVDKK-9 (+20 6.1.).

B cybdenepanbHbix Bymarax «xentaa marka nugepa pocra» octaercs y obnurauymin MocO6n-
6 (+29 6.n.) 1 MocO6n-7 (+19 6.1.).

CoxpaHsitomincs  n3bbITOK  MUKBMAHOCTM  BMOMHE CMocobeH mnoaaepaTb  ONTUMKU3M
Y4aCTHMKOB M Ha HacCTynuBLLEN Hedene, KOTOPYl, Ha Hall B3rMA4, BrOHE MOXHO Hal3BaTb
«He[enen nepBMYHOro pbiHka». Mbl nonaraem, 4To mpuxoaslimecs Ha cerogHs Bbinnatel HAC
OyayT NpoxoamMTb B «OHOBOM pPeXuMMe», a C 3aBTPaLUHEro AHA HadMHaeTcs «MapadooH»,
rnaBHbIM 06pas3omM, AebroTaHToB — O6LLMA 0ObeM 3asiBNEHHbIX pasMelleHnin cocTasnseT 17.5
mnpa. pyo6.

MO>XHO OTMETUTb, 4TO B pesdyfbTare NPOOO/MKAOLLEroCA pocTa BTOPUYHOIO CErMeHTa, LEHb!
6onbLUMHCTBA Oymar BbIPOCAM HACTOMbKO, YTO MX YPOBHM MOTEPSIV MPUBNEKaTENbHOCTb AN
nokynku. Takim 06pa3om, BNOHE NOMMYHbIM, Ha HaLl B3NS4, CTAaHET aXXKMOTaX Ha «nepBuYke». C
OOHOW CTOPOHbI, 3TO 6€3yCNOBHbIA MO3UTUB ANS SMUTEHTOB, C APYrOM — YYaCTHUKW pPbIHKA
3aBeOMO MonagatoT B JOBOMbHO XXECTKME YCNOBUS OrpaHW4eHHOro ancampa ymar, H4TO MOXET
[OCTaTO4HO «B0MNE3HEHHO» CKa3aTbCs Ha UX NOPTAENAX B CyHae CMEHbl KOHBIOHKTYPbI.
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Onbra Edopemoa
o.efremova@zenit ru

[OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI
NHpekc neHb Hepensa
Zetbi OFZ 114,22 0,08% 0,12%
Zetbi Muni 112,23 0,03%  -0,02%
Zetbi Corp 111,26 0,04% 0,00%

Zetbi Corp10 118,48 0,03%  0,00%
VieTourmk: bank SEHNT

Topru n nameHeHus B cy6enepansHoOM
CerMeHTe

Ob6beM, VsmeHeHne
MIH. py6. UeHbl, 6.M.

Moc.o6n.78 968,21 0,09

MHCTpyMeHT

Mrop41-06 885,92 -0,31
Ml op39-06 468,41 0,02
Moc.o6n.68 271,18 0,08
Caxa(sikyT) 219,77 0,38

HeTourmk: MMBBG, bark SEHINT

Topru 1 M3MeHeHUsi B KOprnopaTyBHOM
cerMeHTe
O6beM, VameHeHne

Victpymert py6. LeHbl, 6.M.

MOWTK-02 962,97 0,26
Poccenxb 3 894,29 0,12
XK® baHk-2 796,45 0,07
FA3MPOM A9 645,84 0,2
Kvpos.3at 604,61 0,6

etourmk: MMBB, bark SEHNT
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BE>xegHeBHbIM OB300

TOProBblie NOEN

Pybnesbie obnuraumm

i

Tykolin - 4 - noTeHUMan CHWXeHWs 4OXOAHOCTV B Npefenax 15 6.n., cnpaseanmsbIvi Crpag K
O®3 oueHnBaem Ha ypoBHe 85 6.1.

YMIO-2 - B TteveHue nocnegHux gHen obnuradum YMINO gocTurnm Hawlero Lenesoro
YPOBHA MO AoxoaHoCTM 8.5% roaoBbiX. YumtbiBasi, 4TO0 Mo 6Gymaram YyCTaHOBMEH O4YeHb
npuBnekaTenbHbli Ha QOHE APYrMX MalUMHOCTPOUTENbHbLIX KOMMaHWA BTOPOro SLUEenoHa
KyrnoH (Ha ypoBHe 9.5% rofoBbIX), a Takxe TO, 4TO haKT CO3AaHUA rOCXONANHIa eLle MoOXeT
oKasaTtb [OMOMHUTENbHYID MOAAEPXKY aBMaOBUraTeNecTpPoenTEeNSaIM Mbl MEHSIEM Hally
pekomeHgaumio ¢ NOKVYTATb Ha JEP)KATD.

IOHMMUNK - Mbl pekomeroyem LOEPXKATH obnuraumm KOHMMMNKA B CBS3M C TeM, HTO
noTeHUMan Cy)XeHWs crnpdfja Ha Tekywmin MOMeHT ucyepnaH. CnpasegnvBasi, Ha Hall
B3rnaa, pasHuua B cnpagax k OM3 no 6ymaram tOHuMmmnka n BB cocTtaBnsaet 150 6.n. Tem
He MeHee, Mbl MO3UTUBHO OLIEHVMBAEM MEPCMNEKTMBLI PA3BUTUA U CHUTAEM, HTO Y KOMMaHuM
€CTb MoTeHUMan yny4lleHus KpeamMTHOro KavecTsa.

HyTpuUT3aK - pekomMeHayem CoXpaHaTe NO3NLMKM B KOPOTKOM ByMare ¢ OTHOCUTENBHO BbICOKOW
poxogHocTblo. OcyulecteneHHoe B anpene IPO MO3WTMBHO CKa3anoCb Ha KPEOAMTHOM
npodune KoMnaHun.

TexHocuna — HECMOTPS Ha To, YTO CNP3ad NPUBNN3UNCA K ChpaBedsIMBOMY, Ha Halll B3rnsg,
ypoBHI0 500 6.M., PEKOMEHAYEeM COXpaHsaTb No3uLmMn B Gymare. [pn 3TOM Mbl HE UCKtoHaem
OanbHeMWero CHWKEHWs [0XOAHOCTM B CPEOHEeCPO4HOM MNepcrnekTMBe Ha  gooHe
MO3UTUBHOMO HOBOCTHOMO dpOHa 06 YKPEenneHUn KpeamTHOro KadecTsa KoMnaHum.

ITaTyanb — XOTA KpaTkoCpOYHbIA LEHOBOW ancami no AaHHOMY BbIMyCKY HE3HaYUTENbHBIN,
Oymara uHTEpecHa AAa MOKYMKM C TOYKM 3PEHUSI COOTHOLLEHUS «PUCK-LOXOAHOCTb>.
Tekywaa npemnst B JOXOAHOCTU K ApbaT [NpecTuxy B LOCTATOYHOM MEpPE KOMMEHCUpPYyeT
oTCyTCTBME OTYeTHOCTM No MCOO 1 Hanuine CoOCTBEHHbIX NNOLWafen, y4uTbiBas
YBEPEHHBII POCT 0BOPOTOB M HaMMEHbLLYIO CPean MpsMbIX aHanoroB (ApbaT [MpecTu,
EnvHas EBpona) nonrosyio Harpysky.

TOM-KHUIA-2 — 6ymara TopryeTcs CO CMpaBednMBOM, Ha Hall B3rAsa4, AOXOAHOCTLIO,
O[HaKO MpvBneKatensHa Ans MoKyrnkM ¢ TOYKU 3PEHUst COOTHOLLEHNS «PUCK-AOXOAHOCTb».
OT 60MbLWVHCTBA HEMNPOAOBONLCTBEHHbIX PUTEMNEPOB AMUTEHTA OTNMYaEeT MOHATHas
CTPYKTypa (BCEe AEHEeXHble MOTOKW reHeprpyeT OfHa KOMMaHus), npu 3TOM CTabUIbHbIN
pPOCT BU3HECA NPOUCXOAUT NMPW OTCYTCTBUM arpecCrBHON CTpaTernv No yBenuyeHuo fonra.

HUTOJ1-2 - HecMmoTpa Ha TO, 4TO 3PAEKT OT WMHBECTUUMOHHOM Mporpammbl Ha
rHaAHCKPOBaHWE KOTOPOW ObiNM  MCMOMb30BaHbl CpefacTBa OONMrauMoHHOro  3aima
NPOSABUTCA TOMbKO B CPEeOHECPOYHON MepcnekTvBe, TOT PakT, YTO B HACTOsLLEe Bpems
KOMMaHVs MNpUOEPXXMBAETCH HaMEYeHHOro nnaHa MeponpusaTUii U JOCTUraeT Mnpu STOM
3annaHMpOBaHHbIX Pe3ynbTaTtoB, MOAAEPXKMBAET Hally MO3UTUBHYIO OLEHKY KPEAMTHOro
Ka4ecTBa SMUTEHTA N PEKOMEHOALMIO «MOKYNaTb».

MHKOM-ABTO-2 — cnpag k O®3 no BbINyCKYy KOMMaHWK $BASETCH, Ha Haw B3rnsg,
HeonpaBAaHHO LLMPOKNM MO CPaBHEHMO CO crnpadoM no 6Gymaram COMoCTaBMMOro Mo
KpeauMTHOMYy KadecTBy ABTOMMpa. Mbl BUAWMM MNOTEHUMAN CHWKEHWS AOXOAHOCTU U
PEKOMEHIYEM 0BAMraumm K NoKyrnke.

MATepoyka-2 — cnpaBeanvBbI CNP3A NOCNE NPUBMEYEHNS B aKUMOHEPHbIV KanuTan, Ha Hall
B3rnaa, coctaensetr 180 — 200 6.n. B TO »xe Bpemsi CTOMT OTMETUTb, YTO BO3MOXXHbIM
NPEENATCTBMEM [NA CYXXEHWss Crnpdfa OO0 CrpaBeQ/IMBOro C TOYKU 3PEHUS KPEAUTHOro
KavecTBa YPOBHS MOXET CTaTb pacTyllee NpeanoxeHve Oymark Ha pblHKe, MO KpanHel
Mepe, 3a CHeT OHOrO OT/IOXKEHHOr0, HO HE OTMEHEHHOrO BbiNycka. HecMoTps Ha 37O, Mbl
pekoMeHayem Bymari MNSTepoykmn K MoKynke Ha CpeaHeCPOYHY0 NEPCMNEKTUBY, C LIEMbIO MO
cnpagy k O®3 B 200 6.M.

Kapycenb — B [onrocpo4Hoir nepcnektnBe Oymara MOXET elle COoKpatuTb Cnpag K
[Matepo4yke. Pekomerngyem OEP>KATDL Bbinyck.

BukTopusa-2: noteHuman cyxxeHusi cnpaga k OM3 ncuepnax.

MbI oT3bIBaeM Hally pekoMmergaumo NMOKYIKA no BTopoMy BbiMycky BukTtopumn, y4mtbiBas,
YTO Tekyllas AOXOAHOCTb 06avraumin AocTurna CnpaBeasIMBOro, C Haller TOYKM 3PEHWUs,
avanasoHa B 10.5-10.6%. Tem He MeHee, BBMAOY NMpPencTosLlen NoaroToBKN ayaMpOBaHHOM
KOHCONMMAMPOBAHHOM OTYETHOCTU Mbl HE WCKIOHaEM He3HaYUTENbHO CYXEHWs crnpaja B
CpeaHeCcpO4YHOM NepCneKkTnBe 1 pekomeHayem nHsectopam JEPXKATL 6ymary B nopTdhene.
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BantoTHble obnurauum

o JNoko-6aHk-10: noTeHLman cHuxkeHus noxoaHocTtn 30-40 6.n.
Mbl monaraem, 4To NPemMns 3a pasHuLy B perTUHrax B OAHY CTyMeHb M MeHblUME MacLuTabbl
B13Heca OTHOCUTENBbHO BaHKOB TOPrytoLLMXCS B AnanasoHe 9-9.3% He [o/kHa NpeBbillaTh
40 6.n.
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

Mpunoxxernune 1. MHOMKATOPbLI MUPOBLIX PbIHKOB

N3meHeHue, 6.1.

WHcTpymeHT Harta 3HaueHne
AeHb mMecs, rog
UST 2yr 5/18/2007 4,82 3 17 -15
UST 10 yr 5/18/2007 4,80 5 13 -26
UST 30 yr 5/18/2007 4,96 4 11 -18
Bund 2 yr 5/18/2007 4,28 0 14 97
Bund 10 yr 5/18/2007 4,31 0 11 32
Bund 30 yr 5/18/2007 4,44 0 7 16
Fed Fund 5/17/2007 5,25 0 0 25
Libor 1 mo 5/17/2007 5,32 0 0,0 24
Libor 6 mo 5/17/2007 5,36 1 0,9 7
Libor 12 mo 5/17/2007 5,32 2 5 -7
S&P 500 5/18/2007 1522,75 0,66% 2,59% 20,18%
Nasdag Composite 5/18/2007 2558,45 0,75% 1,27% 16,62%
RTS 5/18/2007 1859,70 0,89% -5,68% 28,28%
EURUSD 5/21/2007 1,3516 0,05% -0,45% 5,04%
USDJPY 5/21/2007 121,26 0,11% 2,20% 8,70%
USDRUB 5/21/2007 25,83 0,02% 0,26% -4,27%
EURRUB 5/21/2007 34,91 0,07% -0,19% 0,56%
Brent 1m Future 5/21/2007 69,80 0,55% 4,98% 1,63%
Gold 5/21/2007 663,03 0,19% -4,18% 0,83%
WVeTourmk: Bloomberg
OuHammka goxogHocTn 10Y HEMELKUX 1 Kpueas goxogHoctn US Treasuries Cnipag mexpgy UST10 n UST10 ¢ 3awmTon
ANOHCKMX 60HO0B OT UHNALUN
4,54 Bund10Y —Japan10Y + 1,6 54 MecsiL| Hasag —O—TexylLan 300
4 15 491 275 |
4,3
421 T 8 250 |
41 1 s 47
4] 225
3,9 4 112 481
200
3,8 I 45
3,7 1, 04 175 1
3,6 % Aopauns
35 ‘ ‘ ‘ 0.9 43 . . . . 150 . . . . .
OKT.06 H05.06 AHB.07 vap.07 0 5 10 15 20 mait.04 nek.04  won05 eB.06  ceH.06 anp.07
VcToqrmk: Bloomberg Wetourmk: Bloomberg

Vctourmk: Bloomberg
IOuHamuKa LeH Ha HedTb copTa Brent

Current Change, bp

Bond Date YTM "
Spread day week month year 7
Russia-30* 5/18/2007 113,10% -15 -47 -59 564 5,69
UMS-31* 5/17/2007 131,46% -22 =77 97 1498 5,85 0
Turkey-30* 5/18/2007 156,32% -9 -3 54 1184 6,92
5/17/2007 119,98% 5 66 -210 -113 7,34

Venezuela-27*

EMBIG 5/18/2007 154 -4 -1 -13 -17 -
EMBIG Russia 5/18/2007 89 -6 -7 -14 -10 - 40
EMBIG Brazil 5/18/2007 141 -4 -1 -15 -49 -
EMBIG Mexico 5/18/2007 93 -2 -6 -14 -22 - 30
EMBIG Turkey 5/18/2007 186 -3 -12 -23 -21 -
EMBIG Venezuela 5/18/2007 233 -4 -15 11 50 - 20+ T T
¥ VKasaHo! KOTVIPOBKM main05 ceH05 sHB.06 Main06 ceH06 sHB.07 main07
Wetourmk: J.P. Morgan, Bloomberg Wetodrmk: Bloomberg
OunHamnka EMBIG Spread gns otaenbHbIX CErMEHTOB OunHamnka EMBIG Spread gns otaenbHbIX CErMEHTOB

400 - EMBIG Mexico EMBIG Russia EMBIG S. Africa 800 EMBIG Brazl EMBIG Turkey EMBIG Venezuela

350 - 700 L’V

300 1 600 } A

250 500 b P

W A

200 { 400 Ay WY 'W'\-uv A

150 4 300 -

100 RS 200 oA e

50 100

0 . . . . . 0 . . . . .
mair.04 HOA.04 main.05 HOA.05 Main.06 Hos1.06 Main.04 Hos1.04 Mait.05 Hos1.05 mail.06 HO5.06

Mctourmk: J.P. Morgan HeToyrmx: J.P. Morgan
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[TpnnoxeHne 2. POCCUNCKMIA PbIHOK eBpoobnnraLmii

KpuBasi BOXOAHOCTU POCCUINCKUX eBpoo6Gnurauummn

10,0
Homoc-16
c (égro:ﬂ 0
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-0®YcCrag-09E -
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Cuctema-08 -16 ~ Garic1
Bak MLFICKEbI-']S N Arpoca-14-a3snpombaHk-15
Anbha Bark-07 MeradpoH-09 pummaowﬁanx-ﬁ
6 Onmmmesepd’rﬁﬁé%% THK-11
o Batk Mockebl-10
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e ETE15 Fasnpom-17
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4,0 T T T T T T T T T T T
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0 11,0 12,0
VeTourmk: Bloomberg
KpuBasi cnpafioB pOCCUICKMX eBpOoo6auraLuii
500 4
450 4
K3OC-11
400 4 PycCraHna-10
Bank 3EHNT-09
MpomcesabbaHk-10
350 4 )
Home Credit-08 PycCrana-15
MeTpokommepu-09 PycCraHa-08
300 4 CubakagembaHk-11E
Eawesfv-o9 EspasxonauHr-15
Axbapc-08 8 "
CemepcTans-14  CuHek-15
250
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MTC-12 THK-16
EspasxonanHr-09 MTC-10 I 6 15
Anbdha-6aHk-06 P Al Bonirienkom-10 Boivnenkom-11 BMp'\oA%a&]éd_m 'a3npombaHk-
1501 g BB/-08
nctema-08
MME.E(’)S NMerachor-09 THK-11- raanpom-34 put
THK-0Z 408 CesepcTans-09
TC-08 P Bakk M(P_CKEI:.I-1 0 'q%aHCHerTb-‘l“
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aHK - -
100 J Anpocd-a8 a”;iﬂ.ﬁwnenkom-og BTEA1 raanpom-15
CunbHedTh-0! ~0)
HopHvkenb-09 MukHcbuH 05 \
BTB-08 T 12
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. o-//_o——'
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HuK: Bloomberg
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KoTupoBKM pOCCUNCKUX €EBPOO6GNUraunmn

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-07 $ 6/26/2007 2400 10,000 Baa2/BBB+/BBB+ 100,40 100,43 5,11 0,09 31
Russia-10 $ 3/31/2010 2767 8,250 Baa2/BBB+/BBB+ 104,31 104,41 5,30 1,47 179
Russia-18 $ 7/24/2018 3467 11,000 Baa2/BBB+/BBB+ 143,03 143,13 5,72 7,07 91
Russia-28 $ 6/24/2028 2500 12,750 Baa2/BBB+/BBB+ 181,69 181,97 5,91 10,09 102
Russia-30 $ 3/31/2030 20310 7,500 Baa2/BBB+/BBB+ 113,05 113,15 5,69 6,96 79
Minfin-8 $ 11/14/2007 1322 3,000 BBB+/NR 98,79 98,79 5,62 0,46 67
Minfin-5 $ 5/14/2008 2837 3,000 Baa2/BBB+/BBB+ 97,44 97,58 5,70 0,92 71
Minfin-7 $ 5/14/2011 1750 3,000 Baa2/BBB+/BBB+ 91,23 91,43 5,49 3,59 68
Aries-07 EUR 10/25/2007 2000 FRN Aaa/AAA 101,38 101,48 3,95 0,42 -
Aries-09 EUR 10/25/2009 1000 7,750 Aaa/AAA 107,20 107,45 4,47 2,13 21
Aries-14 $ 10/25/2014 2436 9,600 Aaa/AAA 126,14 126,42 5,27 5,53 51
Regional
Moscow-11 EUR 10/12/2011 374 6,450 Baal/-/BBB+ 105,47 105,82 4,98 3,65 69
Oil & Gas
Gazprom-09 $ 10/21/2009 700 10,500 BBB 111,20 111,50 5,40 2,13 62
Gazprom-10 EUR 9/27/2010 1000 7,800 BBB/BBB- 108,73 109,11 4,83 2,82 56
Gazprom-13 $ 3/1/2013 1750 9,625 BBB 118,29 118,54 5,82 4,46 108
Gazprom-15 EUR 6/1/2015 1000 5,875 A3 102,89 103,29 5,39 5,97 109
Gazprom-17 EUR 11/2/2017 500 5,440 BBB/BBB- 99,72 100,12 5,45 7,72 113
Gazprom-20 $ 2/1/2020 1250 7,201 BBB+/BBB 104,94 105,06 6,61 8,18 179
Gazprom-22 $ 3/7/2022 1300 6,510 BBB/BBB- 102,50 102,75 6,23 9,36 140
Gazprom-34 $ 4/28/2034 1200 8,625 A3/BBB/BBB- 129,52 129,65 6,32 12,10 139
Sibneft-09 $ 1/15/2009 500 10,750 Ba1/BB+ 107,61 107,91 5,72 1,46 87
TNK-07 $ 11/6/2007 700 11,000 Baa2/BB+/BBB- 102,08 102,19 6,10 0,44 116
TNK-11 § 7/18/2011 500 6,875 Baa2/BB+/BBB- 102,41 102,66 6,17 3,50 144
TNK-16 $ 7/18/2016 1000 7,500 Baa2/BB+/BBB- 105,28 105,53 6,70 6,47 191
Transneft-14 $ 3/5/2014 1300 5,670 A2/BBB+/- 98,62 98,87 5,90 5,48 114
Telecommunications
MTS-08 $ 1/30/2008 400 9,750 Ba3/BB- 102,36 102,47 6,06 0,64 113
MTS-10 $ 10/14/2010 400 8,375 Ba3/BB- 105,88 106,08 6,38 2,92 164
MTS-12 1/28/2012 400 8,000 Ba3/BB- 105,70 105,90 6,54 3,80 181
Vimpelcom-09 $ 6/16/2009 450 10,000 Ba2/BB+ 107,74 107,94 5,90 1,79 109
Vimpelcom-10 $ 2/11/2010 300 8,000 Ba2/BB+ 104,09 104,24 6,30 2,37 154
Vimpelcom-11 $ 10/22/2011 300 8,375 Ba2/BB+ 106,91 107,09 6,52 3,66 179
Vimpelcom-16 $ 5/23/2016 600 8,250 Ba2/BB+ 107,64 107,84 7,07 6,40 229
Megafon-09 $ 12/10/2009 375 8,000 Ba3/BB 103,93 104,05 6,28 2,21 150
Industrials
Sistema-08 $ 4/14/2008 350 10,250 B+/B+ 103,27 103,40 6,32 0,84 140
Sistema-11 $ 1/28/2011 350 8,875 B3/B+/B+ 105,99 106,34 6,94 3,05 221
Sitronics-09 $ 3/2/2009 200 7,875 B3/-/B- 101,15 101,39 7,09 1,61 226
Nornickel-09 $ 9/30/2009 500 7,125 Baa2/BBB- 102,88 103,08 5,75 2,13 96
MMK-08 $ 10/21/2008 300 8,000 Ba2/BB/BB 102,30 102,50 6,19 1,31 132
Severstal-09 $ 2/24/2009 325 8,625 B1/BB- 103,76 104,16 6,19 1,58 136
Severstal-14 $ 4/19/2014 375 9,250 B1/BB-/BB- 110,74 110,94 7,23 5,12 247
WBD-08 $ 5/21/2008 150 8,500 B1/B+ /*+ 101,85 102,00 6,46 0,94 156
Alrosa-08 $ 5/6/2008 500 8,125 Ba2/BB- 102,00 102,13 5,85 0,90 94
Alrosa-14 $ 11/17/2014 500 8,875 Ba2/BB- 114,86 114,99 6,34 5,58 158
Eurochem-12 § 3/21/2012 300 7,875 -/BB-/"BB- 100,90 101,10 7,62 3,91 290
Evrazholding-09 $ 8/3/2009 325 10,875 Ba3/BB 108,96 109,06 6,40 1,899 160
Evrazholding-15 $ 11/10/2015 750 8,250 B2/BB 104,27 104,47 7,54 6,059 276
TMK-08 $ 9/29/2009 300 8,500 B2/B+/- 103,80 104,05 6,66 2,087 187
Kazanorgsintez-11 $ 10/30/2011 200 9,250 -/B-/B 101,20 101,40 8,89 3,662 416
SINEK-15 8/3/2015 250 7,700 Bai1/BB+ 102,29 102,54 7,30 5,897 253
SUEK-08 10/24/2008 175 8,625 - 101,76 102,06 7,17 1,309 231
Banks
Sberbank-15 2/11/2015 1000 6,230 A2/BBB 101,29 101,42 6,71 2,43 -
Vneshtorgbank-08 12/11/2008 550 6,875 A2/BBB+ 101,68 101,78 5,69 1,41 84
Vneshtorgbank-11 10/12/2011 450 7,500 A2/BBB+ 106,71 106,96 5,71 3,70 98
Vneshtorgbank-15 2/4/2015 750 6,315 A2/BBB 102,32 102,38 6,80 2,41 60
Vneshtorgbank-35 6/30/2035 1000 6,250 A2/BBB+ 102,74 102,99 6,04 13,05 109
Gazprombank-08 $ 10/30/2008 1050 7,250 A3/BBB- 101,95 102,10 5,76 1,34 89
Gazprombank-15 $ 9/23/2015 1000 6,500 WR/NR 100,27 100,52 6,44 6,30 166
Absolut-09 $ 4/7/2009 200 8,750 Ba3/-/B /I*+ 103,19 103,44 6,83 1,69 200
Ak Bars-08 $ 10/27/2008 175 8,000 Ba2/-/BB- 100,45 100,65 7,58 1,32 271
Alfa Bank-08 $ 7/2/2008 250 7,750 Ba1/BB/BB- 101,11 101,37 6,56 1,02 166
Alfa Bank-09 $ 10/10/2009 400 7,875 Ba1/-/BB- 101,42 101,77 7,13 2,12 234
Alfa Bank-15 $ 12/9/2015 225 8,625 Ba2/B+/B+ 101,24 101,49 9,41 2,90 344
Bank of Moscow-09 $ 9/28/2009 250 8,000 A3/-/BBB 104,64 104,89 5,79 2,10 100
Bank of Moscow-10 $ 9/21/2005 300 7,375 A3/-/BBB 104,65 104,90 5,85 2,97 111
Bank of Moscow-13 $ 5/13/2013 500 7,335 A3/-/BBB 104,86 105,11 6,32 4,81 158
Bank SpB-09 $ 11/25/2009 125 9,501 Ba3/-/B 100,92 101,17 9,03 2,09 425
M
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Bank ZENIT-09 $ 2/16/2010 200 8,750 Ba3/-/B 100,09 100,32 8,65 2,13 387
ICB-08 $ 7/29/2008 300 6,875 A2/-/BBB 100,93 101,08 5,97 1,10 108
ICB-15 $ 9/29/2015 400 6,200 A3/-/BBB 100,30 100,55 6,97 2,96 132
MDM-11 § 7/21/2011 200 9,750 Ba2/B/B+ 104,65 105,03 8,34 3,29 361
Nomos-09 $ 5/12/2009 150 8,250 Ba3/B+ 100,74 101,19 7,71 1,78 289
Nomos-10 $ 2/2/2010 200 8,188 Ba3/B+ 100,24 100,49 8,03 2,32 326
Nomos-16 $ 10/20/2016 125 9,750 B1/B+ 102,85 103,10 9,89 3,51 419
Petrocommerce-09 $ 3/27/2009 225 8,000 Ba3/B+ 99,98 100,34 7,90 1,66 307
Petrocommerce-09 $ 12/17/2009 425 8,750 Ba3/B+ 101,30 101,55 8,12 2,18 335
Promsviazbank-10 $ 10/4/2010 200 8,750 Ba3/B+ 100,92 101,17 8,38 2,83 364
Promsviazbank-11 $ 10/20/2011 225 8,750 Ba3/B+ 100,58 100,83 8,55 3,57 382
Promsviazbank-12 $ 5/23/2012 200 9,625 B1/B- 102,80 103,05 8,89 3,92 416
Rusagrobank-10 $ 11/29/2010 350 6,875 A3/BBB+ 103,25 103,38 5,82 3,00 108
Rusagrobank-13 $ 5/16/2013 700 7,175 A3/BBB+ 106,17 106,42 5,91 4,85 117
Rusagrobank-16 $ 9/21/2016 500 6,970 Baa1/BBB 102,37 102,62 7,27 3,66 157
Russian Standard-07 $ 9/28/2007 300 7,800 Ba2/BB- 100,27 100,35 6,80 0,34 193
Russian Standard-08 $ 4/21/2008 300 8,125 Ba2/BB- 100,85 100,98 7,05 0,86 214
Russian Standard-10 $ 10/7/2010 500 7,500 Ba2/BB- 98,55 98,80 7,95 2,89 321
Russian Standard-11 $ 5/5/2011 350 8,625 Ba2/BB- 101,60 101,85 8,10 3,29 337
Russian Standard-15 $ 12/16/2015 200 8,875 Ba3/B 100,25 100,50 9,54 2,89 401
Russian Standard-9 E 9/16/2009 400 6,825 Ba2/BB- 100,27 100,58 6,60 2,00 233
Rosbank-09 $ 9/24/2009 300 9,750 Ba2/BB- 103,88 104,13 7,85 2,05 314
Slavinvestbank-09 $ 12/21/2009 100 9,875 B1/-/B- /*+ 101,43 101,68 9,18 2,15 440
Sibacadembank-09 $ 5/12/2009 351 9,000 Bie/-/B 102,26 102,51 7,67 1,78 285
Sibacadembank-11 $ 11/16/2011 300 8,300 #N/A N.A./-/B 108,06 103,48 7,40 3,53 311
Tatfondbank-10 $ 4/26/2010 200 9,750 B2/-/- 101,13 101,63 9,19 2,48 445
Ursa bank-08 $ 5/19/2008 175 9,750 - 102,27 102,50 7,20 0,93 229
HcTourmk: Bloomberg
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[TpnnoxeHne 3. EBpoobnnraumm pasBmMBaloLLMXCH PbIHKOB

KpuBble foxogHocTel eBpoo6nurauuii passnBaloLLMXcsi pbIHKOB

8,0 4
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I —
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0 1 2 3 4 5 6 7 8 10 11 12 13 14 15
HeTourmk: Bloomberg
KoTnpoBKM eBpoo6nvrauuii pasBMBaloLLMXC pbIHKOB
. . . o . Modified
Maturity Size, min Coupon, % Rating Bid Price Ask Price YTM,% Duration
Brazil
A-Bond 1/15/2018 4509 8,00 BB+/Ba2/- 112,77 112,97 6,31 4,89
Brazil-40 8/17/2040 5157 11,00 BB+/Ba2/BB+ 135,32 135,37 5,58 5,73
Turkey
Turkey-30 1/15/2030 1500 11,88 BB-/Ba3/BB- 156,12 156,52 6,90 10,06

WeTounmk: Bloomberg
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[TpunoxxeHwne 4. EBpoobnuraumm ctpaH CHI

KpuBas poxogHocTu eBpoob6nuraumi ctpad CHI

1057 AnbsaHcBaHk-13
LleHTpkpeauT-16-perp
10 4 Hyp6aHk-11
AnbsHcBaHk-16perp
O
9,5 ATO-6aHk-16
o) TyparAnem-15perp
Q-l’pGaHK»OB MpuBaT6aHk-16
KKB-15
AnbsiHcbaHk-11 9@ Garcl2
-GaHK
TypaxAnem-15
8.5 1 BankKacnuickuit-08 AnchligBaaRK 60 Ac‘rauacbmuau,wg;p%mmﬂyp o
KKB-{3perp O
Hadroras-09
8 i Llempxpenvg'-ﬂ KKB-14
AngsincBark-08 O TyparAnem-13
7.59 AcTtaHaduHaHc-09 ATd-6aHk-09 KKB-09
o) KKB-13
71 YkpcouBaHk-08 (yparAnem-10 £ Bark _ Knes-15
Kweac‘ram"'K"l 8
UenTgpenut-08 KuescTap-09
6,5 ExcMdarp09: EXCVIRDaHK-12 Bank PassKasaxcTaHa-26
Ykpcub6ark-08 Vkpaura-13 BaHk PassKasaxcraHa-20
6 4 Kues-08 Ogaik PaseKasaxcrara-13
Xanbik-09
55 BaHk PassKAsaxcraHa-07
” Ykpcn66ark-07
5 T T T T T T T T T T T "
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12
Vetourmk: Bloomberg
]
W T
il -
e 21.05.2007

11



ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
MokaszaTenun py6neson NMKBUOHOCTH HvHamyka BanioTHOrO pbiHKa Kpueas goxogHoctn NDF Ha kypc py6/ponn.
% Ocrartku Ha kopcyeTax B LIB mpa. py6. 30,14 BuBanioTHas kopauHa, neB. LK. 7268 Tekywas @@ He nenio Has3ag
8,0 5 ferosumol 8 LB r 1800 USD/RUB criot
7.0 4 Crasku MEK L 1600 30,0 1266
6.0 1 | 1400 29,9 i 26,4 )
I 1200
5,0
I 1000 29,8 | +26,2
4,0 1
I 800
3,0 2074 — =g e = g —1 26,0
I 600
2,0 4 ]
r 400 206 F - — - A 1258 4
1.0 1 t 200 354
00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0 29,5 . . . . . . 25,6
265 16 e 13map 3amp 24amp 18 mait 15 0ek 4 sHB 24 aHB 13 cbeB 5 map 25 map 14 anp 3 o T T T T T 1
im 3m 6m 9m 12m 18m 24m
WeTourmk: Reuters, LIb PD MeToyrmk: Reuters
WeTourmk: Reuters
HoxopHocTb no LleHa, % M3m cpB3B LeHsl, 6.0.
WucTtpymeHnT  [iopauus, neT  cpB3B LeHe,% HK (%)
ron nocn cp B3B [eHb Hepens
SU46001RMFS2 0,78 5,55 103,64 103,61 1,781 - -0,044
SU25060RMFS3 1,85 5,91 100,10 100,03 0,254 0,143 0,130
SU46018RMFS6 8,48 6,46 111,85 111,74 1,603 0,151 0,327
SU46020RMFS2 12,75 6,76 103,21 103,15 1,758 0,219 0,399
Mrop31-06 0,07 5,02 100,32 100,32 2,383 - -
Mrop40-06 0,47 6,83 101,90 101,56 0,603 - 0
Mrop29-06 0,99 5,72 104,70 104,43 4,493 - 0,43
Mrop38-06 3,05 6,14 112,64 112,64 3,918 - 0,04
Ml op39-06 5,42 6,48 110,28 110,12 3,206 0,02 0
BTE - 5 06 0,00 0,00 100,35 100,35 0,356 - -
P>X[-0206n 0,53 5,90 101,03 101,03 3,461 0,13 0,08
FA3MNPOM A6 2,06 6,53 101,05 101,05 1,885 - 0,2
OCK E3C-02 2,72 7,07 103,55 103,55 3,232 0,04 0,1
P>X0O-0706n 4,60 7,01 102,99 102,98 0,041 - 0,04

WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT

[OuHamuka ueHoBoro nigekca ZETBI OFZn  [OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI Muni u OuHamuka nHgekca ZETBI Corp 10

o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOproe B CErMeHTe o6bema TOproB B CermeHTe *
15 ¢ OGbem TOpros r 10000 131 O6bem Topros [ 7000 19 1+ O6bem Topros r 6000
Price ret 2000 Price ret 6000 Price ret
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r 1000
113 T T T T T 0 111 T T T T T 0 116 T T T T T 0
9 map 27 map 12 anp 28 anp 18 mait 9 map 27 map 12 anp 28 anp 18 mait 9 map 27 map 12 anp 28 anp 18 mait
UeTourmk: MMBE, bark SEHWT WeTourmk: MMBE, bark SEHNT UeTourmk: MMBB, barik SEHNT
Brnvxailune nepBrYHble pa3meLLeHus OvHamuka cnpaga OP3 46018 u Russia 30
Harta OMUTEHT Cymma, MIH.p OpraHuzaTtop 8.0 - Crpon 200
22 man  Cotn Mpynn 1000 MnaneTa Kanutan, Ypancu % Russia30 p.n.
22 main  CVIK [desenonmeHT tOr 1000 Poc6aHk 741 003 46018 1 160
22 man  Bonrorpaackas obnactb 1000 KNT ®uHaHc
23 mant  O6beanHeHHble KOHAUTEPSI 3000 PanddainzeHbaHk 68 120
23 mait  Baxetne 1000  Bawk 3EHUT '
23 man  AVKK-A1 2900 CutnbaHk 62 80
24 man  Tomck-2 500 Poc6aHk '
24 man  [NpomcBasbOaHKk-5 4 500 MpomMceasbbaHk
5,6 4 + 40
24 main  Cneuctpon-2-1 2000 PUpynn
25 main  CnopTmactep 3000 Tpoiika Ouanor
5,0 T T T T T 0
e ; P 1 moH 1 aer 1 okt 1 nex 1 cbes 1anp
HeToyrmk: MMBE, pacyets! barka SEHNT
WeTourmk: MMBE,Bloomberg, pacyeTs! barxka SEHT
*O6bem Topros s ZETBI Corp 10 COOTBETCTBYET TOMBKO BXOASLLMM B MHOEKC GymMaram
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[TpunoxkeHwne 6. POCCUMCKMIA ONTOBOW PbIHOK

KpuBasi BOXOAHOCTN KOPNOpaTUBHbIX O6nUraLmii
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WcTourmk: MMBB, bark SEHT

KpuBas goxogHocTtu cybdrenepanbHbIX o6nuraumn
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PbIHOK
KOTMpPOBKM poCcCUICKUX O6nUrauun
o 3m cpB3B [loxoaHOCTb Mo
CraBka [Heit po Cymma LleHa o
WHcTpymeHT  [arta KyrnoHa KymnoHa, oA 5:;1“22 coenok, —— HKI (%) LeHel Cp:;; LeHe,% ron H'OE:Z':MH’
roq. e odhepTbl MSH. py6.  nocn  cp B3B neHb Hepens LLIGHME odhepTa

FocypapcTBeHHble o6nurauum
SU27025RMFS4 13.06.2007 6,00 26 0 0,00 100,14 100,13 1,069 - 0,03 4,25 0,08
SU46001RMFS2 13.06.2007 10,00 481 8 52,11 103,64 103,61 1,781 - 0,04 5,55 0,78
SU25058RMFS7 01.08.2007 6,30 348 6 14,43 100,84 100,80 0,276 0,15 0,10 5,55 0,93
SU27026RMFS2 13.06.2007 7,00 663 0 0,00 100,30 100,30 1,246 - - 5,92 1,71
SU25060RMFS3 01.08.2007 5,80 712 14 69,11 100,10 100,03 0,254 0,14 0,13 5,91 1,85
SU46003RMFS8 18.07.2007 10,00 1153 2 5,67 110,01 110,10 3,315 -0,07 0,05 5,91 2,34
SU25057RMFS9 25.07.2007 7,40 978 14 28,40 103,88 103,85 0466 0,05 0,25 5,96 2,45
SU25061RMFS1 08.08.2007 5,80 1083 17 122,51 99,70 99,68 0,254 - 0,03 6,01 2,74
SU25059RMFS5 25.07.2007 6,10 1342 8 157,90 100,35 100,32 0,384 0,14 0,25 6,14 3,31
SU46002RMFS0 15.08.2007 9,00 1909 1 11,21 109,85 109,85 2,293 0,10 0,19 6,08 3,75
SU26199RMFS8 18.07.2007 6,10 1881 8 52,27 100,05 100,02 0,501 0,02 0,38 6,24 4,44
SU46014RMFS5 12.09.2007 9,00 4121 5 19,71 109,48 10945 1,603 0,13 0,10 6,26 5,20
SU26198RMFS0 04.11.2007 6,00 1995 6 27,75 98,80 98,82 3,205 0,06 0,29 6,25 4,67
SU46017RMFS8 15.08.2007 8,50 3365 17 76,51 106,80 106,76 0,047 0,19 0,34 6,35 6,50
SU46018RMFS6 13.06.2007 9,00 5304 24 273,70 111,85 111,74 1603 0,15 0,33 6,46 8,48
SU46020RMFS2 15.08.2007 6,90 10491 37 418,24 10321 103,15 1,758 0,22 0,40 6,76 12,75
Cy6cpepepanbHble o6nuraumm
Mrop31-06 20.05.2007 10,00 2 0 0,00 100,32 100,32 2,383 - - 5,02 0,07
Mrop42-06 13.08.2007 10,00 87 0 0,00 101,10 101,10 0,137 - - 6,39 0,29
Mrop40-06 26.07.2007 10,00 161 0 0,00 101,90 101,56 0,603 - 0,00 6,83 0,47
Mrop43-06 17.08.2007 10,00 365 0 0,00 106,00 106,00 0,027 - 0,00 4,09 0,97
Mrop29-06 05.06.2007 10,00 384 0 0,00 104,70 104,43 4,493 - 0,43 5,72 0,99
Mrop41-06 30.07.2007 10,00 1169 8 885,92 108,05 107,74 2,959 -0,31 -0,08 6,19 2,78
Mrop38-06 26.06.2007 10,00 1318 1 0,00 112,64 112,64 3,918 - 0,04 6,14 3,05
Mrop39-06 21.07.2007 10,00 2621 8 468,41 110,28 110,12 3,206 0,02 0,00 6,48 5,42
Ml op44-06 24.06.2007 10,00 2959 13 101,35 110,17 110,08 3,972 0,06 0,09 6,51 5,90
Balukopt406 13.09.2007 8,02 118 0 0,00 100,30 100,30 1,407 - -0,01 7,01 0,33
Bawkopt506 07.11.2007 8,02 901 0 0,00 102,60 102,59 0,198 - 0,06 6,98 2,29
MpkO6n-a01 22.07.2007 10,00 65 4 0,55 100,60 100,60 3,260 -0,02 0,05 6,38 0,18
NpkO6n31-1 21.06.2007 9,50 944 0 0,00 101,55 101,55 1,483 - 0,00 7,90 1,28
NpkO6n31-2 24.10.2007 8,00 524 0 0,00 100,01 100,01 0,503 - 0,11 7,87 0,92
NpkO6n31-3 25.07.2007 7,75 1286 0 0,00 99,65 99,65 1,083 - 0,00 7,86 1,70
KasaHb 3 29.09.2007 8,04 1044 0 0,00 100,00 100,00 1,057 - - 8,20 2,59
KasaHb0606 30.05.2007 8,00 834 4 201,36 100,98 101,10 1,732 0,00 0,03 7,68 2,07
KOMW 58 06 24.06.2007 13,00 220 3 3,28 103,70 103,64 1,959 0,23 -0,36 6,95 0,58
KOMW 68 06 14.10.2007 13,50 1245 1 0,23 113,15 113,15 1,258  -0,20 -0,08 7,51 2,88
KOMW 78 06 23.05.2007 10,00 2380 0 0,00 109,00 108,78 4,822 - -0,25 7,24 4,58
KunposO6n 1 21.06.2007 8,39 584 0 0,00 100,65 100,65 1,310 - - 8,05 1,15
Moc.o6n.38 19.08.2007 11,00 93 0 0,00 101,29 101,25 2,682 - 0,00 6,38 0,28
Moc.o6n.48 24.07.2007 11,00 704 3 21,97 108,64 108,64 0,723 - 0,11 6,35 1,76
Moc.o6n.58 02.10.2007 10,00 1047 4 87,18 106,67 106,66 1,233 0,06 0,02 6,48 1,86
Moc.o6n.68 23.10.2007 9,00 1432 17 271,18 107,94 107,73 0,592 0,08 0,11 6,84 3,40
Tomck.06-2 13.10.2007 10,00 148 3 3,06 101,00 101,01 0,959 -0,19 -0,29 7,36 0,41
Tomck.06-3 09.11.2007 8,00 906 1 2,98 99,25 99,25 0,197 - 0,40 7,57 1,87
Tomck 1 24.05.2007 12,00 188 0 0,00 100,70 100,65 2,793 - 0,00 11,17 0,51
Ya-200406 05.06.2007 10,03 382 0 0,00 102,30 102,30 4,505 - -0,23 7,84 0,98
XaHTMaH506 28.05.2007 12,00 375 0 0,00 106,77 106,77 5,688 - 0,00 5,38 0,98
AkyT-10 06 19.06.2007 12,00 396 0 0,00 105,00 105,00 1,940 - -0,07 741 1,03
SApO6n-02 03.07.2007 12,78 46 1 0,05 100,65 100,65 1,576 - -0,20 7,45 0,13
SApO6n-05 30.06.2007 7,75 592 0 0,00 99,80 99,94 2,973 - 0,00 7,78 1,52
SApO6n-04 25.05.2007 10,50 739 0 0,00 106,00 106,00 5,063 - 0,11 7,16 1,80
SpO6n-06 23.10.2007 7,75 1432 7 24,89 100,35 100,25 0,510 0,06 0,11 7,35 2,54
KopnopaTtusHblie o6nuraumm
ABTOBA3063 26.06.2007 7,80 1131 39 0 0,00 100,08 100,08 3,056 - -0,02 - 6,85 0,11
AsTOMUpP-1 04.09.2007 11,66 837 109 0 0,00 100,54 100,53 2,332 - 0,11 - 9,63 0,30
AMXKK 106 01.06.2007 11,00 563 0 0 0,00 106,77 106,79 5,063 - - 6,58 1,46
AMDKK 206 01.08.2007 11,00 990 0 0 0,00 109,91 109,91 3,195 - 0,00 7,09 2,41
AMXKK 306 15.07.2007 9,40 1246 0 0 0,00 105,30 105,30 0,850 - 0,00 6,94 2,00
AUXKK 406 01.08.2007 8,70 1720 0 0 0,00 10590 105,89 0,405 - 0,35 7,41 3,93
AMXKK 506 15.07.2007 7,35 1977 0 10 1,01 100,40 100,40 0,665 0,00 0,15 7,46 4,49
AMKK 606 15.07.2007 7,40 2615 0 1 5,08 100,90 100,90 0,669 0,05 0,27 7,41 4,95
AUXKK 706 15.07.2007 7,68 3346 0 10 171,37 102,55 102,47 0694 0,02 0,15 7,45 5,75
AMDKK 806 15.06.2007 7,63 4046 2493 8 74,04 102,25 102,23 1,338 0,17 0,33 7,42 7,37 5,49
AVDKK 906 15.08.2007 7,49 3561 2830 4 256,57 102,50 102,50 0,062 1,17 - 7,25 7,22 5,48
ANMU-WHe-1 24.08.2007 10,99 826 98 4 3,08 100,25 100,26 2,529 0,06 0,01 - 9,75 0,27
Anbkop-01 12.06.2007 10,75 935 207 0 0,00 99,95 99,95 4,624 - -0,08 - 11,10 0,54
AnbsiHe-01 19.09.2007 8,92 1580 852 2 51,36 101,05 101,05 1,417 - 0,19 - 8,58 2,13
AmypmeT-01 30.08.2007 9,80 650 0 2 1,79 101,87 101,87 2,094 -0,05 -0,02 8,82 1,65
AmypmeT-02 30.08.2007 9,15 1015 0 0 0,00 100,95 100,95 1,930 - 0,19 8,95 2,47
AnT3616 06 03.07.2007 9,89 774 410 0 0,00 101,70 101,69 3,685 - -1,06 9,19 9,77 1,06
Ap6at 01 22.06.2007 10,50 399 35 0 0,00 99,90 99,90 4,229 - -0,20 - 11,02 0,10
Bantmop03 15.11.2007 11,25 363 0 0 0,00 99,96 99,96 0,031 - 0,00 - 0,00
BAHAHA-M-1 26.10.2007 11,25 889 161 1 8,98 101,20 101,20 0647 0,70 0,70 - 8,38 0,44
BB/ MM 206 20.06.2007 9,00 1307 0 0 0,00 104,00 104,00 3,674 - 0,40 7,85 3,05
Buktopusi® 02.08.2007 10,40 622 0 0 0,00 100,07 100,07 3,020 - -1,08 10,60 1,57
Buktopusid2 21.08.2007 10,89 1005 0 1 0,54 101,25 101,25 2,596 - 0,67 10,61 2,40
BnrTnkBT-2 05.06.2007 8,20 1292 564 2 262,46 101,10 101,10 3,684 -0,18 -0,44 - 7,57 1,43
BnrTnkBT-3 05.06.2007 8,50 1292 0 5 18,18 103,05 103,40 3,819 1,42 0,20 7,13 2,25
BnrTnkBT-4 12.06.2007 7,99 2300 844 6 293,65 102,00 101,90 1,445 0,08 0,03 - 7,28 2,11
|i|j
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
WHcTpymenT  [ata kyroHa CraBka OHen no Kon-Bo Cymma LleHa HK (%) 3m cpB3B HoxopHocTe no  [diopauus,

KYMoHa, rnora- odepThbl COENOK  CHOEesoK, nocn  cp B3B [eHb Hepens nora-  odpepTa net
BTE - 4 06 20.09.2007 6,30 671 307 1 470,97 100,00 100,00 0,984 - - - 6,39 0,93
BTE - 5 06 26.07.2007 5,90 2344 342 0 0,00 100,35 100,35 0,356 - - - - 0,00
FA3MNPOM A4 15.08.2007 8,22 999 0 14 15,07 104,36 104,38 2,094 0,00 0,01 6,55 2,46
FA3MNPOM A5 09.10.2007 7,58 144 0 3 3,97 100,90 100,90 0,789 0,02 0,00 5,21 0,39
FA3MPOM A6 09.08.2007 6,95 811 0 0 0,00 101,05 101,05 1,885 - 0,20 6,53 2,06
FA3MNPOM A7 01.11.2007 6,79 895 0 0 0,00 100,65 100,65 0,279 - 0,05 6,60 2,30
FA3MNPOM A8 01.11.2007 7,00 1623 0 5 31,51 100,20 100,70 0,288 -0,09 0,01 6,93 3,89
TA3MPOM A9 22.08.2007 7,23 2462 0 91 645,84 101,45 101,45 1,704 0,20 0,13 7,08 5,38
TA3duH 01 14.08.2007 8,49 1362 270 8 294,93 100,74 96,87 2,186  -3,88  -3,77 - 13,44 0,72
MMocCrtp-2 20.09.2007 11,50 1399 125 0 0,00 100,85 100,83 1,796 - 0,13 - 8,89 0,35
TmopoOrK-1 04.07.2007 8,10 1503 0 11 165,49 103,28 103,27 2,996 0,06 0,10 7,29 3,49
TMOPOMALLC1 29.05.2007 9,90 921 375 5 20,24 100,60 100,60 4,638 - 0,20 - 9,48 0,96
ropCynep-1 24.07.2007 10,99 795 249 0 0,00 100,50 100,50 0,723 - - - 10,62 0,67
IT-T3L 306 19.10.2007 10,45 336 0 0 0,00 100,04 100,08 0,802 - 0,11 10,61 0,90
IT-T3L 406 05.09.2007 10,71 838 0 3 3,85 100,15 100,18 2,113 0,11 0,12 10,88 2,06
[anbCs3206 06.06.2007 8,85 1839 1111 7 49,21 104,20 104,15 3,952 0,40 0,14 - 7,40 2,58
[anbCe3306 06.06.2007 8,60 747 0 3 21,16 101,80 101,90 3,841 - 0,05 7,26 1,29
Okenduh-1 20.09.2007 9,25 1399 0 3 11,97 98,30 98,30 1,445 0,13 0,11 10,02 3,26
[biMKon6Mp1 02.11.2007 10,99 896 350 2 5,45 100,49 100,49 0,422 - 0,01 - 10,70 0,93
EBPOMA-01 18.10.2007 10,75 1245 517 0 0,00 99,40 99,40 0,854 - 1,14 - 11,52 1,35
3eHuT 20611 17.08.2007 8,39 640 0 0 0,00 101,10 101,10 2,115 - 0,23 7,84 1,64
3enuT 30611 14.11.2007 8,45 1636 180 2 1,01 100,52 100,52 0,046 0,10 0,15 - 7,35 0,49
WHkomSTagal 24.05.2007 12,00 188 0 0 0,00 100,25 100,20 2,794 - 0,04 12,11 0,50
WHkomSlana2 17.08.2007 12,00 1001 273 27 52,69 100,55 100,47 0,000 - 0,20 - 11,83 0,73
WHnpom 02 19.07.2007 10,70 1154 62 1 1,04 100,58 100,58 3,518 0,03 0,06 - 7,00 0,17
WHnpom 03 23.05.2007 10,70 1461 5 0 0,00 100,22 100,22 5,189 - 0,01 - 1,66 0,02
WHTerpad-1 21.09.2007 10,50 672 0 0 0,00 101,80 101,88 1,611 - 0,00 9,58 1,72
WHTerpad-2 05.06.2007 10,70 1656 928 11 0,56 103,20 103,20 4,808 0,00 0,25 - 9,47 2,20
Kamas-®uH2 21.09.2007 8,45 1218 490 0 0,00 101,00 101,00 1,296 - 0,00 - 7,80 1,31
Kapyc.® 01 20.09.2007 9,75 2309 489 0 0,00 102,00 102,00 1,523 - 0,10 - 8,30 1,28
Kyn6A3oT-2 07.09.2007 8,80 1391 0 0 0,00 100,98 100,98 1,688 - 0,02 8,67 3,27
Kokc 01 19.07.2007 8,95 790 0 0 0,00 101,14 101,14 2,942 - 0,06 8,53 1,96
KOTMEWKA 01 19.06.2007 9,40 396 0 0 0,00 100,30 100,30 1,519 - 0,00 9,42 1,04
KOTMEWKA 02 23.05.2007 8,70 1734 642 0 0,00 99,60 99,80 2,050 - 0,16 - 9,12 1,63
JlaBepHa 01 11.10.2007 11,00 1056 510 0 0,00 100,90 100,82 1,085 - 0,22 - 10,61 1,32
JleHaHepr02 03.08.2007 8,54 1715 0 3 4,19 102,41 102,41 2457 0,04 -0,14 8,07 3,89
Jlykoin206n 22.05.2007 7,25 914 186 0 0,00 101,20 101,20 3,536 - 0,05 6,84 4,93 2,27
Jlykoin3o6n 14.06.2007 7,10 1665 0 2 0,00 100,60 100,50 3,015 0,00 0,00 7,09 3,86
Jlykoin4o6n 14.06.2007 7,40 2393 0 7 38,22 101,65 101,56 3,142  -0,01 -0,07 7,22 5,16
MaupWHB-02 29.05.2007 10,80 193 0 4 0,11 100,00 100,00 5060 0,00 -0,05 11,07 0,50
MartuT® 01 23.05.2007 9,34 551 0 0 0,00 102,50 102,50 4,529 - 0,00 7,73 1,41
MartuTd 02 28.09.2007 8,20 1771 1043 7 87,44 100,17 100,15 1,101 0,00 0,05 8,33 8,30 4,06
MapTtaduH 1 24.05.2007 14,84 370 0 8 1,07 96,00 95,93 7,156 0,82 0,23 20,39 0,91
MaptaduH 2 07.06.2007 11,75 933 20 3 1,00 99,60 99,58 5215 0,06 0,23 - 18,53 0,05
MaptaduH 3 02.08.2007 13,00 1537 258 25 13,86 95,49 95,11 3,775 -0,04 -0,28 - 21,73 0,68
Makeul™ 01 13.09.2007 11,25 664 118 3 0,33 98,60 98,57 1,973 - 0,21 - 15,59 0,32
Mera®oH306 16.10.2007 9,25 333 0 0 0,00 102,00 102,00 0,786 - 0,00 7,09 0,90
Meuen TO-1 15.06.2007 5,50 756 0 0 0,00 94,00 93,00 2,321 - -2,00 9,49 1,94
Meuen 206 20.06.2007 8,40 2217 1125 4 31,92 103,00 102,97 3,429 0,12 0,04 - 7,43 2,70
M-MHOYCTP 21.08.2007 12,25 1551 95 10 6,39 100,55 100,55 2,920 0,11 0,02 12,43 9,80 3,35
Mupakc 01 21.08.2007 11,50 459 0 4 77,69 102,27 102,26 2,741 0,05 0,01 8,95 1,18
Mupakc 02 20.09.2007 10,99 853 0 3 28,58 103,86 103,86 1,716 - 0,11 9,31 2,10
MUP®duHaHC1 27.06.2007 10,50 223 0 2 1,35 100,00 99,99 4,085 -0,18 0,02 10,75 0,59
MoHeTkad-1 15.11.2007 10,70 727 181 12 5,54 100,35 100,34 0,029 - 0,24 - 9,98 0,50
MocaHepro1 18.09.2007 7,54 1579 851 1 0,51 100,95 100,95 1,219  -0,03 0,01 - 7,21 2,16
MocaHepro2 30.08.2007 7,65 3198 1742 4 0,03 101,70 101,76 1,635 -0,09 -0,14 - 7,33 4,03
MCenblpom1 15.06.2007 13,00 574 28 5 7,44 100,00 100,00 5,485 0,00 0,00 - 12,32 0,08
HIK UTEPA 07.06.2007 9,75 203 0 0 0,00 101,00 101,00 4,327 - 0,05 8,02 0,54
HWTON 02 19.06.2007 11,75 942 214 0 0,00 102,30 102,30 4,829 - 0,04 10,98 6,09 2,20
HKHX-03 06 01.06.2007 8,00 106 0 0 0,00 100,36 100,36 1,688 - - 7,32 0,42
HKHX-04 06 01.10.2007 9,99 1774 682 0 0,00 104,49 104,49 1,259 - 0,16 - 7,50 1,74
H3®UNC-02 20.06.2007 10,20 943 397 0 0,00 100,15 100,15 4,164 - -0,14 - 10,28 1,02
OrK-5 06-1 04.10.2007 7,50 1595 867 7 43,37 100,00 99,97 0,884 -0,35 0,06 - 7,65 2,20
OMK 1 06 07.06.2007 9,20 391 0 4 281,55 101,85 101,83 4,083 - -0,02 7,52 1,01
OCT-206 08.11.2007 12,50 356 0 154 576,51 99,89 99,81 0,274 -0,08 0,69 13,17 0,74
MNK-506 22.05.2007 10,20 368 4 0 0,00 100,22 100,18 2,431 - 0,00 9,26 4,11 0,03
MpoTtekduH1 07.11.2007 8,90 1629 901 2 0,00 99,70 99,53 0,219 -0,07 -0,07 - 9,32 2,26
N3d-Coto3-1 09.10.2007 10,00 144 0 0 0,00 100,00 100,00 1,178 - 0,00 9,94 0,45
MNsaTepoukad 14.11.2007 11,45 1090 0 4 46,28 109,44 109,27 0,063 - 0,02 8,06 2,63
MNaTtepoud 2 19.06.2007 9,30 1306 0 0 0,00 104,05 104,04 3,822 - -0,01 8,14 3,03
Pasrynand1 04.10.2007 1,00 503 0 0 0,00 98,00 98,00 0,118 - - - 0,00
P>XA-0206n 06.06.2007 7,75 201 0 2 96,31 101,03 101,03 3,461 0,13 0,08 5,90 0,53
P>XX0-0306n 06.06.2007 8,33 929 0 2 15,05 103,80 103,80 3,720 -0,40 -0,30 6,79 2,27
P>XXO-0606n 14.11.2007 7,35 1272 0 9 188,65 101,70 101,68 0,040 -0,02 -0,07 6,92 3,14
P>XO-0706n 14.11.2007 7,55 2000 0 6 38,10 102,99 102,98 0,041 - 0,04 7,01 4,60
Poccenxb 2 23.05.2007 7,85 1370 0 0 0,00 102,50 102,50 1,850 - -0,05 7,28 3,24
Poccenxb 3 23.08.2007 7,34 3555 1007 17 894,29 100,75 100,69 1,709 0,12 0,02 - 7,18 2,51
PycAn®d-28 20.05.2007 8,00 2 0 0 0,00 100,05 100,10 3,923 - 0,00 6,19 0,06
PycCraHp-3 22.08.2007 8,40 96 0 1 1,15 100,14 100,14 1,979 - 0,39 7,70 0,26
PycCranp-4 02.09.2007 8,25 290 0 0 0,00 100,25 100,22 1,718 - 0,00 8,11 0,82
PycCraHa-5 13.09.2007 8,50 1210 0 0 0,00 100,35 100,35 1,490 - - - 0,00
PycCraHa-6 15.08.2007 8,10 1363 89 0 0,00 100,00 100,00 2,064 - 0,00 - 7,95 0,27
PycCranp-7 25.09.2007 8,50 1586 312 0 0,00 100,40 100,40 1,211 - - - 8,18 0,89
CAMOXBAT-1 24.10.2007 11,40 887 341 0 0,00 100,03 100,01 0,718 - 0,44 - 11,70 0,92
CAHOC-0206 13.11.2007 10,00 907 179 2 10,55 105,45 105,45 0,082 0,08 0,05 7,70 - 2,27
CatypHHIMO 22.09.2007 8,90 310 0 0 0,00 100,41 100,55 1,341 - - 8,37 0,84
CatypHHMO2 21.09.2007 9,25 1586 308 2 30,76 101,10 101,10 1,445 - 0,05 - 8,01 0,82
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
WncTpyment  [ata kynoxa CraBka OHen oo Kon-B0 ~ Cymma Llena HKI (%) am cpB3B [oxogHocTb no  Htopauus,

KynoHa, nora- odepTbl CAENOK  COEenoK, nocn  cpB3B OeHb Hefens nora-  odepra net
CesCranb-1 28.06.2007 8,10 41 0 0 0,00 100,15 100,15 3,129 - 0,00 6,84 0,14
CesCTABTO 26.07.2007 8,00 979 0 0 0,00 100,10 100,10 2,477 - 0,00 8,11 2,43
C3Tenek206 04.07.2007 7,50 138 0 0 0,00 100,00 100,00 0,905 - -0,25 7,70 0,38
C3Tenek306 31.05.2007 9,25 1378 286 0 0,00 101,50 101,50 1,977 - - - 7,64 0,83
C3Tenek406 14.06.2007 8,10 1665 573 4 53,03 102,60 102,60 1,420 0,10 0,15 7,51 7,75 3,27
Cu6Tnk-406 05.07.2007 12,50 48 0 0 0,00 100,60 100,60 4,589 - -0,33 7,72 0,14
Cu6Tnk-506 26.10.2007 9,20 343 0 0 0,00 101,75 101,75 0,529 - 0,05 7,37 0,92
Cu6Tnk-606 20.09.2007 7,85 1217 489 1 51,01 100,70 100,70 1,226 - -0,02 - 7,41 1,29
Cwubliem 01 14.06.2007 9,70 391 27 0 0,00 99,80 99,80 4,119 - -0,06 - 11,69 0,08
CUBYPXona1 08.11.2007 7,70 1994 902 0 0,00 100,75 100,75 0,169 - - - 7,50 2,30
Cureprusa-1 24.10.2007 10,70 705 159 3 1,00 100,02 99,70 0,674 -0,30 -0,19 - 11,35 0,44
CneTcTekno 25.09.2007 11,60 312 0 4 67,34 102,44 102,44 1,653 0,04 0,06 8,73 0,83
CnecTekno2 31.10.2007 9,28 894 166 1 0,05 100,40 100,40 0,407 0,10 0,20 - 8,33 0,45
CnasWHB 02 29.10.2007 9,00 528 164 0 0,00 100,00 100,00 0,444 - -0,15 - 8,97 0,46
TaTaHepro1 13.09.2007 9,65 300 0 0 0,00 101,65 101,65 1,692 - 0,00 7,68 0,81
TexMHBCT-1 31.05.2007 10,00 1469 377 1 0,01 99,55 99,55 4,630 0,06 0,02 - 10,74 0,96
TMK-02 o6n 25.09.2007 7,60 676 0 0 0,00 101,00 100,97 1,083 - 0,39 7,15 1,75
TMK-03 o6n 21.08.2007 7,95 1369 277 0 0,00 100,65 100,65 1,895 - 0,00 - 7,16 0,74
THUKONb-$1 14.11.2007 10,00 908 362 1 3,17 100,55 100,55 0,055 0,00 0,05 - 9,63 0,97
TonkHura-2 14.06.2007 10,51 1301 573 0 0,00 101,25 101,25 4,463 - -0,65 - 9,86 1,43
YMMMO 2 21.06.2007 9,50 944 398 3 37,45 101,65 101,65 3,852 - 0,25 - 8,03 1,02
YpanBar3® 02.10.2007 9,40 501 0 0 0,00 101,20 101,20 1,159 - 0,00 8,63 1,33
YpanCsaln4 01.11.2007 9,99 167 0 8 32,79 101,31 101,26 0,411 -0,01 0,01 7,12 0,46
YpanCs3WH5 18.10.2007 9,19 335 0 0 0,00 101,70 101,70 0,730 - 0,12 7,37 0,90
YpCW cep06 24.05.2007 8,20 1644 552 0 0,00 101,00 101,00 3,954 - 0,03 - 7,63 1,41
YpCW cep07 18.09.2007 8,40 1761 669 1 35,04 101,35 101,35 1,358 - -0,13 - 7,73 1,72
YPCABaHk 2 15.06.2007 10,00 574 28 0 0,00 100,40 100,40 1,726 - - - 9,04 0,33
YPCABaHk 3 07.06.2007 9,60 748 0 0 0,00 101,92 101,92 4,261 - -0,08 8,74 1,84
YPCABaHk 5 23.10.2007 10,05 1614 0 1 52,68 103,60 104,42 0,661 - -0,03 9,01 3,68
YPCABaHk 6 26.07.2007 7,65 342 0 1 18,14 100,20 100,20 0,461 - 0,20 7,63 0,91
®CK E3C-01 19.06.2007 8,80 214 0 0 0,00 101,40 101,40 3,616 - -0,37 6,44 0,57
®CK E3C-02 26.06.2007 8,25 1131 0 3 11,85 103,55 103,55 3,232 0,04 0,10 7,07 2,72
®CK E3C-03 15.06.2007 7,10 574 0 0 0,00 100,50 100,45 2,996 - -0,05 6,90 1,48
®CK ESC-04 11.10.2007 7,30 1602 0 3 33,43 100,63 100,63 0,720 0,03 0,13 7,25 3,81
®CK ESC-05 05.06.2007 7,20 928 0 0 0,00 100,45 100,55 3,235 - 0,04 7,08 2,30
XK® Bank-2 13.11.2007 9,25 1089 725 47 796,45 100,67 100,66 0,076 0,07 0,70 - 9,08 1,86
XK® Bank-3 21.06.2007 9,45 1217 489 4 6,20 100,90 100,91 1,476 -0,02 0,23 - 9,01 1,26
XK® Bank-4 19.07.2007 9,95 1608 517 3 17,55 101,85 101,83 0,818 0,10 0,53 - 8,82 1,33
LlentpTen-4 20.08.2007 13,80 826 0 21 132,37 113,70 113,66 3,365 1,06 0,11 7,27 1,98
LlentpTen-5 04.09.2007 8,09 1565 473 0 0,00 101,55 101,88 1,618 - 0,00 - 6,67 1,26
LIYH 01 o6n 25.10.2007 11,25 1070 342 0 0,00 101,00 101,00 0,678 - -0,06 - 10,16 0,87
LIYH 02 obn 25.07.2007 11,44 978 432 2 0,10 101,25 101,48 3,573 - 0,15 - 9,98 1,11
HOTK-03 06. 09.10.2007 10,90 876 144 7 99,90 101,55 101,53 1,165 2,92 -0,04 - 6,84 0,39
HOTK-04 06. 13.06.2007 10,00 936 0 20 200,99 103,79 103,72 1,781 0,04 0,05 7,57 1,41
UeToyrmk: MMBE, pacyets! barka SEHNT
1“

[l = .
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

[Tounoxenne 7. OPBY baHka SEHNT

" " -
OBy ﬂOXO,D,HbIVI CTOoMMOCTb YMCTbIX akTUBOB hoHaa "[loxoaHbIA" MIH. py6.
r 3500
265% 1
230% { L 3000
195% L 2500
160% | 5000
125%
L 1500
90%
I 1000
55%
20% A [ 500
-15% 4 0
nek 03 WioH 04 aHB 05 wion 05 eB 06 asr 06 vap 07 okT 07 Aek (beB anp WIOH aBr OKT Aek (heB anp WIOH aBr OKT Aek (PeB anp WIOH aBr OKT Aek e anp
03 04 04 04 04 04 04 05 05 05 05 05 05 06 06 06 06 06 06 07 07
"[oxoaHbIn" RTS RUR
"w ~ " -
oobY YHMBepcan bHbIN CTOMMOCTb YMCTbIX aKTUBOB hoHAa "YHMBeEpCcanbHbIN" MIH. py6.
65% - r 400
55% - I 350
45% 1 300
35% 250
L 200
25%
I 150
15% 4
——————————— - I 100
RN i ——_———————————————_
R I 50
_5% Jd
nek 03 nioH 04 sHB 05 wion 05 es 06 asr 06 map 07 okt 07 0
[eK Map WIOH CeH [ek Map WIOH  CeH ek Map MIOH CeH ek  map
. . 03 04 04 04 04 05 05 05 05 06 06 06 06 07
'YHuBepcanbHbIn ZETBI-Corp
" AL o
O®DBY "BanoTHbIN CTOMMOCTb YUCTbIX aKTUBOB hoHAA "BantoTHbIN" MNH. gon.
e [1e
k14
28%
k12
8% ————————— ===~ O NANN L gy
B - | amad o - k10
8%+l —— AN ) - W~
B I8
2% 4 L
A% —— L4
B L2
anp06 man06 won06 ceH06 okT06 fgek06 ces07 map07 man07  won 07
0
anp  Mah  WIOH  won aBr ceH OKT HoA  fpek sHB  eB  map anp  man
"BanioTHbIN" RTS USD 06 06 06 06 06 06 06 06 06 07 07 07 07 07
1] ~ .
oobY nepcneKTVIBHbIVI CTOMMOCTb YUCThIX aKTUBOB hoHAa "MepcnekTUBHLIN" MIH. py6.
25% T [ 900
T ..., I 800
5% - ———————————————————— A AN - - Y VT U | 700
5% Ny - - - - ——— .  GEEmm—— I 600
I 500
-5% -
L 400
A5% - - F-bA Al = YA O | 300
-25% | L 200
L 100
-35%
anp 06 main 06  mon06  ceH 06 okt 06 nek06 e 07  map 07 mann 07 w0 0
anp Mal  MIOH WO a@Br  CeH OKT  Hosl [Jdek sHB ¢eB Map anp Mmai
. - 06 06 06 06 06 06 06 06 06 07 07 07 07 07
MepcnekTUBHbIA RTS RUR
Ui
||
L] -
- 21.05.2007
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
OBy "D,OXO,CIHbIﬁ n" CTOMMOCTb YMCTbIX akTUBOB roHAa "[oxoaHbiu II" MnH. py6.
40% — — — — — — — — — — — — — r 1200
- 1000
K e E——_—,—,mm ho
77777777777777777777777777 | A 4 I 800
20% {4 ——————————————gt L AN AJNV_ QT PN
7777777777777777777777777 I 600
10% F 400
0% + - L 200
N :
0% - mm s m s s s oo s oo oo oo oo oo oo j 77777 won asr CeH OKT HoA aek AHB [beB mMap anp
won 06 ceH 06 Hosi 06 Aek 06 e 07 map 07 mavi 07 nc 06 06 06 06 06 06 07 07 07 07
"OoxogHbin 11" RTS RUR
ODBY "BeuHble Ll,eHHOCTVI" CTOMMOCTb YMCTbIX aKTUBOB ¢hoHAa "BeyHble LLleHHOCTU" MIH. py6.
5% q r 350
3% | I 300
1% - r 250
- 200
-1%
- 150
-3% A
- 100
5% A
r 50
7% 4 0
tpes 07 vap 07 wap 07 anp 07 anp 07 wait 07 yion cdeB ¢deB ¢deB Map Map Map Map Map anp anp anp anp Mai  Mai
07 07 07 07 07 07 07 07 07 07 07 07 07 07
BeuHble LeHHoCTH 30N10TO B Ub P®
M3meHeHre cToumocTy nas
C Hayana
®doHp (OPBY Crparterus
( ) paboTbl c Haq?fa 1 AeHb 1mec. 6wmec.™ 1ropg.*™ fons pucka KOSCbeVIU,T*eHT
N roga ueHe, % LWapna
doHpa
[oxoaHbin ArpeccuBHast 209,32%  -16,58% 065% -10,68% 10,49%  -4,46% 39,10 1,38
YHuBepcanbHbI YMepeHHas 56,08% -0,16% 0,16% -2,22% 517% 5,45% 13,92 0,67
MepcnexTuBHbIit QOHAMPOMSBORHBIX  4g 400, pog5o,  020%  -1478%  -544%  -23.67% 9,65 2,27
WHCTPYMEHTOB
BantoTHbiIi ArpeccyviBHas 9,43% -0,12%  -0,50%  -9,58% 8,05% -0,75% 7,45 0,21
JoxoaHbin |1 ArpeccviBHast 9,93% -18,49% 0,39% -1153%  4,44% - 8,83 -
Bounbie LoHHocTH | IHAGKCHLIA (hOHA -4,38% - 058%  -571% - - 1,85 -
3onorta
RTS USD *** WHpekc PTC 244,70% -3,24% 0,89% -6,57% 13,29%  10,63% 45,11 1,42
RTS RUR*** WHpekc PTC py6nu 200,20% -5,33% 1,17% -6,54% 9,39% 5,44% 41,69 1,23
ZETBI-Corp MHpekc obnvraumn 44.56% 3,58% 0,06% 0,80% 4,87% 9,42% 10,09 0,59
3onoto KoTtupoeka B L|b P® -1,46% 2,04% -0,21% -3,78% - - 1,58 -
(*) Hauano pabotel O®BY "OoxogHbin" 1 "YHuBepcanbHbIn' - 08.12.2003
Hayano pabotel OPBY "BantoTHbin" 1 "MepcnektuBHbin” - 11.04.2006
Hauano pa6otsl OPBY "[oxoaHsbin 1" -24.07.2006
Hauano pa6botbl OPBY "BeyHble LeHHocTH" - 09.02.2007
(**) Ecnu B siueiike cToWT "-", 3HAYUT HEQOCTATOYHO CTATUCTUYECKMX AAHHBIX
(***) Ansa cpaBHeHusi ¢ pybnesbiMu hoHaamu ncnonbayetcs nHaekc RTS RUR, ansi cpaBHeHust ¢ BantoTHbIM doHaom - RTS USD
i
L .
Lailll YT
BpKobotS rEVIITA 21.05.2007
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroBon
PbIHOK

VIHBECTUUMOHHbBIV [lenapTaMeHT

Poccua, 129110, Mockea, BarHbIi nep, nom 9
Ten. 7 495 937 Q07 37, goakc 7 495 937 07 36

WEB: htto://www.zenit.ru

HavanbHrk [enaptamMeHTta
3aM. HavanbHunka denapTameHTa

YnpasneHue npogax

HavansHuk ynpaeneH/s
3am. HavaneHVKa
Py6nesble oconmraLmm
Py6nesble oconmraLmm
Py6nesble oonmraLmm
BanoTHble obnmraumm

AHanuTyeckoe yrnpasjieHne

Py6nesble oonmraLmm

AHanM3 KpeaUTHbIX PUCKOB
AHanM3 KpeauTHbIX PUCKOB
AHanM3 KpeaMTHbIX PUCKOB
AHanM3 KpeaMTHbIX PHUCKOB

AKLMM
AKLMM

PomaH lrekoB
Knpunn Konenosiy

KoHcTaHTWH [ocnenos
Anexcen TpeTbsaKoB
PomaH lNonos
Omutpuin Enncees
Anexcen bapaHyvkos
CeeTnaHa Arviesel]

AU
Obnuraumm

AAkoB FAkoBneEB

Onbra Egopemosa
Hatanus ToncTowerHa
Mapwis Cynma
[annmn ViBaHoB

Nrops HyxamH
Ommtonn Jlykawos

YnpasneH1e OOBEPUTENLHOMO YNPaBreHst aKkTUBaMm

HavanbHmk ynpasneHis
Bpokepckoe obcnyxsaHve
Bpokepckoe obcnyxysaHve

Ceprert MaTtowwH
puvHa Kvpeesa
Tumyp MyxameTLUmH

YnpasneHne opraHmnsaLum 4onrosoro uHaHCUpOBaHS

HavanbHmk ynpasneHyis
Py6nesble MHCTPYMEHTbI
BanioTHble MHCTPYMEHTbI

Banepumii 'onosaHoB
Anekcen banalios
AHTOH JINTBAKOB

roman. pivkov@zenit.ru
kopelovich@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
a.tfretyakov@zenit.ru
r.popov@zenit.ru
d.eliseev@zenit.ru
a.baranchikov@zenit.ru
s.agievets@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

y.yakovlev@zenit.ru
o.efremova@zenit.ru
n.tolstosheina@zenit.ru
m.sulima@zenit.ru
daniil.ivanov@zenit.ru

i.nujdin@zenit.ru
d.lukashov@zenit.ru

s.matyushin@zenit.ru
i.kireeva@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru

ibcr@zenit.ru

v.golovanov@zenit.ru

a.balashov@zenit.ru
a litvyakov@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0eicTBOBaHHbIA B HANUCaHUM AaHHOrO 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN 3MUTEHTOB. BosHarpaxpaeHne aHanUTUKOB He CBA3AHO HAMPAMYK MW KOCBEHHO C MHEHUSIMU UMW PEKOMEHAAUMAMM, U3NOXEHHBIMW B JaHHOM o63ope. BaHk 3EHWUT He HeceT
OTBETCTBEHHOCTM 3a OMNepauuu TPeTbUX NUL, COBEPLLUEHHBIE HA OCHOBE MHEHWI aHANMTUKOB, U3NOXEHHBIX B laHHOM 0630pe. MHeHWe BaHka MOXET He coBnaaaTb C MHEHWEM aHanuTuKa,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHus PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE NMPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCA rapaHTuel CBoero NoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWLEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uenam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaummn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IH(bOpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
Aarte Bbixoga 0630pa n moryt 6bITb M3MeHeHbl 6e3 yBeaoMneHus. 0630p npenocTaBnidaeTCca UCKNK4YNTENbHO B MHd)OpMaLI,I/IOHHbIX uenax u He ABNAETCA npefnoxeHnem Kynutb unm
npodaTtb COOTBETCTBYylOLLME (*)I/IHaHCOBbIe WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENIbHO NPUHUMAaTh UHBECTULIMOHHBIE peLleHud, NCNoNb3ysa 0630p Nub B Ka4yectBe OOHOro u3
CpefCTB, CMOCOGCTBYIOLLMX MPUHATUIO B3BELUEHHbIX pelleHui. O63op noprotoBneH baHkom 3EHWUT pgna pacnpocTpaHeHus cpegn NpodeCCUOHAbHbIX YHaCTHUKOB pPblHKA WU
VHCTUTYLIMOHANbHBIX MHBECTOPOB. He sBnstoLmecs npotheccuoHanbHbIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbLI UCKaTb BO3MOXHOCTb [AOMOMHUTENbHOW KOHCY/bTaLuy nepen NpUHATUEM
VHBECTULIMOHHOrO pelueHuns. OB630p MOXET copepXaTb MH(MOPMaLMIO U peKOMeHAauuM KacaTenbHO (HMHAHCOBbLIX WHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbIX ANS MOKYMKU WU Mpofaxu
HenpoeCCMOHanbHLIMU YHaCTHUKAMU PbIHKA.

BaHk 3EHUT MoXeT BbICTynaTb MapKETMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKONbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTaM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbLIE UMK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aTopoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOpropaTMBHOMO (OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas UHopMaLums 1 CoNpPoBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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