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CopeprxkaHue:

HosocTn

[dviHamyka BYepalLHX TOProB rOBOPUT O TOM, HYTO YHaCTHUKW PbiHKA BHOBb YKPEMAOT noLuar-
HYBLUMECST OXXMAAHUA BO3MOXHOMO MPEKpalleHVsi NMOBbILLEHUS CTaBKu B Orivbkariiiem Oyayliem.
TeM He MeHee, HECMOTPS Ha CTONb OYPHYIO peakumio, Mbl He BUAWM B [aHHbIM MOMEHT MPUYMH  POCCUIACKMIA [JONTOBOW

AN U3MEHEHNS MPOBOAMMON PErynaTopom TekyLlen nonutukn (MogpobHee ctp. 4 &) PLIHOK
[MpunoxxeHne

2
MupoBble pbiHKK 3
5
7
MbI oueHvBaeM cnpaBeAnuBbIv yPOBEHb AOXOAHOCTU K TpexneTHel odepTe no Bbinycky HTM3
B amanagdoHe 10.2% - 10.4% rogoBbIx, 4YTO COOTBETCTBYET KyrnoHy 9.96% - 10.15% rogosbix.

(MNogpobHee ctp. 6 &)

Fitch npvcBonn nnaHMpyemon nporpamme Mo BbINyCKy [ONroBbIX 06s3atenscts PocbaHka Ha
cymMmy $750 MIH. 0ONrOCPOYHbIN perTuHr «B» /Cbhonds/

CraBka nepBoro kyrnoHa no obnurauvsam T Konerika yctaHoBneHa B pa3mepe 9.75% rogosbix,
YTO COOTBETCTBYET JOXOAHOCTU K MonyTopaneTHein ogpepte 10.11% rogosbix. CNpoc Ha ayKumo-
He cocTaBun 2.325 mnpa. py6nen, BbiNyck pasmeLLeH NonHocTso. /Cbonds/

Ha aykumore no pasmelueHunio 2-ro Bbinycka obnuraunini OAO «KoHuepH «V/bxmaw» cTaBka
KynoHa ycTaHoBneHa Ha ypoBHe 13.55% rogoBbix, YTO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTU K odoepTe
14.01% roposbix. Cnpoc Ha aykumoHe cocTtasmn 1.244 mnpa. pyonewn, BbiNyCK pa3MeLleH B non-
HoM oBbeme. /Chonds/

OAO «®CK» nnaHupyeT 28 WIOHS pasMecTUTb NATUNETHWUIA Bbimyck obnuraumin obbemom 7
mnpd. pybnen. MHTtepdaxc/

HuHammnka EMBIG Sovereign Spread [vHamyika LieHoBbIX MHAexcoB ZETBI AkoB FKoBNEB
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MHOMKATOPbLI MUPOBbLIX PbIHKOB

NameHeHwne, 6.0.

BE>xegHeBHbIM OB300

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent

WHcTpymMeHT Hata 3HaueHne

fieHb mecsiL rop
UST 2 yr 21/06/2005 3,69 -2 3 93
UST 10 yr 21/06/2005 4,04 -7 -8 -68
UST 30 yr 21/06/2005 4,33 -6 -11 -108
Bund 2 yr 20/06/2005 2,13 -5 -14 -58
Bund 10 yr 20/06/2005 3,30 1 -8 -106
Bund 30 yr 20/06/2005 3,80 2 -3 -115
Fed Fund 20/06/2005 3,00 0 0 200
Libor 1 mo 20/06/2005 3,28 2 21,0 202
Libor 6 mo 20/06/2005 3,64 2 15,0 180
Libor 12 mo 20/06/2005 3,86 3 12 149
S&P 500 22/06/2005 1213,61 -0,20% 2,05% 6,98%
Nasdaq Composite 22/06/2005 2091,07 0,14% 2,18% 4,86%
RTS 21/06/2005 690,04 -0,03% 6,73% 13,26%
EURUSD 22/06/2005 1,2170 0,22% -3,12% 0,64%
USDJPY 22/06/2005 108,57 0,16% 0,71% -0,61%
USDRUB 22/06/2005 28,58 -0,01% 1,92% -1,53%
EURRUB 22/06/2005 34,78 0,26% -1,31% -0,89%
Brent 1m Future 21/06/2005 57,50 -1,41% 19,72% 63,68%
Gold 22/06/2005 438,94 0,08% 5,10% 11,14%

HeTounnk: Bloomberg

Kpuasa goxogHoctn US Treasuries

OT NMHGNAUUN

Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
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WeTounmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg VcTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp

Russia-30* 21/06/2005 110,22% 19 54 212 1754 5,76 UST10 172
C-Bond* 20/06/2005  102,10% 3 40 91 1124 7,42 UST5 359
UMS-31* 20/06/2005  122,63% -28 126 291 1873 6,49 UST30 216
Turkey-30* 21/06/2005  142,89% 44 200 616 2427 7,89 UST10 385
Venezuela-27* 20/06/2005  104,27% 61 269 562 1831 8,81 UST10 551
EMBIG 21/06/2005 306 2 -3 -58 -41 - - -
EMBIG Russia 21/06/2005 166 3 3 -7 -47 - - -
EMBIG Brazil 21/06/2005 406 2 -7 -9 30 - - -
EMBIG Mexico 21/06/2005 180 1 -1 4 6 - - -
EMBIG Turkey 21/06/2005 293 2 -5 -22 29 - - -
EMBIG Venezuela 21/06/2005 453 0 -20 -41 50 - - -

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM

UeTourmk: J.P. Morgan, Bloomberg

HOvHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB

HOuHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB
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PbIHOK eBpO0GIMraLmii

LnHamnka 6a30BbIX aKTMBOB

[axxe B OTCYTCTBUN HOBbIX MaKPOSKOHOMUHECKIX AaHHBIX PbIHOK Treasuries ocTaeTcs BecbMa  AriexkcaHao LoTkuiH
BONaTWibHLIM. ECnin ¢ yTpa kasHaqeinckme Gymarn JeMOHCTPUPOBAM CHIKeHMe, To Bo BTopoin  a.dotkin@zenit.ru
MONOBWMHE AHS CUTyaumst KapavHanbHbIM 06pas3om mameHunacs. PelueHve LLseackoro LieHTpo-
6aHKa O CHWKEHUWM CUMbHee, YeM OXMAanock, y4eTHon ctaskm (-0.5%, oxupanna 0.25%) BblI- KpiBasi dhbloHEpCoB Ha MPOLISHTHYIO
3Bano panM Ha EeBPOMEeNiCKOM pPbIHKE rOCYAapCTBEHHbIX OOHOOB W OKa3ano MOAAepIKKY crasky
Treasuries Ha OOHe OMnaceHuin 0 3aMedsIeHMN PocTa rnobanbHOM SKOHOMUKM 1 3aABAEHUA CO 450 -

CTOPOHbI KpynHerwero doHaa PIMCO oTHOCMTENbHO BO3MOXHOIO MOHWKeHus ctaBkn OPC B 4.25 | i:;osZ:zrssFutures
2006 rogy. Kpome T0ro, ueHbl Ha HedpTb HE3HAYUTENbHO CHU3UAKCHE, YTO TakKe NO3UTUMBHO OTpa- 400
3MOCh Ha HACTPOEHUSX MHBECTOPOB. B UTore foxoaHocts 10-neTHnx Bymar cHuadunack Ha 7 6.n.
10 4.04%, QOXOAHOCTb 2-neTHUX Bymar Ha 2 6.M. 40 3.69%. 3751
[rHamrka B4epaLLHNX TOProB rOBOPUT O TOM, YTO Y4aCTHMKM PbIHKA BHOBb YKPENNAoT noLlar- 3501
HYBLLVECS OXWAaHUS BO3MOXHOMO MPEKPALLieHUs NOBbILIEHWS CTaBKu B 6rbkaniiiem Gynyliem. 25
Tem He MeHee, HECMOTPS Ha CTOMb OYPHYIO Peakuuto, Mbl HE BUAMM B AaHHbII MOMEHT npuymH 3,00
AN U3MEHEHUS NPOBOAMMOWN PEryNATOPOM TEKYLLEN MOAUTUKM, O YeM CBUAETENbCTBYIOT M NO- 2,75 -
cnefHne 3asBfieHns CO CTOPOHbI YHOBHMKOB ®OPC. Mbl oxmpaem, 4To Ha Grvpkanilem 3acefa- 250 ‘ ‘ ‘
Hn ®PC B OeBATbIN pas noapsa NoBbICUT cTaBky Ha 25 6.M., 1 Ha OHe 3TOro CTOMb CYLLECT- Maii-05 okT-05 Mmap-06 asr-06
BEHHbI POCT Ka3Ha4emckmx Oymar BbIrNsaguT HENOrUYHbIM. cTosmk: Bloomberg

PassuBatoLmecs pbiHKM

Ha dooHe cyllecTBeHHOro pocTta 6a30BbIX akTMBOB, Pa3BMBAIOLLMECS PbIHKM MPOAEMOHCTPW-
poBaiv YMEPEHHbIV POCT, YTO MPMBENO K HE3HAYMTENbHOMY PaCLLIMPEHUIO CNP3aoB. Tak, cnpaasbl
Bpasunum 1 Typumn pacumpunuce Ha 2 6.n., cnpag Mekcukn paclumpuncs Ha 1 6.n., cnpag
BeHecyanbl octancs HemameHHbIM. OCHOBHOW & HOBOCTbIO B CEKTOPE CTano MNOHWXEHMWE
Moody's peitnHra Okeagopa Ao CCC+, 4TO MPMBENO K pacLUMPEHNIO CYBEPEHHOro cnpaaa Ha
20 6.n. B peaynbTate cnpag EMBIG pacwmpunca Ha 2 6.n. go 306 6.n.

Poccuincknin cermeHTt

CuTyaumnsa Ha poCCUICKOM PhIHKE C Hadana WIoHA He npeTtepneBaeTt uameHeHuin — Pocena-30  goxopHocts Pocoun-30 1 avHammika
NPOJOMKAET TOProBaThCs Ha ypoBHe 110% OT HOMMHANa, 3aKpbITUE TOProB 3adVIKCKMPOBANo CMP3AA POCCHIACKOTO cermenTa

KOTMPOBKM Ha ypoBHe 110.22-110.3% (YTM 5.75%), cnpag k UST10 npun aToM paclumpunca go 904 Russia-30 YTM T 400
171 6.n., cnpan EMBIG Russia Bblpoc Ha 3 6.1. go 166 6.M. 85 EMBIG Russia Spread
—+ 350
B koprnopaTtvBHOM cekTope Habniofanach CMellaHHas OuHamuka, 4To Ha oHe pocTa 80 ’nnl‘.
Treasuries NpuBeno K paclumpeHnto cnpaga nHaekca RUBI Ha 3 6.n. go 376 6.n. Mo3utmeHyto 751 s ] + 300
OVHaMUKy nokadanu 6oHabl Anpocbl-08 (+44 6.nm., 106.437-107%, YTM 5.44%), Anpocbl-14 7.0+ =
(++63 6.n., 110.5-110.875%, YTM 7.26%), asnpoma-20 (+38 6.n., 106.625-107.125%, YTM 654 T2%0
5.81%). 6.0 L 200
Poccuinckumii cnpaf NpoaomkaeT Toprosatbes B parioHe 165-170 6.n. Cnpasennuveble yposHn 57
POCCUINCKOro cnpafa Ha TEKYLLMA MOMEHT, Mo HalleMy MHeHuto, HaxoasaTtes Ha 150-160 6.n., 4to 50 ‘ ‘ ‘ 150

04 04 04 05 05
OenaeT TeKyLUME YPOBHM He O4YeHb MpUBMEKATENbHbIMWU ANA MOKYMKW, U Mbl PEKOMEHOyeM [Ons won B4 cen AeKDEmapBs o

OTKPbITUA ASTMHHBIX NMO3ULIUIA UCTONb30BaTh BO3MOXHbIE pacluMpeHus cnpaga B panoH 175-180
6.n.. B KopnopatMBHOM CeKTOope Hally NPEeanoYTeHUs COXPaHAITCHA: Mbl BMOMM NOTeHUMan B
Obymarax Beimnenkoma ¢ norawwerHvem B 2009 n 2010 rogax, THK, "MK Hophukens, BTB-15 1
BbBA.

Uetourmk: J.P. Morgan, Bloomberg
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PbIHOK
HOMKATOPbBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLnm
MokazaTenun py61eson NMMKBUOHOCTH HvHamuka kypca pyons K gonnapy u eepo Mpemua roposbix NDF Ha RUR/USD k
TEKyLemy Kypcy
% OcTaTku Ha kopcueTax B LB wipa. py6. 404 6,0%
9,0 4 r 700 © RUB/USD RUB/EUR
[Jenoautbl B LIB s
38 4 5,0% ~
8,0 1 Crasiun MBK L 600
7,04 36 4,0% -
r 500
6,0 4
34 4 3,0% 4
501 I 400
401 L 300 327 2,0% 1
> | 200 301 1,0% |
2,04
10 - 100 287 0,0% ‘ ‘ —
’ 22-}tioH 22-ceH 22-1ek 22-map 22-WioH
00 0 ? ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -1,0% -
22pes 18wap 8amp  29amp  25wmait 17 wioH 22 vioH 31 aer 9 Hosl 18 siHB 29 map 7 vioH »J7/0
Victoumik: Reuters, L5 PO Huk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg
Llena, % M3m cpB3B LeHbl, 6.M.
WHctpyment  [ropaums, net HOXO'D'HOCT: no ° HKA (%)
CPB3B LUeHe,% MOA  pocp cp B3B LeHb Hegens
SU45001RMFS3 0,87 5,64 103,90 103,90 0,932 0,0954 0,052
SU27025RMFS4 1,86 6,33 101,30 101,30 0,123 -0,149 -0,129
SU46003RMFS8 3,69 7,42 110,35 110,37 4,192 - -0,131
SU46014RMFS5 5,88 7,98 103,80 103,80 2,657 - -0,300
Ml op28-06 0,50 5,68 106,50 104,88 3,617 - -
Ml op32-06 0,89 5,97 103,72 103,72 0,740 - -0,38
Ml op29-06 2,64 7,19 107,80 107,72 0,438 -0,02 0,51
Ml op38-06 4,26 7,65 111,50 111,10 4,849 - 0,27
Ml op39-06 6,12 8,14 104,65 104,45 4,137 0,21 0
FA3MNPOM A2 0,38 4,45 104,00 104,00 1,875 - 0,23
FA3MPOM A3 1,47 6,90 101,90 101,94 3,200 - -0,07
FA3MPOM A5 2,13 6,99 101,50 101,47 1,454 - 0,47
Jlykoiin206n 2,25 7,43 99,90 99,90 0,556 -0,10 -0,1
FA3MNPOM A4 3,86 7,79 102,39 102,20 2,815 -0,25 0,67
UeToyrHmk: MMBE, pacyets! barrka SEHUT
OuHamuka ueHosoro uHgekca ZETBI OFZ 1 [duHamuka ueHoBoro nipekca ZETBI Muni n OuHamuka nHgekca ZETBI Corp 10
obbema TOProB B CerMeHTe obbema TOproB B cerMeHTe obbema TOProB B CerMeHTe *
13 ¢ OBbem Topros £10000 113 OBbem Topros r 7000 nr OBnem Topros 3000
r 9000
Price ret ; I 6000 i L
rice return L 8000 Price.return Price return 2500
L r 5000
7000 112 1 116 1 L 2000
r 6000 L 4 000
112 + - 5000 - 1500
L 4 000 r 3000
L 3000 111 + | 5000 115 + r 1000
r 2000
L - 500
L 1000 1000
111 T T T T T 0 110 T T T T T 0 114 T T T T T 0
11anp 27 anp 17 man 2wuoH 21 nioH 11anp 27 anp 17 mait 2 wuoH 21 vioH 11anp 27 anp 17 main 2wuoH 21 nioH
VetoyHmk: MMBE, Barik SEHNT WeToyHmk: MMBB, barHk SEHNT VetoyHmk: MMBE, Barik SEHNT
[OunHamnka goxogHocTu obnuraumin Mockebl-39 1 Ux cnpaga no [OunHamnka goxogHocTu obnuraumn Masnpoma-5 n 4-ovi cepun Ypan-
oTHoLeHuo K OD3 46014 cBsA3bMHGOPMA
9,0 4 6 r 60 "M 4, - 400
o . % 6.n.
° Cnpag k O®3 46014 Cnipag YPCU-4 [asnpom-5
Mrop39 50 10 1 T 350
8,5
- 40 \’\Ms—\,—\__,_/\_,J\,_xﬁ_: 300
9 4
8,0 4 r 30 -+ 250
8 4
L 20 -+ 200
7,5+
L 10 71 + 150
7,0 ; ; ; ; ; ; ; ; - 6 T T T T T T T T 100
23map 2anp 12anp 22anp 2maii 12mait 22maii 1 uioH 11 1MoH 21 WioH 23map 2anp 12anp 22anp 2wmai 12mait 22main  1uioH 11 unioH 21 nioH
VieTourk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT VcTogrmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHT
* 0bbem Topros ans ZETBI Corp 10 COOTBETCTBYET TOMKO BXOLSLLMM B MHAEKC OyMaram
m}
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PbIHOK
PocCrinckmym 0onroBOn PbIHOK

B py6neBbix obnunraumsax HabntogaeTcs BCe Ta XXe KapTuHa, YTO M B NpedblayLine OHU: HN BO-  SAkOoB SIKOBMeB
natunbHocTs Ha FOREX, 1, kak cneacTsue, Ha BHyTPEHHEM BanioTHOM phiHke (BYepa Kypc gon-  Y.yakoviev@zenit.ru
napa pgocturan otMeTkm 28.61 py6./0onn.), H1 CoOXpaHALWMACs 4edunumnT pyonen Ha AeHEXHOM
PbIHKE MOKa HEe MOryT OKa3aTb Cepbe3HOro AaBneHWs Ha LeHbl. M xoTa 6binoro axuotaxa co
CTOPOHbI MOKynaTenen yxe He Habntogaetcs, B BbIOOPOYHbIX CEpUAX NEepBOrO-BTOPOro 3LUEno-
HOB €eLLle NPUCYTCTBYET CNpOC.

[OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI
MHpekc neHb Hepens

Zetbi OFZ 111,99 -0,08 -0,06
B 4acTHOCTW, BYepa POCTOM KOTUPOBOK 3aKOHYMUIN AeHb BbiNycku PXKO-3 (+45 6.0. MO MO- zetpiMuni 11240 -013  -0,04

cnefHel cpenke), 39-oin cepum Mocksbl (+40 6.n.), Mocobnactn-5 (+13 6.n.). Kpome Toro, B ZetbiCorp 111,36 -0,03  -0,07

cybdbenepanbHOM CerMeHTe MoKyrnku HabnoganMcb Bo BTOPOW cepun ApocrnaBckoi obrnacTu: ZetbiCorp10 116,64 0,12 0,14
VcTouruk: bark SEHM

6ymara BbIpOCra B CTOUMOCTM Ha 47 6.1. Verosrns: Bank SEHAT

JMLLIHMM NOATBEPXAEHVEM COXPAHSIOLLEr0Cs B PSAaX VHBECTOPOB ONTVMU3MA CTanu Peaysb-
TaThl BYEPALLHMX NEPBUYHbIX Pa3MELLIeHMi. AYKUVMOH MO Haubonee NHTEPECHOMY 13 pasMeLLiaB-
LUMXCS BbIMyCKy KOMewku mpoluen ¢ ABYKPaTHOM MepenoanvCKoi, 4TO MO3BOMMMAO 3MUTEHTY
PASMECTUTCH C J0XOMHOCTHIO HUXKE NepBOHAYasbHbIX OLUEHOK opraHmsatopa (10.25%-10.75% ycrpymerr ~ OOPCM: Viaverenne
rofoBbIX K obepTe). BTopo ayKUMOH Takxe MPOLUen C NepecrnpoCoM — XOTSH U 3HAYUTENLHO MIH. pyG. - Uerbl, G.n.

Topru 1 n3meHeHus B cybdeepanbHOM
CerMeHTe

MEHbLLUNM, YTO BEPOSTHO OOBLACHAETCS OOBOMBHO HU3KMM KPEeOWUTHbIM KadeCTBOM 3aeMLUMKa; Moc.o6n.58 613,30 0,11
LOOXOAHOCTb K ohepTe Ha aykumoHe cocTasuna 14% roaosbix, YTO COOTBETCTBYET HUKHEN rpa-  MMopd0-06 371,35 -0,01
HULE HaLLMX OXUOaHWA. Mrop39-06 25076 0,21

CeropHsi B LEHTPE BHUMaHWs MHBECTOPOB CHOBA MEPBMYHOE pa3MellieHne: pasmellaetcs Bbl-  ApO6n-02 221,49 0,47
nyck YTMN3 Ha 3 mnpa. pybnein. Hanbonee noaxodsLimMm OpUEeHTUPOM ans bymarn aensetca He- Hoecv6 206 137,88 -4,74

[aBHO pa3mecTuBLUMitCS Bbinyck OMK: [OXOOHOCTb K MorallieHuio Yepe3 3 ropa coctapuma /e7ou MMES, Bar SEHAT

9.41% roposbix. Mbl nonaraem, 41o Bbinyck YTI3 4OMKEH HECTM NPEMUIO B AOXOAHOCTM K 06U-
raumam OMK 3a 60nee BbICOKUE KPeaUTHbIE PUCKK, OOYCNOBAEHHbIE, MMaBHbIM 00pa3oM, cyllie- TOPI 1 U3MEHEHIS! B KOPMOPATUBHOM
CTBEHHO 6GOnbLUEN OONTOBON HArpy3kom 1 6onee HU3KNMMK nNokasatensaMu peHTabenbHOCTN: Be- CcerMeHTe

NMYMHY 3TOM MPEMUN Mbl OLieHMBaEM Ha yposHe 80-100 6.n. Kak cneacTteue, cnpaBeanmebIii ypo- O6bem. Viamenehe
BEeHb JOXOAHOCTU K TpexneTHel oepTe no Bbinycky YTM3 Mbl oueHuBaeM B amanasoHe 10.2% - VIHCTpymeHT MIH. pyé. LieHbl, 6.1,
10.4% ronosbIx, 4TO COOTBETCTBYET KYMOHY 9.96% - 10.15% ronosbIx.

P>K[-0306n 539,16 0,25
OCK ESC-01 194,27 0,48
P>K[-0206n 165,27 -
TMK-02 06n 138,48 -0,05
P>K[-0106n 94,50 -

WeTouruk: MMBE, Barik SEHUT
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ODBY baHka SEHAT

M3meHeHne cToumocTy nas

®oHa (ODBY) Crparerns C Havana
pabotbl PoHaa C Hayana roga 1 AeHb 1 mec. 6 mec. 1roa.
08.12.03
[oxoaHbln ArpeccuBHas 49,49% 11,50% 0,08% 7,19% 7,44% 17,74%
YHuBepcanbHbIn CbanaHcupoBaHHast 26,05% 8,74% -0,07% 1,84% 9,23% 18,24%
RTSI 25,96% 10,66% -0,28% 5,78% 11,21% 10,77%
ZETBI-Corp 21,13% 5,79% 0,04% 0,97% 6,61% 13,18%
O®BY "NoxoaHbIN" O®DBY "YHuBepcanbHbIN
60,00% - 30,00% -
50,00% 25,00%
40,00% - 20,00%
30,00% 15,00% |
20,00%
10,00% +
10,00% {
5,00%
0,00% - . f . . . :
nex 03 map 04 vioH 04 ceH 04 sHB 05 anp 05 wion 05 0,00% —+ T T T T T .
-10,00% nex 03 map 04 nioH 04 ceH 04 aHB 05 anp 05 wion 05
-5,00% -
"[oxoaHbin" RTSI
"YHuBepcanbHbIn" ZETBI-Corp
CTOMMOCTb YUCTbIX aKTUBOB hoHAa "[JloXxoAHbLIN" MIH. py6. CTOMMOCTb YUCTbIX aKTUBOB hoHAA "YHUBepcanbHbIN" MNH. py6.
(90000 o ____________ 300,00
777777777777777777777777777777777 800,00
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, | L 700,00 r 250,00
600,00 I 200,00
500,00
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ZETBI-Corp - KOMNo3uTHbIN MHAEKC KOpPNopaTMBHOMO cermeHTa npeacTasnsieT coboit benchmark Ans MUHBECTULMOHHOTO NOPTMENS, KOTOPbIA COCTOUT Kak U3 NUKBUAHbIX, TaK U
Maro NMKBUAHbIX MHCTPYMEHTOB, Hanbornee pacrnpoCTPaHEHHOTO Y BHYTPEHHX YH4aCTHUKOB pbiHka. OH NpegHasHayeH [nsi MHBEeCTopa, KOTOpbIi nokynaeT GymMaru v TpeTbero, 1
NepBoro 3LLUENOHOB.
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

[MounoxkeHne 1. PasBrBaloLINEcs DbiHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KoTupOoBKM pOCCUNCKUX €BPOO6GAUraunmn

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BBB-/BBB- 100,40 100,42 3,153 0,08 14
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BBB-/BBB- 110,27 110,67 4,461 1,83 77
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BBB-/BBB- 108,96 109,23 6,019 3,88 220
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BBB-/BBB- 147,20 147,48 5,787 7,79 169
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BBB-/BBB- 178,40 178,65 6,261 10,66 198
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BBB-/BBB- 110,14 110,29 5,757 8,11 145
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 98,72 98,84 4,425 0,85 100
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BBB-/BB+ 96,39 96,64 4,559 2,26 85
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BBB-/BB+ 94,01 94,13 5,269 2,65 147
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 87,06 87,18 5,632 5,14 169
Aries-07 EUR 25/10/2007 2 000 FRN Ba2/BBB- 105,44 105,70 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BBB- 116,05 116,42 3,623 3,59 115
Aries-14 $ 25/10/2014 2 436 9,60 Ba2/BBB- 127,57 127,94 5,718 6,47 170
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BBB-/BBB- 106,47 106,97 2,68 0,82 75
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baa3/#N/A N.A./BBB- 111,09 111,59 4,347 5,00 156
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- 107,37 107,57 4,8 1,67 114
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- 118,94 119,32 5,461 3,50 166
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB-/BB /*+ 115,56 116,06 4,361 4,17 174
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- 120,72 121,02 6,169 5,50 222
Gazprom-15 EUR 01/06/2015 1000 5,88 (P)Baa3 103,79 104,29 5,339 7,42 213
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 106,68 106,93 6,472 8,91 235
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Baa3/BB-/BB /*+ 122,61 122,86 6,813 11,94 249
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3/B+ 107,56 107,96 6,393 1,43 279
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3/B+ 111,37 111,87 6,995 2,85 323
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 110,68 110,81 6,036 2,06 233
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B- /*- 110,19 110,40 5,02 1,28 149
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- 107,25 107,50 6,6 2,21 288
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- 103,42 103,67 7,546 4,18 370
MTS-12 $ 28/01/2012 400 8,00 Ba3/BB- 100,67 100,92 7,841 4,89 394
Vimpelcom-09 $ 16/06/2009 450 10,00 B1/BB- 106,95 107,20 7,887 3,26 411
Vimpelcom-10 $ 11/02/2010 300 8,00 B1/BB- 99,87 100,12 7,997 3,69 419
Vimpelcom-11 $ 22/10/2011 300 8,38 (P)B1/BB- 101,05 101,30 8,13 4,78 424
Megafon-09 $ 10/12/2009 375 8,00 B2/B+ 100,56 100,81 7,813 3,68 401
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B/B+ 107,53 107,78 7171 2,38 345
Sistema-11 $ 28/01/2011 350 8,88 B3/B/B+ 103,58 104,08 8,008 4,22 415
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 99,70 99,95 7,17 3,56 338
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB-/BB- 101,52 101,77 7,427 2,84 368
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 102,80 103,30 7,649 3,02 388
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 102,91 103,40 8,725 5,90 473
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 100,56 100,81 8,226 2,51 450
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 106,53 106,78 5,569 2,52 184
Alrosa-14 $ 17/11/2014 500 8,88 B2/B 110,79 111,04 7,251 6,43 323
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B /*+ 103,31 103,49 5,984 1,149 250
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B /*+ 110,98 111,23 7,662 3,204 388
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 4,92 Baa2/BBB- 101,04 101,29 4.3 0,08 -
Sberbank-17 11/02/2015 1000 6,23 Baa2/BB+ 100,01 100,26 6,738 3,88 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 104,38 104,63 5,428 3,05 167
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 108,08 108,33 5,917 4,96 203
Vneshtorgbank-15 04/02/2015 750 6,32 Baa2/BB+ 101,24 101,49 6,78 3,86 216
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 101,91 101,98 2,366 0,27 47
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 104,35 104,60 5,754 2,92 200
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 104,10 104,35 6,834 3,562 304
Bank of Moscow-10 $ 21/09/2005 300 7,38 Baa2 101,79 102,04 6,942 4,39 309
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B+ 102,09 102,19 5,157 0,39 198
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 102,70 102,82 4,717 0,46 147
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B /*+/B+ 102,76 103,06 6,796 1,08 320
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,83 102,03 7,121 0,90 372
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 102,00 102,25 6,693 0,93 327
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 101,86 102,11 7,79 1,45 419
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 102,45 102,84 7,227 1,44 363
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 102,03 102,28 7,631 1,55 400
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 300 8,75 Ba3/B /*+ 101,83 102,25 7,503 1,62 385
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3/B /*+ 100,46 100,95 7,444 2,00 374
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 200 10,25 B1/B- 103,47 103,66 7,379 1,22 386
Rosbank-09 $ 24/09/2009 300 9,75 Ba3/B+ 104,15 104,40 8,637 3,47 483
HcTourmk: Bloomberg
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BE>xegHeBHbIM OB300

[TpunoxxeHwne 2. POCCUMNCKMIA OONTOBOM

JIonroon
PbIHOK

DbIHOK
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX 06nura|.wm
o N3wm cpe3Bs [oxonHocTb No
CraBka OHeit po Cymma Llena o
WNHcTpymeHT  [arta kynoHa KkymoHa, —— Kon-so coenok, HKI (%) ueHel cpess Lete,% roa fliopaums,
rog. nora- odhepThbl CRENMOK \inm. py6. nocn cpB3B OeHb Hepens nora- ocbepTa ner
LeHns LieHve

FocypapcTBeHHble o6nurayum
SU27023RMFS9 20/07/2005 7,50 29 0 0,00 100,54 100,54 1,274 - 0,00 2,57 0,11
SU27018RMFS9 14/09/2005 12,00 85 8 8,68 101,70 101,68 0,197  -0,02  -0,66 4,69 0,23
SU27022RMFS1 17/08/2005 8,00 239 1 517 101,81 101,81 0,745 - -0,53 5,27 0,64
SU45002RMFS1 03/08/2005 10,00 407 0 0,00 102,94 102,94 3,808 - 0,00 5,37 0,63
SU45001RMFS3 17/08/2005 10,00 512 2 1,54 103,90 103,90 0,932 0,10 0,05 5,64 0,87
SU27025RMFS4 14/09/2005 7,50 722 4 2,03 101,30 101,30 0,123 -0,15 -0,13 6,33 1,86
SU46001RMFS2 14/09/2005 10,00 1177 7 8,34 107,95 107,82 0,164 -0,12 -0,15 6,70 2,23
SU25058RMFS7 03/08/2005 6,30 1044 5 39,44 98,20 98,18 0,829 - -0,11 7,19 2,62
SU27026RMFS2 14/09/2005 8,00 1359 4 13,01 99,84 99,84 0,132 0,04 -0,16 7,28 3,28
SU46003RMFS8 20/07/2005 10,00 1849 0 0,00 110,35 110,37 4,192 - -0,13 7,42 3,69
SU25057RMFS9 27/07/2005 7,40 1674 5 15,47 100,29 100,25 1,115 - -0,15 7,54 3,89
SU46002RMFS0 17/08/2005 11,00 2605 0 0,00 107,26 107,26 3,767 - 0,52 7,64 4,83
SU46014RMFS5 14/09/2005 10,00 4817 2 24,06 103,80 103,80 2,657 - -0,30 7,98 5,88
SU26198RMFS0 04/11/2005 6,00 2691 0 0,00 90,35 90,31 3,764 - 0,81 7,76 5,88
SU46017RMFS8 17/08/2005 9,50 4061 9 19,74 96,90 96,94 0,885 -0,25 -0,21 8,36 7,01
Cy6depepanbHblie o6nurauumn
MTlop24-06 02/09/2005 15,00 73 0 0,00 103,30 103,30 0,781 - 0,00 0,96 0,24
MTlop34-06 28/08/2005 10,00 68 0 0,00 101,50 101,50 0,658 - -0,41 2,03 0,19
MTlop28-06 25/06/2005 15,00 187 0 0,00 106,50 104,88 3,617 - - 5,68 0,50
MTlop32-06 25/08/2005 10,00 338 3 0,10 103,72 103,72 0,740 - -0,38 5,97 0,89
MTlop35-06 18/09/2005 10,00 362 2 124,96 104,10 104,10 0,082 - -0,07 5,85 0,96
MTlop27-06 20/09/2005 15,00 547 8 4,22 112,80 112,80 0,041 - -0,20 6,14 1,38
MTlop31-06 20/08/2005 10,00 698 2 21,42 105,53 105,53 0,877 -0,52 -0,47 7,07 1,76
MTlop42-06 13/08/2005 10,00 783 0 0,00 107,09 107,09 1,069 - 0,09 6,60 1,95
MTlop40-06 26/07/2005 10,00 857 12 371,35 107,00 107,01 1,534 -0,01 0,11 6,92 2,10
MTlop29-06 05/12/2005 10,00 1080 12 48,64 107,80 107,72 0,438 -0,02 0,51 719 2,64
MTlop41-06 30/07/2005 10,00 1865 0 0,00 106,50 107,50 3,890 - 0,00 7,66 4,06
MTlop38-06 26/06/2005 10,00 2014 0 0,00 111,50 111,10 4,849 - 0,27 7,65 4,26
MTop39-06 21/07/2005 10,00 3317 23 250,76 104,65 104,45 4,137 0,21 0,00 8,14 6,12
BalkopT406 15/09/2005 8,02 814 0 0,00 99,65 99,70 2,110 - 0,50 8,33 2,05
MpkO6n-a01 20/07/2005 11,00 761 3 13,69 102,45 102,37 4,611 0,04 0,02 8,49 1,03
MpkO6n-a02 06/09/2005 11,00 443 1 1,02 101,97 101,97 0422 -0,14  -0,06 7,94 0,78
KOMMW 58 06 24/06/2005 15,00 916 0 0,00 113,00 113,00 3,658 - 0,51 8,35 2,12
KOMMW 68 06 14/10/2005 14,50 1941 3 1,14 111,00 111,20 2,701 - -0,30 10,19 3,94
KOMW 78 06 23/11/2005 12,00 3076 0 0,00 98,60 99,35 0,953 - 0,85 10,13 5,47
KpacHoaKp 15/11/2005 10,50 693 3 2,26 102,77 102,75 1,007 - 1,58 8,82 1,76
Kpacsipck01 21/07/2005 11,00 30 1 1,02 100,40 100,40 1,868  -0,01 -0,25 6,01 0,08
KpacSipck04 27/07/2005 12,50 493 8 11,55 106,02 106,07 1,884  -0,09 -0,18 7,94 1,25
KpacHSApKp1 07/09/2005 10,30 170 3 4,07 101,45 101,46 0,395 -0,04  -0,29 7,27 0,46
KpacHApKp2 23/07/2005 10,96 492 2 0,32 104,00 102,01 1,800 -2,10  -2,20 9,69 1,25
Moc.o6n.38 20/08/2005 11,00 789 1 0,11 106,75 106,75 3,707 - -0,19 7,69 1,92
Moc.o6n.48 26/07/2005 11,00 1400 4 0,94 108,96 108,84 1,688  -0,16 0,05 8,54 3,16
Camapa03-1 05/07/2005 12,00 378 1 1,07 104,45 104,45 2,532 - -0,08 7,70 0,97
Tomck.06-1 28/07/2005 12,00 401 0 0,00 102,50 102,50 4,767 - 0,00 9,34 1,03
Tomck.06-2 13/10/2005 12,00 844 1 0,84 103,70 103,70 2,268 - 0,20 9,12 2,06
Tomck 1 25/08/2005 13,00 884 4 0,52 103,65 103,61 0,926 - -0,08 9,83 1,25
Y®A-2003-1 19/07/2005 10,03 392 0 0,00 100,95 100,95 4,231 - -0,35 9,28 1,02
Ya-200406 06/12/2005 10,03 1078 0 0,00 101,00 100,89 0,385 - 0,00 9,91 2,64
XaHTMaH 06 08/12/2005 15,00 170 0 0,00 104,10 104,10 0,411 - 0,00 6,92 0,49
XaHTMaH506 26/11/2005 12,00 1071 0 0,00 111,00 110,99 0,789 - 0,00 7,93 2,60
AkyT-10 06 20/09/2005 12,00 1092 15 16,11 106,11 106,85 0,000 - 0,85 9,68 2,57
AkyT-04 06 15/09/2005 14,00 268 3 4,20 104,80 104,84 0,192 -0,09 -0,19 7,03 0,71
AkyT-05 06 21/07/2005 10,00 669 11 62,17 101,00 101,00 1,671 0,15 -0,48 8,60 1,68
ApO6n-02 05/07/2005 13,78 742 5 221,49 107,50 107,50 2,907 0,47 -0,50 9,28 1,78
ApO6n-03 17/11/2005 12,50 514 2 31,53 103,70 103,70 1,164 0,10 -0,20 8,76 1,06
KopnopaTtueHbie o6nurauum
ABTOBA3 06 17/08/2005 10,78 1149 57 12 14,60 100,37 100,34 3,692 -0,06 -0,21 - 8,27 0,16
AkpoH-0106 02/08/2005 13,45 133 0 0,00 101,87 101,79 1,806 - 0,00 9,05 0,39
ANPOCA 198 23/10/2005 16,00 124 13 23,01 103,00 103,00 2,586 -0,40 -0,39 6,79 0,34
AnTaitdH-1 05/08/2005 18,00 45 5 2,67 100,70 100,70 2,318 0,10 -0,09 11,96 0,12
AMTE-1 06 17/11/2005 12,50 877 149 1 0,51 100,85 100,85 1,130 -0,11 -0,43 - 10,22 0,41
AMTENWNHM 24/06/2005 19,00 185 0 0,00 104,50 104,50 9,318 - -0,61 10,14 0,48
ALBK-WHB 1 08/09/2005 13,50 443 4 2,59 103,30 103,25 0,444 -0,72 0,25 11,04 1,14
Bantumop01 02/09/2005 16,00 441 73 0 0,00 101,20 101,20 0,833 - -0,37 - 9,89 0,20
BB MM 106 11/10/2005 8,48 294 16 93,99 102,00 102,00 2,067 - -0,20 5,40 0,79
BonTen4306 22/08/2005 15,00 245 0 0,00 104,60 104,60 1,192 - 0,00 6,85 0,67
BuHanWue-1 16/08/2005 15,30 420 56 0 0,00 100,75 100,75 5,282 - 0,25 13,25 10,14 1,06
BTG - 306. 22/02/2006 14,00 246 3 11,83 104,55 104,55 1,036 -0,80 -0,75 6,86 0,67
BTE - 4 06 22/09/2005 5,60 1367 275 0 0,00 99,50 99,70 1,365 - 0,00 - 6,08 0,76
BbiMnKom®-1 15/11/2005 9,90 329 0 0,00 102,51 102,30 0,949 - -0,47 7,34 0,88
FA3MPOM A2 03/11/2005 15,21 135 0 0,00 104,00 104,00 1,875 - 0,23 4,45 0,38
FA3MPOM A3 27/07/2005 8,11 576 4 11,92 101,90 101,94 3,200 - -0,07 6,90 1,47
FA3MPOM A4 17/08/2005 8,22 1695 8 56,76 102,39 102,20 2,815 -0,25 0,67 7,79 3,86
FA3MPOM A5 11/10/2005 7,58 840 2 0,11 101,50 101,47 1,454 - 0,47 6,99 2,13
rOToK-1 06/12/2005 12,50 350 0 1 0,07 100,50 100,50 0,479 -0,25 0,00 12,28 0,93
HansCs3106 16/11/2005 15,00 512 148 0 0,00 107,25 107,50 1,397 - 0,50 8,00 - 1,31
OxandhCun 07/07/2005 14,00 107 3 3,23 101,05 101,07 2,876 -0,06 -0,22 10,63 0,28
OxandchCn 2 06/12/2005 14,00 896 9 9,53 101,70 101,70 0,537 -0,10 -0,30 - 10,08 0,46
EspasXona1 05/12/2005 12,50 167 0 0,00 102,50 102,50 0,548 - 0,00 7,21 0,49
EspoceTb-1 25/10/2005 16,33 308 19 5,34 102,83 102,89 2,505 -0,03 0,08 12,94 - 0,81
E3C-06n-28 21/10/2005 15,00 122 1 0,07 102,92 102,92 2,507 0,07 -0,23 5,94 0,33
3eHut 106n 22/09/2005 8,50 641 276 0 0,00 100,30 100,30 2,073 - 0,00 - 8,24 0,77
NPKYT-0206 02/11/2005 16,00 134 0 0,00 103,37 103,37 2,104 - -0,03 6,53 0,37
WcTNaiin-1 23/06/2005 13,50 2 0 0,00 100,40 100,40 6,695 - - 7,80 0,08
Kamas-®un 11/11/2005 12,30 508 143 4 1,03 101,40 101,25 1,348 - -0,18 - 8,88 0,39
KpBocT-UHB 25/08/2005 11,50 614 248 12 3,76 101,40 101,26 3,686 0,01 -0,19 10,92 9,72 1,53
Kpuctan®-1 11/08/2005 12,00 597 51 1 0,00 100,40 100,40 4,307 - -0,81 12,04 - 1,47
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
CraBka Heit 0o Cymma eHa M3wm cpe3B [ oxoAHOCTb Mo
MHCTpyMeHT  [laTa KynoHa KyroHa, no::al_ip' 5:;3(; caenok, 4 HKI (%) ueHsbl CpnB:rE;_LLeHe,% roa ﬂ'ofl:':”ﬂ‘
TOA-lenns ogepThl MIH. py6.  nocn  cp B3B AeHb Hepena o othepra
Nykonn2o6n 22/11/2005 7,25 1610 882 1 0,20 99,90 99,90 0,556 -0,10 -0,10 7,41 7,43 2,25
MavnpWHB-01 05/07/2005 12,30 651 182 9 56,43 100,10 100,10 2,595 - -0,07 12,81 12,65 0,48
Mera®oH®01 07/12/2005 11,50 351 10 0,01 103,40 103,50 0,410 - 0,25 7,79 0,94
Mera®oH206 12/10/2005 9,28 659 14 72,02 101,05 101,10 1,754 1,10 0,10 8,78 1,68
Meyven TO-1 16/12/2005 11,75 1452 360 10 49,77 103,20 103,20 0,129 -0,03 -0,17 - 8,47 0,96
MukosiH-106 18/09/2005 13,50 454 0 0,00 104,49 104,49 3,477 - 0,00 9,87 1,18
HIK UTEPA 07/12/2005 13,50 899 169 7 7,38 102,00 102,00 0,518 -0,07 -0,18 - 8,95 0,46
HKHX-03 06 01/09/2005 9,50 802 72 0 0,00 100,51 100,65 0,521 - 0,00 - 6,66 0,23
HKHX-04 06 03/10/2005 9,99 2470 1378 3 3,13 102,10 102,07 2,135 - 0,02 - 9,54 3,18
HOBAT3K106 01/12/2005 9,40 527 2 5,09 101,30 101,30 0,489 - 0,24 8,60 1,38
Hoptraz®ux 09/11/2005 16,00 141 9 5,72 101,97 102,04 1,797 -0,05 -0,16 10,32 0,39
H3®UNC-01 21/10/2005 12,00 670 122 0 0,00 101,00 101,00 1,973 - 0,00 - 8,93 0,35
OM3 -4 06 01/09/2005 14,25 1346 436 2 10,86 104,60 104,60 4,295 0,90 0,00 - 10,28 1,10
OCT-106 19/07/2005 14,00 28 17 3 0,06 102,10 102,30 5,907 - -0,50 - 16,91 0,05
MapHac-M 1 14/09/2005 12,75 267 1 0,92 101,75 101,75 0,210  -0,05  -0,20 10,63 0,71
MNK-406 29/06/2005 13,00 8 0 0,00 100,70 100,55 2,920 - - 6,75 0,09
MNT-UHB-01 29/09/2005 12,00 464 4 5,64 100,50 100,50 2,696 - 0,40 11,86 1,19
MUT-NHB-02 26/09/2005 14,25 1371 461 11 28,27 103,40 103,36 3,318 0,05 0,16 - 11,60 117
MpaimOor-1 12/08/2005 13,50 507 143 0 0,00 101,25 101,27 1,442 - 0,00 12,36 12,03 0,41
M3®-Cotos-1 06/10/2005 16,00 840 107 4 67,52 102,10 101,83 3,288 - -0,22 - 9,28 0,29
Paarynsii-1 04/12/2005 14,00 349 0 4 5,22 100,18 100,19 0,652 0,02 0,04 14,23 0,92
PX0-0106n 07/12/2005 6,59 169 3 94,50 100,35 100,35 0,235 - - 5,80 0,47
PX[-0206n 07/12/2005 7,75 897 2 155,27 101,00 101,00 0,276 - -0,62 7,43 2,30
PX[-0306n 07/12/2005 8,33 1625 19 539,16 102,45 102,25 0,297 0,25 0,55 7,87 3,81
PECTOPAHTC 02/09/2005 17,50 164 1 0,01 103,75 103,75 0,863 - -0,06 9,18 0,44
PycAn®-1s 12/09/2005 10,00 83 1 0,07 100,85 100,85 2,767 - 0,12 6,04 0,23
PycAn®-2s 20/11/2005 8,00 698 0 2 9,04 99,75 99,75 0,701  -0,05  -0,01 8,30 1,80
PycCraHa-2 14/12/2005 14,04 358 5 16,80 105,15 104,58 0,231 - -1,03 9,25 0,95
PycCranp-3 24/08/2005 12,90 792 72 3 22,05 100,50 100,50 4,170 - -0,50 - 8,89 0,20
PycCtdun1s 04/08/2005 20,28 44 0 0,00 101,40 101,40 7,556 - -0,22 8,19 0,12
PycTekcTun 13/09/2005 18,80 448 12 2,26 107,15 107,15 5,048  -0,08  -0,01 12,66 1,11
PycTekc 2 08/09/2005 14,30 1353 261 4 0,02 101,43 101,36 4,035 -0,04  -0,04 - 12,55 0,68
CngTcTekno 27/09/2005 11,60 1008 462 0 0,00 103,00 102,99 2,670 - -0,01 10,58 9,23 2,39
CAHOC-0106 14/08/2005 14,00 237 0 0,00 104,40 104,40 4,910 - - 7,75 0,69
CAHOC-0206 15/11/2005 9,70 1603 875 2 7,20 101,95 101,95 0,930 - 0,15 9,63 9,22 2,18
CaHWHTEpIo® 16/08/2005 13,00 420 1 0,00 106,00 106,00 4,488  -0,05  -0,65 7,58 1,06
CaTtypHHMO 22/09/2005 11,50 1006 3 14,95 101,75 101,75 2,804 -0,10 0,15 - 9,21 0,73
CesCranb-1 30/06/2005 9,75 737 9 0 0,00 99,90 99,90 4,621 - 0,00 - 11,54 0,04
CesCTABTO 28/07/2005 11,25 1675 583 2 0,00 102,10 103,10 4,469 - -0,34 - 9,32 1,45
C83JIK -1 06 14/07/2005 14,00 387 23 3 1,03 100,25 100,20 6,099 - 0,10 - 10,18 0,06
C3Tenek206 06/07/2005 13,20 834 106 0 0,00 101,92 101,92 2,748 - -0,03 - 6,92 0,30
C3Tenex306 01/09/2005 9,25 2074 982 0 0,00 101,25 101,35 0,482 - 0,20 - 8,97 2,41
Cun6Tnk-306 15/07/2005 14,50 388 1 0,12 106,60 106,60 6,277 0,30 -0,23 8,05 0,97
CunéTnk-406 07/07/2005 12,50 744 2 11,25 106,85 106,86 5,685 - -0,14 8,94 1,77
CopnbusHect 23/08/2005 15,00 336 0 0,00 50,00 50,00 1,151 - - 92,82 1,24
TaTHedTb-3 01/07/2005 12,00 375 0 0,00 105,00 105,00 5,688 - 0,00 712 0,98
TataHeprol 15/09/2005 9,65 996 1 15,72 101,30 101,30 2,538 - 0,05 9,30 2,42
TMK-01 061 20/10/2005 10,40 486 2 4,12 101,30 101,30 1,750  -0,01 0,69 9,55 1,26
THK5B1T-06 28/11/2005 15,00 525 1 0,04 113,04 113,04 0,945 1,53 1,04 5,52 1,34
TpaHCcHDTNP 09/11/2005 8,90 323 2 12,25 101,00 101,00 1,000 - -0,01 7,85 0,87
YpanBar3® 04/10/2005 13,36 1197 469 6 2,11 102,90 102,90 2,818 - -0,10 - 11,14 1,20
YpanCs3aNH2 06/08/2005 17,50 46 1 11,38 101,35 101,35 2,110 -0,02 -0,35 6,56 0,13
YpanCsalH6 19/07/2005 14,25 392 8 24,23 106,70 106,70 6,012 0,00  -0,13 7,76 0,98
dCK ESC-01 20/12/2005 8,80 910 23 194,27 102,90 102,90 0,000 - 0,40 7,64 2,30
XK® Bahnk-1 18/10/2005 11,25 847 119 3 8,24 101,00 101,00 1,942 - 0,25 - 7,95 0,33
XK® BaHk-2 15/11/2005 8,50 1785 329 1 22,74 100,05 100,05 0,815 0,05 - - 8,60 0,88
LieHTpTen-3 16/09/2005 12,35 451 90 0 0,00 104,75 104,75 3,214 - 0,05 8,41 - 1,16
LenTtpTen-4 18/08/2005 13,80 1522 513 16 35,71 111,00 110,32 4,726 0,28 0,79 10,94 6,12 3,22
LYHT-01 060 25/08/2005 16,00 429 0 0,00 106,65 106,65 1,227 - 0,35 10,29 1,10
YMK -106 02/08/2005 7,00 224 0 0,00 99,10 99,00 2,685 - - 8,65 0,68
3®KO-01 06 06/09/2005 15,50 441 77 0 0,00 102,05 102,05 4,459 - 0,25 - 5,89 0,22
OTK-01 06. 15/09/2005 14,24 450 8 24,77 104,60 104,60 3,745 -0,07 -0,49 10,40 1,14
IOTK-02 06. 10/08/2005 12,00 596 232 14 10,15 101,20 101,12 4,340 -0,08 -0,26 - 10,34 0,61
tOTK-03 06. 07/10/2005 12,30 1572 291 5 40,02 101,50 101,61 2,527 0,09  -0,05 - 10,35 0,77
AkyTCKIH-1 01/09/2005 16,00 436 1 0,00 10520 10520 4,822 - -0,45 9,83 1,09
etourmk: MMBE, pacyeTsi barka SEHT
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VIHBECTUUMOHHbBIN [lenapTamMeHT

Poccua, 129110, Mockea, barHbIi nep, nom 9
Ten. 7 095 937 07 37, goakc 7 095 937 07 36
WEB: htto://www.zenit.ru

HavarnbHrk [enapTameHTa Banymv Conomaxi vadim@zenit.ru
YnpaBreHue npoaak sales@zenit.ru
HavanbHVK ynpasneHms KoHcTaHTVH Nocnenos konstantin.pospelov@zenit.ru
Espoobnmrauyin Brnanvcnas I'ouropses v.grigoriev@zenit.ru
Py6nesble 0onmraumm Anexcen TPeTbIKOB atretyakov@zenit.ru
Py6nesble 0onmraumm Pomar [onos r.popov@zenit.ru
Axumm /Iropb HYemonocos i.chemolosov@zenit.ru
Bpokepckoe obcny xvsaHme Trmyp MyxameTwmH t.mukhametshin@zenit.ru
KOHBEPCVIOHHbIE OrepaLmn Anexcen Bopoobes a.vorobiev@zenit.ru
AHanUTUYecKoe ynpasneHue Axumn research@zenit.ru
O6nmrauyim firesearch@zenit.ru
Py6nesble 0onmraumm 7AKOB AAKOBNEB y.yakovlev@zenit.ru
EBpooOnMraLmm Anexkcanap [oTk/H a.dotkin@zenit.ru
AHAMM3 KPEAUTHBIX PVICKOB Onera Edopemosa o.efremova@zenit.ru
AU Esreq CyropoB e.suvorov@zenit.ru

YnpaBneHve O0OBEPUTENBHOMO YNPaBneHust akTBamm

HavanbHVK ynpasneHms Ceprei MaTtowmH s.matyushin@zenit.ru
YnpaBneHVe BaOTHO-GOMHAHCOBbLIX OrepaLimi gko@zenit.ru
HavanbHVK ynpasneHms Kupunn Konenosiy kopelovich@zenit.ru
VHpaBneHme opraHm3aumm gonroBoro Cbl/IHaHCl/lpOBaHl/lﬂ ibcm@zenit.ru
HavanbHVK ynpasneHms PomaH [vBKkoB roman. pivkov@zenit.ru

YrpaBreHne KOpropaTBHOrO doMHAHCMPOBAHWS!

HavarnsHyk ynpaeneHmns Maxcum BacH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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