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107r0BOM
PbIHOK

E>kegHeBHbIM O630p

CopgeprxaHme:

Ha choHe 3HaYMTENbHOrO KONMYECTBa BLIXOOALLMX Ha 3TOM Heaene B AMEPVKE AaHHBLIX MOXHO Hosoct 2
OXUAATH COXPAHEHUS BONATUMBHOCTM Ha PbIHKE Ga30BbIX AKTUBOB, HTO MOXET OKasaTb Heratyg-  MYPOBbIE PbIHKNA 3
HOE BNVSIHME Ha PbIHOK POCCUNCKMX BOHOOB, OAHAKO Mbl CHUTAEM, YTO BOZMOXKHOE PaCLUMPEHe  POCCHIACKMI AONMroBoM 5
POCCUICKOro cnpafa 6yneT CosfasaTh MPUBMEKATENbHbIe BO3MOXHOCTY [ ero Mnokyrnku, —PSIHOK ,

(MNogpobHee ctp. 4 &) Mpunoxerve

Y4yuTbiBas OTCYTCTBME (PAKTOPOB, CMOCOOHbLIX NEPENOMUTL CNOXMUBLUNIACA Ha PblHKE BGOKOBOW
TPEHA B NONb3y POCTa KOTUPOBOK (KakmM MO0 Obl CTaTb, HAaNpPUMeEP, BO30OHOBEHNE yKpense-
HUs py6nst), Mbl HE CKINOHHbI NEPEOLEHNBaTbL UMEBLLMIA MECTO B NATHULLY BCMMECK akTVBHOCTU B
ronybbix dviukax. Ha aToil Hegene OCHOBHOWM CMPOC MHBECTOPOB, CKOPEE BCErO, MO-MPexxHeMy
OyOeT COCPeNoTO4EH Ha NepBNYHOM phiHKe. (ITogpobHee cTp. 6 &)

000 «Makcyc», eaMHCTBEHHbINM akumoHep 3A0 «CBA3HOM», MPUHSAN peLleHne O Bbinycke 06-
nuraumin obbemom 1 mnpa. py6b. cpokom Ha 3 roga. /Mpam-TACC/

CraBka 1-ro kynoHa no obnuraumsm 3-eit cepumn OAO «'T-TOL| SHepro» onpeneneHa B pas-
mMepe 12.04% rogoBbIx, HTO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTU K odoepTe 12.4% ronosbix /Rusbonds/

OvHamuka EMBIG Sovereign Spread [uHamuvika LeHoBbIX MHAexcoB ZETBI AkoB FKoBreB
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BE>xegHeBHbIM OB300

MHAOMKATOPbLI MUPOBbLIX PHIHKOB

JIonroon
PbIHOK

NameHeHwne, 6.0.
WHcTpymMeHT Hata 3HaueHne

LeHb MecsiL rog,
UST 2 yr 22/04/2005 3,63 0 -23 139
UST 10 yr 22/04/2005 4,25 -5 -35 -21
UST 30 yr 22/04/2005 4,58 -6 -27 -66
Bund 2 yr 21/04/2005 2,33 1 -26 -10
Bund 10 yr 21/04/2005 3,49 3 -22 -70
Bund 30 yr 21/04/2005 4,07 4 -9 -83
Fed Fund 21/04/2005 2,75 0 0 175
Libor 1 mo 21/04/2005 3,02 1 18,0 193
Libor 6 mo 21/04/2005 3,35 3 6,2 206
Libor 12 mo 21/04/2005 3,63 6 -3 198
S&P 500 22/04/2005 1152,12 -0,68% -1,65% 1,01%
Nasdag Composite 15/04/2005 1946,71 -1,40% -4,34% -2,77%
RTS 22/04/2005 686,72 0,73% 0,03% 1,05%
EURUSD 25/04/2005 1,3015 -0,31% 0,47% 9,78%
USDJPY 25/04/2005 105,99 0,06% -0,39% -2,32%
USDRUB 25/04/2005 27,71 -0,01% 0,01% -4,15%
EURRUB 25/04/2005 36,06 -0,33% 0,45% 5,21%
Brent 1m Future 14/04/2005 52,29 1,77% -2,55% 56,32%
Gold 25/04/2005 434,05 -0,13% 2,16% 9,87%

HeTounnk: Bloomberg

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent

Kpuasa goxogHoctn US Treasuries

OT NMHGNAUUN

Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
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WeTounmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg VcTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp

Russia-30* 22/04/2005 106,03% -5 152 442 1125 6,20 UST10 196
C-Bond* 21/04/2005 99,90% 54 93 116 598 8,03 UST5 411
UMS-31* 21/04/2005  118,26% 80 344 526 790 6,80 UST30 222
Turkey-30* 22/04/2005  135,11% 9 341 163 -1 8,46 UST10 421
Venezuela-27* 21/04/2005 99,73% 41 152 211 1469 9,28 UST10 579
EMBIG 22/04/2005 378 5 -17 5 31 - - -
EMBIG Russia 22/04/2005 192 7 -16 -15 -21 - - -
EMBIG Brazil 22/04/2005 446 9 -35 -9 70 - - -
EMBIG Mexico 22/04/2005 190 2 -21 2 16 - - -
EMBIG Turkey 22/04/2005 327 4 -15 18 63 - - -
EMBIG Venezuela 22/04/2005 472 7 -17 17 69 - - -

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM

UeTourmk: J.P. Morgan, Bloomberg

HOvHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

NunHammka 6a30BbIX aKTMBOB AnexkcaHap HoTkmH
B oTCyTCTBMM BaXXHbIX MaKPO3KOHOMUYECKMX AaHHbIX BHUMaHWE yHaCTHUKOB MO-NpexHeMy oc-  a.dotkin@zenit.ru
TaBasI0Ch MPUKOBAHHBIM K PbIHKY akUuiA, rae B NATHULY NPOU30LLIO 04epenHoe nageHne OCHOB-
HbIX dpoHaoBbIX MHAekcoB (DJA -0.6%, Nasdaqg -1.54%). VIHTepec MHBECTOPOB K BbICOKOHAAEX-
KpuBas tbio4epcoB Ha NPOLIEHTHYO
HbIM akTvBamM Obin TakKe MOAOrPET HOBOCTAMM O MAAHUPYEMbIX AAEPHbIX UCMbITaHnAX B CeBep- crasky
Hon Kopee, 4TO OKkagano noaaepxkky Treasuries, v MPUBENO K CHWKEHWIO IOXOAHOCTEN M/INHHBIX 450

” Eurodollars
BbINYCKOB: AOXOAHOCTL 10-neTHMX Treasuries cHUaUnach Ha 5 6.n. 0o 4.25%, Npu 9TOM [OXOfA- 4,25

Fed Funds Futures

HOCTb 2-NeTHMx Bymar ocTanack HeMaMeHHoM Ha yposHe 3.63%. 4,00 +
. . 3,75
HacTtynatowaa Hegens 6yaeT HacblleHa MakpO3KOHOMUYECKOWM CTAaTUCTUKOM: BO BTOPHWK Bbl- 2350 |

XOMAT flaHHble Mo NMoTpeGuTen-CKOMYy A0Beputo, B HeTeepr OyaeT onybnmkosad BBIT 3a nepsbit 5 o5 |

KBapTan, a B NATHULLY BbIXOAMUT LEHOBOW MHAEKC NOTPEOUTENBCKMX PACXOO0B. 3,00 -
2,75
2,50
2,25 1
PassumBaloLLMecs PbiHKK 2,00 T ‘ ‘ !
pnek04 man okt 05 wmap asr06 sxB 07
Bcnepncteue BHOBb BO3POCLLErO CNpoca Ha HU3KOPUCKOBbLIE aKTVBbI Pa3BMBaIOLLIMECH PbIHKN B 05 06

NATHALY NPOAEMOHCTPUPOBANN €AMHYIO TEHAEHUMIO K CHWKeHWO: Bymarn bpasunum, BeHecy- vicrowux: Bioomberg
anbl, Typumn paclumpunin ceou cnpagbl Ha 9 6.n., 7 6.n0. 1 4 6.N. COOTBETCTBEHHO, a CNp34
EMBIG pacuvpuncs Ha 6 6.n.

Poccuiicknin cermeHT

Poccuiickne espooénmraumm He CTannm UCKNHYeHreM Onda MHBeCTOPOB B pas3BMBaAOLLUMECH [NoxogHOCTb PgCCMM»SOMnMHaMMKa
PbIHKM 1 TaKXXe MPOAEMOHCTPUPOBANN MOHWKATENbHYIO AMHaMUKy. Poccus-30 cHuaunack Ha 7 CMP3AA POCCHMCKOTO cermenTa

6.n. go 105.837-106% (YTM 6.2%), Poccusa-28 - Ha 69 6.n. go 169.81-171.125% (YTM 6.67%). 901 Russia-30 YTM T 400
Mpu aToM crnpag K Pocen-30 k UST10 pacluvpuncs Ha 5 6.n. 4o 195 6.n., a CyBepeHHbIl cnpa, 851 EMBIG Russia Spread
cornacHo nHaekcy EMBIG Russia, paclumpuncs Ha 7 6.n. go 192 6.n. 8.0 | L”'\l\“/‘“ T30
AKTUBHOCTb B KOPMOPAaTUBHOM CEKTOpE Bbifa HU3KOW, 1 B uTore cnpapf vHaekca RUBI He na- 7% A" ) 300
MEHWICH, OCTaBLUMCh Ha ypoBHe 296 6.M. VI3 kopnopaTuBHbIX HOBOCTEN, BblOenuM BCTpedy B. 701 'l N
MyTuHa C rnaBoit KoHUepHa BP, Ha KOTOPOIt CO CTOPOHbI POCCUICKOrO PYKOBOACTBA Bbina Bbl- 65 1 W‘\,\ 250
ckagaHa nopgepxka padore THK-BP B Poccun. Mbl no-npexkHEMY HE CKIOHHbI MPOBOAWTL Na- 6.0 A | 200
pannenu mexgy genom THK-BP 1 genom lOkoca u xgem 6naronpuUsiTHOrO paspeLueHnst KOH- 55 4 ‘
donvkTa. HoBOCTb ke O TOM, 4TO COBET AMPEKTOPOB BbiMnenkoMa He ogobpun Nokynky YKpauH- 50 ‘ ‘ ; b 150

CKUX pafMocuCTeM, BPAA M CTana HeOKMAAHHOCTLIO AN YHACTHUKOB, Tak Kak KOHMDIMKT Mexgy —~— 804 won04  okr04  aws 05 anp 05
akumMoHepamm NPOOOMKAETCs, TEM He MeHee, €yCneLLHbIV BbIXOA U3 HEr0 AACT CWUMbHbIN TONYOK YcToumm J.F. Morgan, Bloomberg
ans pocta 60HOOB KOMMAHMK.

Ha doHe 3HauMTENBHOMO KONMYECTBA BbIXOAALLMX Ha STOM Hegene B AMepUKe AaHHbIX MOXXHO
OXnaaTb COXPaHEHWs BONATUNBHOCTA Ha PbiHKE 6A30BbIX aKTWMBOB, YTO MOXET OKasaTb HeraTuB-
HOE BVSIHWE Ha PbIHOK POCCUIACKIMX BOHOOB, OQHAKO Mbl CHUTAEM, HTO BO3MOXKHOE pacLUMperre
poccuickoro cnpaga 6yaeT co3faBaTb NpuBReKaTenbHble BO3MOXHOCTM AN ero MoKynku. Mbl
TakXe COXpaHseMm pekoMeHdauMm no MoKymnke KOpropaTWBHBbIX BbIMyCKOB BbiMnenkoma, metan-
nyprudeckmnx komnaHu (Cesepctanb, MK HopHukens, EBpasxonaunHr), a takxe 6aHKOBCKME
BbINYCKW, CPELN KOTOPbIX NO-NpexXHeMy Hanbonee nHtepecHsiMn octatotcd BTh-15 n Coepbark-
15.
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

MHOMKATOPbBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnm

[MokasaTtenu py6neBov NMMKBUOHOCTU

JuHamuika Kypca py6sis K goninapy 1 eepo

Mpemusi rogoebix NDF Ha RUR/USD k
TEKyLemy Kypcy

% OcTaTkm Ha KopcyeTax B LIB ApA. py6. 40 . 7.0% 1
3,0 4 [ 900 L3 RUB/USD RUB/EUR
[enosutsl B LIB 38 | a 6,0%
25 ] Crasiu MBK r 800
’ L 700 36 - 5.0% 1
204 I 600 2 4,0% -
r 500
1,5 3,0% -
t 400 32 1
1,0 r 300 30 4 2,0% -
05 | L 200 2 | 1,0% 1
t 100
0,0 0 26 - . . . . 0,0% - . ! ,
' ‘23 D,EK‘ 21 ;‘HB ‘11 QJe:; 9 N‘|ap ‘30 Ma;; 21 amp 25anp  4won  12cen 21Hoa  30sme  10anp 25-amp 25-wion 25-0kT 25-aHB 25-anp
VcToumk: Reuters, L5 PO VicTounmk: Bloomberg VicTodrik: Bloomberg
Llena, % M3m cpB3B LeHbl, 6.1.
WHctpyment  [ropaums, net HOXO'D'HOCT: no ° HKA (%)
CPB3B LUeHe,% MOA  pocp cp B3B LeHb Hegens
SU45001RMFS3 0,78 5,03 104,00 104,00 1,781 -0,0029 -0,104
SU27025RMFS4 1,99 6,35 101,45 101,45 0,760 - -0,033
SU46003RMFS8 3,84 7,50 110,35 110,35 2,548 - -0,145
SU46014RMFS5 6,04 7,99 104,05 104,05 1,014 0,146 0,083
Ml op33-06 0,10 1,10 100,90 100,90 1,479 - -0,1
Ml op32-06 1,03 6,01 104,32 104,32 1,534 0,08 0,03
Ml op31-06 1,88 6,96 106,20 106,19 1,671 - 0,27
Ml op29-06 2,68 7,36 107,60 107,62 3,781 0,1 0,32
Ml op38-06 4,41 7,87 110,30 110,30 3,205 - 0
PycAn®-28 0,08 4,83 100,35 100,35 4,024 -0,04 0,08
FA3MPOM A2 0,50 5,46 105,10 105,10 6,875 - -0,26
YpanCs3WH6 1,15 7,87 107,55 107,55 3,670 - -0,05
THK5B1T-06 1,42 6,20 113,40 113,37 5,959 1,12 0,4
FA3MNPOM A3 1,63 7,03 101,80 101,93 1,867 0,20 0,08
HeToyrHmk: MMBE, pacyetsi barka SEHUT
OuHamuka ueHosoro uHgekca ZETBI OFZ 1 [duHamuka ueHoBoro nipekca ZETBI Muni n OuHamuka nHgekca ZETBI Corp 10
o6bema TOpros B CErMeHTe o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOproB B CErmeHTe *
114 + O6bem Topros r 10 000 113 + O6bem Topros r 7000 117 + O6bem Topros r 3000
Price return : z ggg Price return - 6000 Price return L 2500
113 | 7000 12 | 5000 116 | L 2000
r 6000 L 4 000
- 5000 + 1500
L 4000 r 3000
112 + L 3000 111 4 | 2000 115 + - 1000
- 2000
L - 500
L 1000 1000
111 T T T T T 0 110 T T T T T 0 114 T T T T T 0
11 e 2map 21map 6anp 22anp 9 cbeB 24 de11 map25 map 8 anp 22 anp 9 cbes 24 pe11 map 25 map 8 anp 22 anp
VetoyHmk: MMBE, Barik SEHNT WeToyHmk: MMBB, barHk SEHNT VetoyHmk: MMBE, Barik SEHNT

[OunHamnka goxogHocTu obnuraumin Mockebl-38 1 Ux cnpaga no

OTHoweHuo K ODP3 46002

HoM TenekoMMyHUKaUMOHHOM KomMnaHum

OuHamuka goxopHocTu obnuraumii Masnpoma u nepeori cepum KOx-

10 - - 140 14 44 T 600
% Cnpon k O®3 46002 6.n. % Cnpag IOTK-1 Fasnpom-3 6.1
b 120 13 1 + 550
Mrop38 il
g o . M’ 500
) 11 A
- 80 T+ 450
10 4
r 60 9 + 400
&1 40 | 350
L 8 4 €
L 20 71 =+ 300
7 T T T T T T T T - 6 T T T T T T T T 250
25aHB 4 cheB 14 cheB 24 peB 6map 16 map 26 map 5anp 15anp 25aHB 4 cbeB 14 beB 24 heB 6map 16 map 26 map 5S5anp 15anp
HCTOYHIK VIBE, pacyeTs! barka SEHNT WeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHT
* obvem Topros s ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMLKO BXOAALLMM B UHAEKC Oymaram
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|
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BE>xegHeBHbIM OB300

PocCrinckmym 0onroBOn PbIHOK

3aBeplLuUeHVe NPOoLUo HeAeNN Ha BHYTPEHHEM AONTOBOM PbIHKE MPOLUAO Ha MO3UTUBHOM HO-
Te: HECMOTPS Ha OTCYTCTBUE KaKMX-TMOO CyLLIECTBEHHbLIX (DaKTOPOB MNOAAEPKKM, KaK CO CTOPOHbI
BalOTHOIO PbIHKA, rAe KOTUPOBKM PYyOAsa NOYTU HE U3MEHWINCH, Tak M CO CTOPOHbI POCCUNCKIX
espoobnuraumin, B Hanbonee NMKBMAHbLIX BbiMyCKax MepBOro allenoHa Habnogancs AOBOSIbHO
aKTUBHbIV CNPOC.

B yactHOCTW, NuaepomM rno obopoTamM B KOPNOpaTUBHOM CermeHTe ctan 5-bili Bbinyck I"asnpo-
Mma, NpubaBmBLLWIA B LieHe cpagdy 18 6.M. Mokynkm Habnoganmcb Takke B obnuraumsx PAO ESC
(+25 6.n. no nocnefHel caenke), Masnpoma-3 (+20 6.n.), ®CK (+35 6.n. N0 NocnenHen caenke),
P>XO-2 n PXX[-3 (koTnpoBkn Bblpocnu B npeaenax 30 6.n. — 35 6.1.). B cybdenepanbHbix byma-
rax Hambornee aKTVBHO TOProBanmnch BbiNyckn MoCKoBCKOM obnacTu: 3-a 1 5-as cepun BbIpOCU
B LieHe Ha 11 6.n. — 16 6.1.

Y4uTbiBasi OTCYTCTBME (DAKTOPOB, CMOCOOHbLIX MEPENOMUTL COXMBLLWIACS Ha PblHKE OOKOBOM
TpeHA B NONb3y POCTa KOTUPOBOK (KakmMm MOr0 Obl CTaTk, HaNpUMep, BO30OHOBNEHNE yKpene-
HUA pybns), Mbl HE CKITOHHbI NEPEOLEHNBATbL MMEBLLNIA MECTO B MATHULLY BCMIECK akTUBHOCTU B
rony6bix uLLKax. Ha aTon Hepene OCHOBHOW CMPOC MHBECTOPOB, CKOPEE BCEro, MO-NMPEXHEMY
OyneT cocpefoTo4eH Ha MEePBUYHOM PbIHKE, rAe 0ObeMm NPeanoXkeHns cocTasut 6.9 mnpd. pyo-
nev — B 4aCTHOCTW, padmeLlatoTcs Bbinyckn CubrpeTtenekoma Ha 3 mnpd. pyd. n Cok ABTOKOM-
noHeHT Ha 1.1 mnpa. pyo.
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JIonroon
PbIHOK

AKoB HAKkoBIIEB
y.yakovlev@zenit.ru

[OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI

NHoekc  peHb  Hepens
Zetbi OFZ 112,25 0,04 -0,01
Zetbi Muni 112,16 0,05 0,08
Zetbi Corp 111,29 0,06 0,02
Zetbi Corp10 115,88 0,22 0,27

WeTourmk: bark SEHNT

Topru 1 n3meHeHus B cybdeepanbHOM
CerMeHTe

VHCTRYMEHT O6beM, V3meHeHne
MH. py6. UeHbl, 6.M.
Moc.06n.38 1120,30 0,16
Moc.o6n.58 416,42 0,11
MIop29-06 241,83 0,10
Hoscn606n1 52,10 0,10
HuwxropO6n2 45,47 0,04

Uetosdrmk: MMBB, barik SEHUT

Topru 1 N3BMeHeHNsa B KOPNopaTUBHOM
cermMeHTe

O6beM, V3meHeHne

VIHCTRYMEHT MIH. py6. LeHbl, 6.1.
FA3NPOM A5 1417,02 0,07
ESC-06n-28 420,22 -0,04
FA3NPOM A3 359,15 0,2
OCK E3C-01 347,39 0,2
P>XXO-0206n 228,40 0,31
WeToyrmk: MMBB, bark SEHNT
25.04.2005

5



BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

O®BY banka SEHNT

M3meHeHve cToumocTu nast

®doHg (OPEY) Crpaterus C Havana
pabotbl PoHaa C Hayana roga 1 oeHb 1 mec. 6 mec. 1 roa.
08.12.03
[oxogHbIn ArpeccuBHast 46,14% 9,00% 0,31% 4,66% 3,06% 11,80%
YHuBepcanbHbIn CbanaHcupoBaHHas 23,86% 6,85% 0,12% 2,68% 10,17% 15,40%
RTSI 27,28% 11,82% 0,73% 1,84% -0,55% -9,52%
ZETBI-Corp 19,15% 4,06% 0,08% 1,08% 6,88% 9,96%
ODBY "OoxoaHbIN" O®BY "YHuBepcanbHbIN
60,00% - 3000% - — — — — — — —— — — ——— ————— o —
5000% + - - - - ——————— - - ——————— - —— ——— — — — 25,00% -
4000% + — — = =~ fl- - - - - - - - Agflo - - - S H 2000% L — - —
30,00% - 15,00% -
20,00% -
10,00% -
10,00% + -pad — - - -\F-[{ A-/~~---5FY--------~
5,00%
0,00% ++ T T T |
nei 03 map 04 vioH 04 ceH 04 AHB 05 anp 05 vion 05 0,00% - T T T T T !
10,00% L — — — — — - - - nex 03 map 04 vioH 04 ceH 04 aHB 05 anp 05 nion 05
B00% - —
"[oxoAHbIA" RTSI
"YHuBepcanbHbIn" ZETBI-Corp

CTOMMOCTb YUCTbIX aKkTUBOB hoHAa "[loxoAHbLIN" MIH. py6.

CTOMMOCTb YUCTbIX aKTUBOB hoHAA "YHMBepcanbHbIN" MNH. py6.

- 800,00 r 140,00
77777777777777777777777777777 700,00
+ 120,00
777777777777777777777777 | 600,00
7777777777777777777777777 | 100,00
777777777777777777777 L 500,00
7777777777777777777 | 80,00
777777777777777777 L 400,00
,,,,,,,,,,, L 300,00 TT T -0~ - 60,00
77777777 200,00 R L 40,00
777777 100,00 | 20,00
l T T T T T T T T T T T T T T T — 0,00
2 3 3T 3 T T T T 3T T ST T T 8 88 g r T T T T T T T T T T T T T T T —- 0,00
5 ¢ 8 3 2 3 £ 5 5 & 5 3 @ & 3 2 g 3 3 3 3 3 3 3 3 3 T 8 88 8
& 8 § 2 5 2 8§ 8 » 8 0 2 &8 & § 2 & g ¢ 3§ § 288 83 5§ 8 § & & & 2 § & 8
&8 § 2 & 2 g g€ s 8§ & 2 & &8 § 2 &

ZETBI-Corp - KOMNO3UTHbIN MHAEKC KOPNOpPaTUBHOMO CErMeHTa npeacrtasnset coborn benchmark Ans MIHBECTULIMOHHOTO NOPTGENS, KOTOPbIA COCTOUT Kak U3 NIUKBUOHBIX, TaK U

Maro fIMKBUAHbIX MHCTPYMEHTOB, HauGoMee pacnpOCTPAHEHHOTO Y BHYTPEHHUX YHaCTHUKOB pbiHka. OH NpefAHa3HayeH Ans MHBECTOPA, KOTOPLIN MOKynaeT Gymaru U TpeTbero, 1
NEepBOro SLIENOHOB.
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon

PbIHOK
KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KoTupOoBKM pOCCUNCKUX €BPOO6GAUraunmn

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BBB-/BBB- 101,35 101,40 3,352 0,26 56
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BBB-/BBB- 110,44 110,84 4,755 1,90 111
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BBB-/BBB- 108,72 108,98 6,138 4,03 222
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BBB-/BBB- 141,13 141,38 6,349 7,83 196
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BBB-/BBB- 170,22 170,72 6,71 10,18 218
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BBB-/BBB- 105,96 106,11 6,203 8,14 164
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 98,45 98,60 4,472 0,97 110
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BBB-/BB+ 95,70 95,95 4,759 2,38 107
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BBB-/BB+ 93,00 93,25 5,515 2,71 170
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 85,17 85,42 5,968 5,09 188
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2/BBB- 105,56 105,76 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BBB- 114,94 115,31 4,012 3,75 114
Aries-14 $ 25/10/2014 2 436 9,60 Ba2/BBB- 123,79 124,04 6,23 6,59 194
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BBB-/BBB- 107,66 108,16 2,817 0,97 73
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baa3/#N/A N.A./BBB- 108,55 109,55 4,781 5,12 170
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 107,13 107,26 5,271 1,82 165
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 117,26 117,51 6,015 3,64 214
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 112,57 113,57 4,979 4,29 205
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 117,47 117,82 6,693 5,61 257
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 104,45 104,70 6,706 9,00 235
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Baa3/BB- /*/BB /*+ 115,19 115,44 7,342 11,64 276
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3/B+ 108,41 108,84 6,322 1,59 275
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3/B+ 111,39 111,77 7,137 3,00 333
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 110,61 111,11 6,275 2,12 259
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 111,19 111,43 5,116 1,37 162
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- 108,37 108,62 6,334 2,37 262
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- 103,20 103,45 7,618 4,33 366
MTS-12 28/01/2012 400 8,00 Ba3/BB- 100,26 100,51 7,922 5,05 387
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 100,12 100,32 -63,848 0,00 -6671
Vimpelcom-09 $ 16/06/2009 450 10,00 B1/BB- 107,45 107,70 7,816 3,27 397
Vimpelcom-10 $ 11/02/2010 300 8,00 B1/BB- 99,86 100,11 7,999 3,85 409
Vimpelcom-11 $ 22/10/2011 300 8,38 (P)B1/BB- 100,21 100,46 8,307 4,92 428
Megafon-09 $ 10/12/2009 375 8,00 B2/B+ 100,42 100,67 7,853 3,69 396
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B/B+ 108,02 108,27 7,148 2,54 341
Sistema-11 $ 28/01/2011 350 8,88 B3/B/B+ 103,95 104,11 7,983 4,38 400
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 99,19 99,44 7,308 3,71 343
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB-/BB- 102,86 103,11 7,017 3,00 323
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 104,60 105,00 7,163 3,19 335
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 103,71 104,01 8,623 6,07 442
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 100,54 100,79 8,247 2,56 450
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 104,90 105,15 6,272 2,57 253
Alrosa-14 $ 17/11/2014 500 8,88 B2/B 105,43 105,68 8,029 6,23 379
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 103,22 103,42 6,364 1,305 292
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 109,73 109,98 8,089 3,349 423
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 4,91 Baa2/BBB- 101,07 101,32 4,102 0,25 -
Sberbank-17 11/02/2015 1000 6,23 Baa2/BB+ 98,02 98,27 7,006 4,02 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 103,52 103,77 5,741 3,11 194
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 105,18 105,43 6,481 5,09 245
Vneshtorgbank-15 04/02/2015 750 6,32 Baa2/BB+ 98,23 98,48 7,189 3,99 281
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 102,75 102,87 3,05 0,43 107
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 103,78 104,03 5,997 2,97 221
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 103,14 103,39 7,122 3,67 325
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B+ 102,98 103,03 5,199 0,52 204
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,17 103,32 5,446 0,59 226
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 103,22 103,56 6,707 1,24 316
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,57 101,84 7,622 1,02 427
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 101,84 102,13 7,087 1,09 372
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 102,20 102,54 7,673 1,61 410
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 103,10 103,52 6,978 1,60 341
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 102,09 102,34 7,709 1,70 410
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 300 8,75 Ba3/B 101,72 102,17 7,66 1,77 404
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3/B /*+ 99,71 100,21 7,814 2,15 414
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 103,19 103,40 7,872 1,37 440
Rosbank-09 $ 24/09/2009 300 9,75 Ba3/B+ 103,41 103,66 8,772 3,54 500
WeTourmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX 06.I1VII'aL|,VIVI
o N3m cpe3B [oxoaHocTb No
CraBka OHewn go Cymma Llena o
WNHcTpymeHT  [aTa KynoHa KyrmoHa, —oras 5:;_'32 cAenok, HKA (%) uenel CpnBerueHe’/° roa ﬂroﬁi;lwﬂ,
roa. \LeHms ohepTsl MAH. py6.  nocn  cp B3B AeHb Hepena oo odhepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauumn
SU27023RMFS9 20/07/2005 7,50 89 0 0,00 101,42 101,42 0,041 - -0,07 1,79 0,25
SU27018RMFS9 15/06/2005 12,00 145 7 44,37 103,20 103,22 1,217 - -0,16 3,85 0,39
SU27022RMFS1 18/05/2005 8,00 299 0 0,00 102,80 102,79 1,425 - 0,09 4,61 0,79
SU45002RMFS1 03/08/2005 10,00 467 0 0,00 104,24 104,24 2,165 - 0,04 4,49 0,77
SU45001RMFS3 18/05/2005 10,00 572 7 17,34 104,00 104,00 1,781 0,00 -0,10 5,03 0,78
SU27025RMFS4 15/06/2005 7,50 782 19 106,71 101,45 101,45 0,760 - -0,03 6,35 1,99
SU46001RMFS2 15/06/2005 10,00 1237 0 0,00 108,30 108,34 1,014 - -0,10 6,69 2,34
SU25058RMFS7 04/05/2005 6,30 1104 1 10,07 98,00 98,00 1,364 0,01 0,15 7,23 2,74
SU27026RMFS2 15/06/2005 8,00 1419 3 8,16 99,75 99,78 0,811 - 0,13 7,35 3,38
SU46003RMFS8 20/07/2005 10,00 1909 3 51,95 110,35 110,35 2,548 - -0,15 7,50 3,84
SU25057RMFS9 27/04/2005 7,40 1734 11 141,50 99,85 99,81 1,744 - -0,06 7,66 3,98
SU46002RMFS0O 17/08/2005 11,00 2665 6 26,16 107,37 107,38 1,959 0,01 -0,09 7,70 4,99
SU46014RMFS5 14/09/2005 10,00 4877 6 21,37 104,05 104,05 1,014 0,15 0,08 7,99 6,04
SU26198RMFS0 04/11/2005 6,00 2751 0 0,00 89,98 89,98 2,778 - 0,00 7,79 6,05
SU46017RMFS8 18/05/2005 9,50 4121 18 33,72 97,41 97,42 1,691 0,04 0,22 8,33 7,01
Cy6chenepanbHble o6nuraumm
Ml op33-06 27/05/2005 10,00 35 0 0,00 100,90 100,90 1,479 - -0,10 1,10 0,10
Ml op24-06 02/06/2005 15,00 133 0 0,00 104,80 104,80 2,096 - -0,07 1,86 0,36
Ml op34-06 28/05/2005 10,00 128 0 0,00 102,90 102,90 1,452 - -0,10 1,82 0,35
Ml op28-06 25/06/2005 15,00 247 0 0,00 107,06 107,06 1,151 - -1,94 4,46 0,65
Ml op32-06 25/05/2005 10,00 398 1 0,00 104,32 104,32 1,534 0,08 0,03 6,01 1,03
Ml op35-06 18/06/2005 10,00 422 1 3,16 104,45 104,45 0,959 -0,05 -0,03 6,12 1,10
Ml op27-06 20/06/2005 15,00 607 0 0,00 113,25 113,40 1,356 - -0,32 6,62 1,50
Ml op31-06 20/05/2005 10,00 758 0 0,00 106,20 106,19 1,671 - 0,27 6,96 1,88
Ml op42-06 13/05/2005 10,00 843 0 0,00 105,50 105,50 1,863 - -1,41 7,60 2,06
Ml op40-06 26/04/2005 10,00 917 0 0,00 106,75 106,75 2,356 - 0,02 7,24 2,22
Ml op29-06 05/06/2005 10,00 1140 20 241,83 107,60 107,62 3,781 0,10 0,32 7,36 2,68
Ml op41-06 30/07/2005 10,00 1925 0 0,00 106,20 106,20 2,247 - 0,00 8,03 4,20
Ml op38-06 26/06/2005 10,00 2074 1 0,57 110,30 110,30 3,205 - 0,00 7,87 4,41
Ml op39-06 21/07/2005 10,00 3377 3 10,73 104,95 104,83 2,493 0,33 0,99 8,12 6,29
BawkopT406 15/09/2005 8,02 874 0 0,00 98,50 98,50 0,791 - -0,80 8,91 2,21
MpkO6n-a01 20/07/2005 11,00 821 2 42,33 102,40 102,40 2,803 0,05 0,21 8,80 1,19
MpkO6n-a02 07/06/2005 11,00 503 0 0,00 102,40 102,40 1,356 - 0,35 8,03 0,93
KOMMW 58 06 24/06/2005 15,00 976 1 0,05 112,50 112,50 1,192 0,80 0,10 8,92 2,27
KOMMW 68 06 14/10/2005 14,50 2001 1 3,34 111,10 111,10 0,318 - 1,60 10,36 4,09
KOMW 78 06 23/05/2005 12,00 3136 6 11,88 96,30 96,01 4,932 0,10 0,23 10,88 5,26
KpacHoaKp 17/05/2005 11,00 753 5 12,04 101,80 101,80 4,732 - 0,01 9,562 1,83
KpacApck01 21/07/2005 11,00 90 1 0,00 101,50 101,50 0,060 0,00 0,08 4,84 0,25
Kpacsipck04 27/04/2005 12,50 553 0 0,00 105,85 105,82 2,945 - 0,00 8,69 1,39
KpacHsipKp1 07/06/2005 10,30 230 0 0,00 102,35 102,35 1,298 - 0,35 6,63 0,61
KpacHSipKp2 23/07/2005 10,96 552 3 1,97 103,80 103,76 0,000 - 0,16 8,55 1,42
Moc.06n.28 10/06/2005 17,00 49 0 0,00 101,84 101,84 2,003 - -0,13 3,44 0,14
Moc.o6n.38 20/08/2005 11,00 849 11 1120,30 107,00 106,68 1,899 0,16 0,30 7,94 2,09
Moc.o6n.48 26/04/2005 11,00 1460 0 0,00 107,41 107,42 2,622 - 0,00 9,08 3,26
Camapa03-1 05/07/2005 12,00 438 0 0,00 104,96 104,96 0,559 - 0,11 7,86 1,13
Tomck.06-1 28/07/2005 12,00 461 6 37,11 102,89 102,52 2,795 0,32 -0,38 9,65 1,18
Tomck.06-2 13/10/2005 12,00 904 0 0,00 102,60 102,46 0,296 - -0,11 9,93 2,23
Tomck 1 26/05/2005 13,00 944 0 0,00 101,70 102,49 5,269 - 0,49 11,07 1,34
Y®A-2003-1 19/07/2005 10,03 452 0 0,00 101,00 101,00 2,582 - -0,67 9,35 1,18
Ya-200406 07/06/2005 10,03 1138 0 0,00 99,94 99,94 3,736 - 0,21 10,29 2,67
XanTMaH 06 11/06/2005 15,00 230 0 0,00 106,10 106,10 5,342 - 0,00 5,77 0,65
XaHnTMaH506 28/05/2005 12,00 1131 0 0,00 110,46 110,98 4,833 - 0,00 8,12 2,62
AkyT-10 06 21/06/2005 12,00 1152 1 0,75 106,40 106,40 1,019 0,24 1,23 9,98 2,67
AkyT-04 06 16/06/2005 14,00 328 2 10,91 105,60 105,60 1,381 0,05 0,15 7,42 0,85
AkyT-05 06 21/07/2005 10,00 729 5 11,04 100,25 100,30 0,027 0,19 0,28 9,16 1,84
ApO6n-02 05/07/2005 13,78 802 1 10,74 107,00 107,00 0,642 - 0,15 9,90 1,94
ApO6n-03 18/05/2005 12,50 574 2 10,88 103,17 103,17 5,342 - 0,16 9,72 1,15
KopnopatusHbie o6nurauuun
ABTOBA3 06 17/08/2005 10,78 1209 117 13 19,91 101,25 101,23 1,920 0,00 -0,02 - 6,73 0,32
AkpoH-0106 03/05/2005 13,45 193 0 0,00 102,65 102,68 2,948 - 0,18 8,49 0,51
AJIPOCA 198 23/04/2005 16,00 184 1 0,34 105,30 105,30 7,934 - -0,49 5,28 0,47
AnTaiidH-1 05/05/2005 18,00 105 9 0,32 102,60 102,72 3,847 0,22 0,27 8,57 0,28
AMTEN-1 06 19/05/2005 12,50 937 209 0 0,00 101,60 101,60 5,308 - 0,25 - 9,78 0,55
AMTENWWHM1 24/06/2005 19,00 245 3 0,62 106,43 106,45 6,195 -0,02 0,00 9,02 0,63
ALBK-MHB 1 09/06/2005 13,50 503 0 6 2,87 102,70 102,55 1,590 - -0,20 11,97 1,26
Bantumop01 02/06/2005 16,00 501 133 3 1,15 103,01 103,08 2,236  -0,26 0,10 - 7,53 0,35
BB/ MM 106 11/10/2005 8,48 354 2 9,46 102,10 102,15 0,295 - 0,14 6,21 0,96
BonTen4306 23/05/2005 15,00 305 1 5,40 105,60 105,60 2,466 0,39 -0,15 7,03 0,79
BuHanMHe-1 16/08/2005 15,30 480 116 0 0,00 100,65 100,65 2,767 - - 13,66 12,84 0,32
BTE - 306. 25/05/2005 14,50 306 0 0,00 106,80 106,80 9,534 - -0,37 5,62 0,77
BTE - 4 06 22/09/2005 5,60 1427 335 1 0,00 99,50 99,50 0,445 - -0,20 - 6,26 0,90
BeimnKom®-1 17/05/2005 9,90 389 3 10,31 102,30 102,30 4,258 0,02 0,12 7,75 1,00
FA3MPOM A2 07/05/2005 15,21 195 3 33,67 105,10 105,10 6,875 - -0,26 5,46 0,50
FA3MPOM A3 27/07/2005 8,11 636 12 359,15 101,80 101,93 1,867 0,20 0,08 7,03 1,63
IA3MPOM A5 11/10/2005 7,58 900 24 1417,02 100,38 100,26 0,208 0,07 0,20 7,60 2,29
rOT3K-1 07/06/2005 14,20 410 46 4 1,74 101,12 100,98 5,291 0,07 0,68 - 6,05 0,13
DanbCs3106 18/05/2005 15,00 572 208 1 0,17 106,50 106,50 6,411 0,00 0,00 9,41 3,40 1,38
DxandcpCn 07/07/2005 14,00 167 0 0,00 101,90 101,80 0,576 - 0,05 10,31 0,45
[OxaindchCu 2 07/06/2005 14,00 956 1 1,21 102,10 102,10 5,216 0,10 0,20 - 10,66 0,59
EspasXong1 05/06/2005 12,50 227 0 0,00 104,00 103,75 4,726 - 0,22 6,35 0,60
EspoceTb-1 26/04/2005 16,33 368 0 0,00 103,05 103,13 7,964 - 0,00 13,39 515 0,92
E3C-06n-28 21/10/2005 15,00 182 5 420,22 104,75 104,71 0,041 -0,04  -0,19 5,30 0,50
3eHuT 1060 22/09/2005 8,50 701 336 1 10,09 100,10 100,10 0,675 - 0,10 - 8,55 0,91
WnumMannd 19/09/2005 15,21 330 0 0 0,00 100,11 100,10 1,250 - - 15,66 0,90
MPKYT-0206 04/05/2005 16,00 194 1 5,60 104,33 104,35 7,452 - -0,03 7,66 0,50
WUctNain-1 23/06/2005 13,50 62 0 0,00 101,00 101,00 4,475 - 0,00 7,88 0,19
Kamas-®uH 12/05/2005 12,30 568 203 0 0,00 102,60 102,60 5,459 - 0,21 - 7,60 0,53
KpBocT-WHB 25/08/2005 11,50 674 308 3 1,51 101,65 101,46 1,796 0,03 0,16 10,87 9,85 0,82
Kpuctan®-1 11/08/2005 12,00 657 111 0 0,00 100,20 100,20 2,334 - 0,29 12,20 6,78 1,64
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
" CtaBka IOHen po Kon-80 Cymma LeHa . iam cpB3B [OoX0AHOCTb NO Oropauus,
HCTPyMeHT  [laTa KynoHa KkynoHa, —nora- cnenox  CAeMOK, noc D BB HKA (%) ohb Hemens "™ odepra net
rog. LeHnsa ocpepTel CA MJTH. py6. n p A aen eHve P
Nykonn206n 24/05/2005 7,25 1670 11 104,58 99,30 99,23 2,979 - 0,13 7,59 7,72 2,33
MacTepB-1 07/06/2005 14,00 46 0 0,00 100,00 100,00 1,726 - 0,00 13,83 0,16
Mera®oH®01 08/06/2005 11,50 411 2 517 104,09 104,09 4,253 - 0,39 7,78 1,05
Mera®oH206 12/10/2005 9,28 719 0 0,00 100,60 100,60 0,229 - 0,00 9,14 1,85
Meuen TO-1 17/06/2005 11,75 1512 420 6 51,02 103,54 103,38 4,056 0,08 0,38 - 8,76 1,07
MwukosiH-106 18/09/2005 13,50 514 0 0 0,00 102,70 102,70 1,258 - - 11,68 1,32
HIK UTEPA 07/06/2005 13,50 959 229 12 65,18 102,18 102,18 5,030 -0,04 -0,34 - 10,02 0,60
HKHX-03 06 01/06/2005 9,50 862 132 0 0,00 100,80 100,80 1,327 - 0,00 - 7,56 0,38
HOBATOK106 02/06/2005 9,40 587 1 0,00 100,70 100,70 3,631 - -0,55 9,11 1,48
HosYepem 1 11/05/2005 18,00 19 0 0,00 100,30 100,30 8,038 - -0,65 11,80 0,06
HopTtras®wux 11/05/2005 16,00 201 32 26,94 89,92 90,03 7,145 -0,36 -11,54 41,07 0,51
H3®UC-01 21/10/2005 12,00 730 182 2 13,41 101,30 101,30 0,000 - 0,00 - 9,60 0,50
OM3 -4 o6 01/09/2005 14,25 1406 496 9 41,30 104,07 103,96 1,952 0,28 0,26 - 11,31 1,26
OCT-106 19/07/2005 14,00 88 77 3 1,17 103,00 103,00 3,605 - -0,09 1,46 10,91 0,21
NapuxKom-1 03/06/2005 24,00 42 32 6,80 101,31 101,38 3,353 0,00 -0,28 11,47 0,12
MapHac-M 1 15/06/2005 12,75 327 0 0 0,00 101,80 101,57 1,292 - -0,18 11,33 0,85
MUK-406 29/06/2005 13,00 68 0 0,00 101,00 101,00 0,784 - 0,80 7,80 0,20
MUT-NHB-01 29/09/2005 12,00 524 0 1 1,00 99,50 99,50 0,723  -0,11 -0,45 12,76 1,35
Mpaitmox-1 13/05/2005 13,50 567 203 0 0,00 101,50 101,00 2,589 - 0,00 12,74 13,11 0,56
MNa®-Cotoa-1 06/10/2005 16,00 900 167 3 2,68 102,50 102,54 0,658  -0,13 0,43 - 10,12 0,46
Pasrynsaii-1 04/06/2005 16,00 409 43 10 7,79 100,35 100,35 6,137 0,12 0,18 14,30 8,25 1,02
PX0-0106n 08/06/2005 6,59 229 1 51,59 100,75 100,83 2,437 - 0,04 5,29 0,61
P>XX0-0206n 08/06/2005 7,75 957 9 228,40 100,80 100,71 2,866 0,31 0,61 7,58 2,36
P>X0-0306n 08/06/2005 8,33 1685 8 160,34 100,40 100,33 3,081 0,23 0,34 8,41 3,81
PECTOPAHTC 03/06/2005 17,50 224 7 0,11 105,00 104,95 2,349 0,16 0,30 9,41 0,58
PycAn®-18 12/09/2005 10,00 143 0 0,00 101,25 101,25 1,123 - 0,00 6,89 0,42
PycAn®-28 20/05/2005 9,60 758 28 4 16,19 100,35 100,35 4,024 -0,04 0,08 8,03 4,83 0,08
PycCraHna-2 15/06/2005 14,04 418 3 45,39 105,90 105,90 4,923 0,10 -0,27 8,68 1,05
PycCrana-3 24/08/2005 12,90 852 132 4 114,77 101,80 101,80 2,050 - -0,22 - 7,05 0,36
PycCT®uH1B 04/08/2005 20,28 104 1 0,01 103,00 103,00 4222 1,99  -1,05 9,09 0,28
PycTekcTun 13/09/2005 18,80 508 10 0,99 106,80 106,70 1,957  -0,10  -0,02 13,77 1,27
PycTekc 2 08/09/2005 14,30 1413 321 14 40,89 100,90 100,84 1,685 0,00 - - 13,64 0,85
CAHOC-0106 14/08/2005 14,00 297 0 0,00 104,55 104,55 2,608 - 0,00 8,38 0,80
CAHOC-0206 17/05/2005 9,70 1663 935 4 44,84 101,05 101,05 4,172 0,34 -0,13 9,89 9,67 2,24
CaHUHTBplo® 16/08/2005 13,00 480 0 0,00 106,50 106,50 2,351 - -0,06 7,87 1,24
CesCranb-1 30/06/2005 9,75 797 69 0 0,00 101,00 101,00 3,018 - 0,00 - 4,51 0,20
CeBCTABTO 28/07/2005 11,25 1735 643 0 0,00 103,99 103,99 2,620 - 0,54 - 8,93 1,61
C3J1K -1 06 14/07/2005 14,00 447 83 1 0,01 100,25 100,25 3,797 0,00 0,00 - 12,40 0,23
C3Tenek206 06/07/2005 13,20 894 166 0 0,00 103,10 103,10 0,579 - 0,15 - 6,50 0,46
C3Tenek306 02/06/2005 9,25 2134 1042 7 209,48 100,45 100,45 1,267 0,15 - - 9,38 2,51
Cn6Tnk-306 15/07/2005 14,50 448 4 6,68 107,50 107,50 3,893 - -0,10 8,09 1,13
Cn6Tnk-406 07/07/2005 12,50 804 0 0,00 106,10 106,10 3,630 - -0,47 9,58 1,95
CopbuaHect 24/05/2005 15,00 396 0 0,00 50,00 50,00 2,425 - - 92,82 1,24
TatHedTb-3 01/07/2005 12,00 435 0 0,00 104,85 104,85 3,715 - 0,00 7,85 1,13
TuHbKOD-01 29/04/2005 20,50 7 2 0,17 100,23 100,10 9,885 0,00 -0,18 13,89 0,02
TMK-01 06n 20/10/2005 10,40 546 0 8 80,87 100,50 100,50 0,056 0,00 0,25 10,28 1,42
THK5817-06 29/05/2005 15,00 585 6 59,41 113,40 113,37 5,959 1,12 0,40 6,20 1,42
TpaHcHdTAp 11/05/2005 8,90 383 1 5,28 101,65 101,65 3,975 0,05 0,05 7,36 0,99
YpanBar3¢® 04/10/2005 13,36 1257 4 6,18 102,45 102,45 0,622 - 0,04 - 11,80 1,36
YpanCealn2 08/05/2005 17,50 106 7 22,59 103,42 103,63 3,548 - -0,36 4,91 0,28
YpanCgaln6 19/07/2005 14,25 452 2 11,35 107,55 107,55 3,670 - -0,05 7,87 1,15
dCK ESC-01 21/06/2005 8,80 970 19 347,39 102,20 102,04 2,941 0,20 0,63 8,08 2,36
XK® BaHk-1 18/10/2005 11,25 907 179 1 10,21 101,94 101,94 0,092 - 0,14 - 717 0,49
LleHtpTen-3 16/09/2005 12,35 511 150 3 31,70 104,20 104,20 1,184 -1,30 -0,05 9,28 5,68 1,32
LleHtpTen-4 18/08/2005 13,80 1582 573 7 47,59 107,65 107,65 2,458 0,53 0,63 11,83 8,67 3,37
LIHT-01 o6n 26/05/2005 16,00 489 2 0,02 105,20 105,20 2,586 - -0,19 12,19 1,21
YMK -106 02/08/2005 7,00 284 0 0 0,00 97,02 97,02 1,534 - 0,00 11,24 0,79
JPKO-01 06 06/09/2005 15,50 501 137 0 0,00 103,00 103,00 1,911 - 0,00 - 7,55 0,39
IOTK-01 06. 15/09/2005 14,24 510 1 0,08 104,00 104,00 1,404  -0,14 0,54 11,35 1,30
IOTK-02 06. 10/08/2005 12,00 656 292 4 24,12 101,15 101,31 2,367 0,21 2,09 - 10,47 0,77
IOTK-03 06. 07/10/2005 12,30 1632 351 6 62,88 101,50 101,54 0,505 0,14 0,27 - 10,84 0,93
AkyTckIH-1 01/09/2005 16,00 496 0 2 2,92 10520 105,20 2,192 0,05 0,10 10,60 1,26
Hetourmk: MMB6, pacyetsl barqka SEHUT
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VIHBECTUUMOHHbBIN [lenapTamMeHT
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WEB: htto://www.zenit.ru

HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHa
EBpoobnurauym

Py6nesble oonmraLmm
Pybnesble oonmraLmm
ARLAN

bBpokepckoe obcnyxmsaHve
KoHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHannT4eCKoe yrnpasneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHaNM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

\/I'IpaBJ'IeHI/Ie OOBEPUTENbHOIr O ynpaBneHda akTnBamMm

HauarbHnk yrnpasneH1s

YnpaeneHve BanioTHO-GMHAHCOBbLIX Onepaumi

HayarbHnk yrnpasneHus

YnpasneHne gonroBoro onHaHCUPOBaHMS

HauarbHnk yrnpasneH1s

Bagyv ConomaxuH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnagvcnas [puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN

Obnmramm

7AKoB AKoBNEB
KoHCTaHTVH [asnos
Onbra Edopemosa

Esrerni Cysopos
VBaH KapadmnHekum

Cepreit MaTiowmH

Kupwnn Konenosiy

PomaH [Nuskos

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
o.efremova@zenit.ru

e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

s.matyushin@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

ibcm@zenit.ru

roman.pivkov@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.

I
IhBANK
aillll ZENTT 25.04.2005

12



