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Mbl MpoaoKaem NPUOSPKMBATLCS HaLLIMX MPEXHUX MPOrHO30B, 1 oXuaaem, 4To ®PC GyaeT nosbl-

LaTe MPOLIEHTHYIO CTaBKy MPEXHWMM TeMnamn Ha 6amkanlumx 3acefaHunax. Tem He MeHee, pocT WH- CLUA 2
dnauum Ha oHe AopoXaHUa HedTV YBENUYMBAET PUCKN NEpexofa PerynartopoB B Oonee arpeccus-  PassMBatoLIMECH PbIHKM 4
HbI PEXMM MOBbILLEHNA CTaBKMN B C/y4ae, eCv B Te4eHne Onmkanumx Mecaues PebiHOK Tpyaa novys- 5

CTBYeT cebs nyuLLe. EBpoobnuraumm Poccun
Py6nesble obnuraumm 7
KOHbBIOHKTYpa pbIHKa 7
[MepBu4HblE pa3MeLLeHns 9

MbI cyuTaem, 4TO B Criy4ae OKOHYaTeNbHOro paspeLleHvs Bonpoca no Jonry [lapukckomy KriyOy

Poccus B NepcrnekTvae nomnyduT o4epeaHoe MoBbILEHNe PenTHra OT MeXAyHapOAHbLIX areHTCTs, Yto  [punoxerue 12

npuBedeT K AanbHenLeMy COKpaLLEeHWo cnpaaoB. KpoMe Toro, B yCNOBUSX BO3PaCTaHUsA BONATUNbHO-
CTV Ha pbiHke Treasuries, Mbl pekomeHayem obpalllaTb BHUMaHWe Ha BbIMyCKW C HU3KOM Aropaumneit, K
KOTOPbIM OTHOCATCS GAHKOBCKMWE BbINYCKU.
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HavaBluuiics B cepeanHe dpoeBpans pocT AOXOAHOCTEN KasdHavenckux Oymar npoaormkancs
NoYTM BECb MapT, U N1LLb B KOHUE Mecsla Ha pPbIHKE MPOU30LLEN Pa3BOPOT, NOCHE Yero 4OXOA-
HOCTK CTanu CHwkaTbcs. B pesynbtaTe, no utoram mecsaua goxoaHocTb 10-neTHux Treasuries
Bblpocna Ha 12 6.n. 0o 4.48%, NOXOOHOCTb 2-X NeTHWx Bymar Belpocna Ha 20 6.n. 0o 3.78%.
dopma Kp1BoW 1oXoAHOCTK Treasuries No cpaBHEHWO ¢ ddeBpasbCkoi cTana 6onee NNockom 3a
c4yeT Boree CyLLEeCTBEHHOro POCTa JOXOAHOCTN KPaTKOCPOYHbIX Bymar.

OCHOBHbIM NENTMOTVMBOM MOBbILLEHWUA JOXOOQHOCTEN CTanu BO3pacTaloLLMe OnaceHus WHBe-
CTOPOB, OTHOCUTENBHO, MHANSALUMOHHOIO AABAEHUA Ha aMEPUKAHCKYID 3KOHOMMKY, CNEeAcTBMEM
KOTOPOro MoxeT cTaTb nepexof ®PC oT «B3BELLEHHOM» NOMNTUKN K NONUTUKe Bonee arpeccus-
HOro MoOBbILLIEHNS CTaBOK. Ha BO3pacTaHWe 3TWUX OMaceHWu ykasblBaeT 3Ha4YuUTenNbHbIN POCT B
TeYyeHve mapTa [OXOAHOCTU AekabpbCKOro eBpOAONNapoBOro dblovepca Ha CTaBKy: eCcnv B
Havane Mecqua pbIHOK He OXWAas MOBbILLEHNA CTaBKM 00 4% K KOHLUY rofa, TO K KOHLYy mapTta
WMHBECTOPbI YK€ Bblpakasiv NMOMHy YBEPEHHOCTb B TOM, YTO CTaBKy MOBbICAT [0 3TOrO YPOBHS. U
Takas cMeHa HacTpoeHuii Hebe30CHOBaTeNbHA: BbIXOAMBLUME B TEYEHME MeCsLa MaKpOSKOHOMU-
Yeckne AaHHble B TaHAeMe C pacTyLMMK LieHamy Ha 3HeproHocuTenu Bce 6onee ykpennsanm
Y4aCTHUKOB pbIHKa BO MHeHUK, 4To OPC CKOppeKTMpyeT CBOK MOMUTUKY B 06nacTv cTtaBok. B
3TOM MnaHe, KMo4YeBbIM COObITUEM MECSLIA MOXHO CYMTaTh BTOPOE B 3TOM rofy 3acefaHne ®OPC.

PelleHne o nogHATUM y4eTHOM CTaBkM Ha 25 6.n. [o 2.75% Bpsa N Ans KOro-To CTano Clop-
NpM30M, OJHaKO Hanbonee BaXkHbIM Oblfl UTOrOBbIA KOMMEHTapPUIA 3acedaHus: B DOKyCce okasa-
NCb T€ KNOYEBbIE M3MEHEHMS B MTOFOBOM KOMMEHTaPWN, KOTOPbIE OMUCBLIBAIOT MHADAALMIO. «XO-
TS OONTOCPOYHbIE MHANALUMOHHBIE OXMAAHUS OCTAIOTCH YMEPEHHBIMU, LIEHOBOE AaBfeHve B Mno-
cnefHve MecsLbl YyCUAMNOCh, @ CMOCOBHOCTb YNPaBnsTh LieHaMu y 3KOHOMUYECKUX CyObeKToB
nosbicunack». Kpome TOro, B KOMMEHTapum ObiNO OTMEYEHO, YTO BEPOSTHOCTN YCKOPEHNUS UK
3aMeIeHNs BKOHOMNYECKOro pocTa ByayT OCTaBaTbCsl PaBHbIMW B Crly4ae MpOBedeHUs COOT-
BETCTBYIOLLIEN AEHEXHOM nonuTukK. O4eBMAHO, YTO «MoAd MPOBEAEHVEM COOTBETCTBYIOLLEN MO-
NUTUKN> NoApadyMeBaeTcs fanbHerlee NoBblLeHWe NPOLEHTHOW CTaBku. I3MeHeHnst B UTOro-
BOM KOMMEHTapuM CBUAETENLCTBYIOT O MOBbILIEHHOM BHUMaHUK, koTopoe OPC yaenseTt nHdns-
UMK, N MOXKHO CAenaTb BbIBOA O TOM, YTO May3a B AENCTBUSX perynatopa B Onuvkarilee Bpems
NPaKTUYECKM UCKoYEHa.

Camo 3acefaHne Npoxoamno mexay onybnmkoBaHMeM AaHHbIX MO MHOEKCaM LeH Npon3Boan-
Ttenet (PPl +0.4% npwn oxumpanuax +0.3%, a 6a3oBbii PPI, He y4nTbiBatOLLMIA LIEHbI HA 3HEPro-
HOCUTENM N NPOAOBONLCTBEHHbIE TOBapbl +0.1% - Ha YPOBHE OXKMAAHWIA) U AaHHbLIX MO MHAEKCY
notpebutenbckmx ueH (CPI +0.4% npu oxumpanuax 0.3%, 6a3osbii CPl +0.3% npu oxmuaaHusax
0.2%). ONONHUTENBHOE aKLUEeHTUPOBaHWE BHMMaHWS Ha nNpobneme yCKOPEeHUs MHNAUMmM npu-
BeNo k o6BanbHOMYy NafeHuio Treasuries, B pe3ynbTarte KOTOPOro AOX0AHOCTU CMOIrM OOHOBUTL
MakcumManbHble 3Had4eHns ¢ noHa 2004 roga (UST10 YTM 4.64%).

Mpu 9TOM HEOBXOAMMO OTMETUTL, YTO CUTYaLMA HA HEPTAHOM PbIHKE OCTAeTCs CIIOXHOM, 40-
6aBnaa NOBOAOB AN POCTA UHIPNALUMOHHBLIX OXnaaHui. LieHbl Ha HeddTb NPOAOXAOT CBOE Mo-
cTynaTteflbHoe ABWXEHME K HOBbIM MUCTOPUYECKUM MakCMMymam (Maickui dbiodepc gocturan
oTMeTKK $58.28 3a Gapennb) 1 Ha AaHHbIN MOMEHT HaxoOAaTcsa BOMM3WM AOCTUMHYTbIX MakCUMarb-
HbIX OTMETOK. POCT LieH Ha «4epHOe 30/10T0» ABNAETCA OAHVUM M3 (DAKTOPOB BO3MOXHOIO 3amef-
NEHNs TEMMNOB POCTa SKOHOMVKM, OAHAKO, NMOMHSA YPOKM MPOLLOro roda, PbiHOK B GOMNbLLEN CTe-
neHn onacaeTcs pocTa LieHOBOro AaBeHus.

Tem 6onee 4TO SKOHOMWMYECKME MHOMKATOPLI HE crnewlaT NOATBEPXAAaTb MPOrHO3bl NECCUMMU-
CTOB U [EMOHCTPUPOBATb MPW3HaKM 3aMedneHns 3KOHOMUYECKOro pocta. [loatsep)kaeHnem
3TOMY MOXHO CHMTaTb BbilLEALVe B CaMOM Havane anpens daHHble No NHAEKCY OefI0BOV aKTuB-
HoCcTV ISM 3a MapT, MNMICTPUPYIOLLME BO3pacTaloLlyld AENOBYO akTMBHOCTb. Tak, ISM Non-
Manufacturing Bbipoc ao 63.1 ¢ 59.8 B doeBparne, a ISM Manufacturing nameHuncs HesHauuTeNb-
Ho ¢ 55.3 B dheBpane go 55.2 B mapTe. TeM He MeHee, 3Ha4YeHNe MHAekca Boille 50 ykasbiBaeT
Ha MPOJOMKAIOLLMIACS POCT MPOMBILLNEHHOrO CekTopa. I1pn 3ToM cocTaensoLLas uHaekca ISM,
oTpakatoLLasa ypoBeHb LieH, ynnadeHHbIX KOMNanrsaMu 3a Cbipbe, Bbipocna ¢ 65,5 B dhespane Ao
73,0 B MmapTe.

Ho HecmOTpsa Ha 9TO, POCT AOXOAHOCTEN Treasuries B KOHLUE Mecsila OCTaHOBWUIICH, N Hava-
NNOCb NX CHIKEeHne. |_|pl/l‘-WIHOl7I TakKoro nosBefeHna Ctanm HeCKOJ1IbKO CbaKTOpOB.

Bo-nepBbix, HebnaronpuaTHas cuTyaums Ha pbiHKe Tpyaa: BECb MECSLL eXXeHeAenbHble AaHHble
no nepBoHavanbHbIM obpalleHnsaM 3a nocobusmm no 6e3paboTvie AEMOHCTPUPOBaNM yXya-
LLatoLLYOCA CUTyaLMio Mo PbiHKY Tpyaa (Konm4ecTBo obpalliatollmxcs 3a nocobusMin okasblBa-
NOCb BbILLE OXKNOAEMOrO 3HAYEHWS), a BbILLELLINE AaHHbIE MO HOBbIM Pabo4nM MecTam 3a MapT
oKasanncb 3HAYUTENBHO HKE oxmaaHun — 110 TbIC. BMECTO OXXmaaBLUMXca 215 ThiC.

Bo-BTOpbIX, AaHHbIE MO MHAEKCY MEPCOHaNbHbIX PACXO4oB NOTPebUTEeNen HEMHOro OCTYAMUNU
onaceHus MHBECTOPOB OTHOCUTENbHO pocTa uHdnAumK (PCE Bbipoc Ha 2.3% B roqoBOM Bblipa-
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)KEHWW, COBMAB C OXMOAHWSMM).

Mbl npogomkaem NPUAEPKMBATLCA HALLMX MNPEXHUX NPOrHO30B, U oxuaaem, 4to ®PC bynet
NOBbILIATb MPOLEHTHYIO CTaBKy MNPEXHUMM TeMAamm Ha Bnmxamumnx 3acegaHnsax. TeM He MeHee,
POCT MHAAUMN Ha POHE OOPOXKaHUSA HETU YBENMYMBAET PUCKN Nepexona Perynatopos B 60-
nee arpeccuBHbIN PEXXNUM MOBbLILLEHNS CTaBKW B Clyvae, eCv B TedeHne Bnmkaiumx Mecaues
PbIHOK TpyAa ModyBCTBYeT cebqa ny4we. Mbl NOATBEP)KAAEM CBOW rOAOBON MPOrHO3 MO CTaBke
3.75-4.25%, Npu 3TOM cyuTas, 4TO BEPXHSS rpaHvua AvanasoHa sensetcs 6onee BepOsATHbIM
cueHapuem. JoxogHocTu 2 1 10-neTHMx 6ymar, Mo HallemMy MHEHWIO, K KOHLY roga AOCTUMHYT 4.5-
4.75% 1 5.25-5.5% COOTBETCTBEHHO.
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PbIHOK
EBpoobnuraumm Poccun

MapTOBCKUWiA POCT [OXOAHOCTEN Ha PblHKE 6A30BbIX akTUBOB MPWBEN K CYLLECTBEHHOMY pac-  OuHamuka EMBIG Russia
LUIMPEHMIO CYyBEPEHHBIX CMPSA0B BCEro CEKTOpa PasBUBAIOLLMXCS PbIHKOB, VI HECMOTPS Ha pas- 4 44
BOPOT, NPOM30LLEALLNI B KOHLLEe MecsaLa B Treasuries, Cnpabl pa3BnBatoLLMXCA PbIHKOB Tak 1 He EMBI Global Poccus
CMOTfIM BEPHYTLCS K NMepBOHaYanbHbIM YPOBHAM. Poccuiickne Bymarn He CTanu UCKMOYEHMEM:
cyBepeHrHblin cnpan EMBIG-Russia BbIDOC C UCTOPUYECKUX MUHMMYMOB, KOTOPbLIX OH AOCTUI K
Havany mapta (172 6.n.), go 209 6.n. Npn 3TOM CNpP3A OCHOBHOIMO POCCUINCKOrO MHAMKaTopa
Poccumn-30 k UST10 Bbipoc co 190 6.n. go 211 6.n. B pesynbTtate nopTdesnb, CoCTaBneHHblin Ha 1,00 ®
ocHoBe MHOekca EMBIG-Russia, npuHec nHBecTopam yObITOK B pasmepe 26.5% rofoBbIX.

1,05

CekTop KoprnopaTuBHbIX 1 6aHKOBCKMX eBPOOOMraumnii Ben cedst aHanormiHbiM o6pasom, xots — 0:95 1

yObITOYHOCTb BNOXeEHW, cyas no nHaekcy RUBI, 6bina MeHee cyllecTBeHHOM -19.8% rogosbIx.
Cnpaa nHaekca paclumpuncs Ha 31 6.n. go 302 6.n. AyTcaigepamn Mecsua ctany AfiHHble 6y- 0,90 ‘ ; ; :
maru "asnpoma: Masnpom-34 (-712 6.1, 111.19%, YTM 7.67% ), Nasnpom-20 (-462 6.n., 102.06%, 12.548 01.cpes 21.coes 13.map 02.anp
YTM 6.97%) n lasnpom-13 (-450 6.n., 114.63%, YTM 7.17%), a Takke 6aHKOBCKMEe ByMaru Ucrounmk: J.P. Morgan
Cbepbark-15 (- 487 6.1., 95.63%, YTM 7.31%) 1 BTB-15 (-400 6.1., 95.63%, YTM 7.4%). Boob-
e, eCnn oueHnBaTb MafeHne no OTPacnsaM 3KOHOMUKWM, TO Hanbonee cwnbHO ynanu Gymaru
HedbTerasoBoro cektopa (- 26% rogosbix cornacHo nHaekcy RUBI), 3atem 6aHkoBckMe 6oHAbI (-
20.7%), Tenekombl (13% rogoBbIx), MOPTAENb, COCTABMNEHHbIN U3 OCTaNbHbLIX GymMar 1 BKYato-
wnin B cebsa ymaru MeTanfyprmieckmnx 1 oobbiBaroLmx KoMmnaHum, notepsan 11% ronosbix.

HecmoTps Ha To, 4TO B OCHOBHOM KOPMOpaTUBHbIE 06MMraunm CHXanmUCh, OTAEbHbIE BbiMyC-
K1 4yBCTBOBaNM cebs ny4lle pbiHKa. Tak, Oymarn CnbHedTn BTOPOW Mecal Noapsan ocTtaBanvch
B aBaHrapfe KopnopaTtmBHOro cekropa: 6ymaru ¢ norawleHvem B 2007 rogy Bblpocav Ha 44 6.m.
(108.84%, YTM 6.4%), 6ymarn ¢ noraweHnem B 2009 rogy — Ha 69 6.n. (111.41%, YTM 7.25%),
NOALEPXKKY KOTOPbIM, BEPOSTHO, OKasano noarsepxxkaeHve Moody's OOnroCpoYHOro pentmHra
CunbHedTv Ha ypoBHe "Ba2', a Takke 4ONrOCPO4YHOro HeobeCneYeHHOro PeNTUHra ee eBpoodnn-
raynin Ha yposHe "Ba3". CtpaHa  u3aM.,% CNpag  MaMm.

EOﬂbLIJyPO 4acCTb Mecdla B OTCYTCTBMM MO3UTVBHbIX BHYTOEHHNX HOBOCTEM PbIHOK, KaKk y»xxe OT-

OuHamnka wHgekcoB EMBIG B
npoLuefLlem Mecsue

< Composite -2,8% 373 40

MEuarnochb, B 3HAYUTENbHOM CTEMeHV OCTaBasiCA 3aBUCUMbIM OT OMHAMVKM 6a30BbIX aKTVIBOB. Argentina 0% 5105 278
[MoaToMy cTabunmsaumns pbiHKa HacTynuna Toraa, Korga Ha pbiHke Treasuries 0OCTaHOBWUICHA POCT Brazil _3’7% 455 67
[OXOOHOCTEM, 1 HAYaNoCh MX CHIDKEHME. Ho HECMOTPA Ha  yIyULIEHWe CUTyaLmy Ha amepuKaH- Bulgaria _1:7% 86 o4
CKOM pbIHKE, MHBECTOPbI B POCCUIACKME OONMraLi 3aHMMani OCTOPOXHYIO NO3MLMIO, U PBIHKY  cpile 09% 71 12
Tpe6oBancsa AONONHUTENbHBIN (AKTOP AN1A ABVXEHS HaBEpPX. China 07% 54 3
TaknMm bakTopoM B Havane anpens cTano npeasaputenbHoe AOCTUXKEHNE KOHCeHcyca no Bo- Columbia -28% 393 50
Mpocy O JOCPOYHOM MoralueHun gonra nepef MNapwkckum knyGom. Ha 1 aHeaps 2005 r. gonr Ecuador -21% 660 28
Poccumn TMapwxckoMmy knyBy kpeawTopos coctasnan $43,1 mnpa. Ha Mepmanvio npuxogutcs Hungary -1.4% 66 23
$20,3 mnpg., Utanmio — $5,7 mapa., Anonuio — $3,7 mnpa., CLUA — $3,5 mnpg., ®panuuio — $3,4 Malaysia 1.2% 93 13
MIPA., MPK 3ToM [epMaHis SBISETCS HE TOMBKO KPYMHENLUMM KPEAUTOPOM, HO U yronHoModeH-  MeXico 23% 188 2
HbIM OCTasIbHLIMU KPEOMTOPaMM areHTOM Mo MpPOBedeHNo NeperoBopos ¢ Poccueit o noratue- Morocco 00% 187 20
Nigeria -2,5% 496 48

HUM ponra. B 6iomkeTe Ha 2005 rof nof BHeLUHWE nnatexu 3apesepsuposaHo $15 mnpd., n B Peru 23% 277 30
AHBape OblNo 4OCPOYHO BbinnadeHo MB® $3,3 mnpa. Philippines 3% 431 18
[lo cux nop nnaH norawleHvs nepen Mapwkckium KnyGoM npeaycMaTpysan CpoK Tpu roga, of- Poland 11% 53 9
HaKO C HegaBHero BpemMeHy ObINo NPEeAnoXeHo pacnnatnTeCs C 4OrOM 3a ABa, 6naro BbICOKMe Russia -2,0% 207 28
LieHbl Ha HedTb NO3BONAIOT NPABUTENLCTBY HakanMBaTh JOCTaTOYHblE Pe3epBbl Ana aToro, npu  South Africa -2,5% 125 38
3TOM, MO3BOMAA CIKOHOMUTL Ha MPOLEHTHBIX MiaTtexax nopsaka 1 Mapd. 4onnapos B rod. Cha-  Turkey -4.3% 309 68
Yara PocCUMCKoe NPaBUTENLCTBO NPEAIarano noracuTb AONT C AUCKOHTOM, onepupys Tem, yto y  Ukraine 1% 209 27
EBPOMNENCKIX CTPaH, 1 TepMaHUM B 4aCTHOCTY, GOMBLLION BIOMKETHLIN feduumT, a cTpaHam EC  YUruguay -65% 427 83
Venezuela -2,2% 455 28

3anpeLLeHo nMeTb AednumnT Bollle 3%. OgHaKko HeaaBHO MUHUCTPaMK dorHaHcoB cTpaH EC 6bi-
1O MPWHATO MOCTaHOBMEHWE, CMArvatoLee AaHHbI 3anpeT, MO3TOMY KPYMHENLNA KpeamuTop
CepmaHunsi, HaobopOT, cTana TpeboBaTb MPEMMUIO, apryMeHTVPYs 3TO MOTepei 3HaYUTEeNbHbIX
MPOLEHTHbIX NnaTtexen (qonr nepen MNapmKckm KnyboM - camblii OPOron POCCUIACKMIA [ONT -
9%). B peaynbTaTe, B MepBbIX YMCAax anpens nossunacb MHAPoOpMauus O TOM, H4TO AOCTUMHYTO
cornalleHne o noralleHun [onra no HoOMWHany: cHadYana ¢ POCCUIACKON CTOPOHbI OT nMpeacTa-
BUTens npeaunpenTa LLlysanosa nocnenosano 3assneHne o Tom, 4to Poccua morna Obl BeIMNaTuTb
[ONr Mo HOMWHAmy, a 3aTeM YXXe M3 repMaHCKoro MMHWCTEPCTBa MOCTynuna nHdopmMaums, YTo
CepmaHVsi He Bo3pakaeT. M xoTs okoH4aTenbHoe pelleHne ByaeT NpuHATO Tonbko 10 mas Ha
o4epenHoM 3acenanun MNapuxckoro knyba, OOCTUXKEHWE NPeaBapuUTEnbHbIX OOrOBOPEHHOCTEN
Ha doHe pocTa Treasuries 1 pasBMBAIOLLMXCS PbIHKOB, BbI3BANO MO3UTUBHYIO PEaKLMIO Y VHBE-
CTOPOB, HYTO MPUWBENO K CY)XEHWUIO CyBepeHHoro cnpafa Ao 189 6.n. 1 No3BONMIO CPaBHATLCSA MO
3TOMy Nokaszatento ¢ MekCUKORN, PeNTUHI KOTOPOW Bbillle poccuiickoro. OaHako noka Poccums-30
0O CUX MOp COXpaHseT Hepeann3OoBaHHbIA NMOTeHUMan CyXeHust cnpsfa K OM3KoMy BbIMycKy
Mekcuke-16 (Ha aaHHbIn MOMEHT cnpaa paseH 32 6.1.).

Uctounuk: J.P. Morgan

Mbl cymTaem, 410 B cnydae OKOHYaTenbHOro paspelueHnda Bonpoca no gonry ﬂapl/I)KCKOMy
Kny6y Poccuna B NepcrneKT1MBE MOMY4YNT OYEePE[HOE MOBbILLEHNE PEUTVHIA OT MeXAyHapOOHbIX
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areHTCTB, Y4TO MPWBELET K JalbHellleMy COKpaLLeHMo CrpaaoB. Takke HeOOXOANMO MoAYEepK-
HYTb, Y4TO MOMUMO MEKCUKN eCTb eLle pasBMBAlOLLMECH PbIHKM C COMOCTaBMMbIM Poccun Ha-
YasibHbIM MHBECTULIMOHHBIM PerTIHroM: Hanpumep, KOAP (pertnHr Moody's — Baal, S&P — BBB)
nmeet cnpap 122 6.n., TyHuc (pentnHr Moody’s — Baa2, S&P — BBB) umeet cnpaa 80 6.1., 1 Mbl
He MCKMNYaeM, YTO POCCUMCKUIA CyBEPeEHHbIV cnpaf B ByayLiemM 6yaeT Bce 60nbLle HaXoanTbCA
noA VX BAUSIHUEM.

YKasaHHble akTopbl NOAAEPXKMBAIOT Halll MO3UTUBHLIV B3NS HA OONTOCPOYHbIE NEePCNeKTU-
Bbl POCCUICKOMO PbiHKA C TOYKMN 3PEHUS CYyXKEHWSt CNPIAO0B, XOTA BAUAHWE 6a30BbIX akTUBOB MO-
XKET Bbl3blBaTb JIOKANbHOE YBENWYeHMe MNpemMuii. TeM He MeHee, Mbl PEeKOMEHOyem MoKynaTb
cnpafbl, cyMTas, YTO B MePCrneKTBE ABYX-TPEX MECALEB NX YPOBHWU BEPHYTCA HA MUHUMYMbI Ha-
vana mapTa.

B oTHOLLEHUM KOPNOPATUBHBIX BbIMYCKOB, HECMOTPS Ha 3HAYUTENBHOE CHIKEHME B MapTe, Mbl
COXpaHsieM [aHHble paHee pekoMeHdauun no MoKymnke HefooLeHeHHbIX Bymar BbimMnenkoma u
MeTannyprudeckmnx komnaHnin (Cesepctans, TMK HopHurkens, EBpasxonamHr).

Tak, 60HAbl BbiMnenkoma, Ha Halwl B3rnsd, HedooueHeHbl oTHocuTenbHo MTC: npemuns BbiM-
nenkoma-10 k MTC-10 pasHa 39 6.1., npemuns BeiMnenkoma-11 k MTC-12 - 35 6.n., npun TOM, 4TO
y KOMMNaHu oanHaKoBbI penTnHr o1 S&P (BBB-).

Bymarn metannyprudeckmx KOMMaHwWin Ha POCCUMCKOM PbIHKE eBpoobnuraumin aBnsioTcsa ca-
MbIMW BbICOKOAOXOAHbIMA, B CBSI3N C YEM, UMEIOT «MoAyLIKy 6e30MacHOCTM» B BUAE LUMPOKNX
CMNP30B, YTO CHWKAET X 3aBMCUMOCTb OT 6230BbIX aKTUBOB.

Kpowme Toro, B yCnoBusix BO3pacTaHus BONATUIILHOCTA Ha PbiHKe Treasuries, Mbl PEKOMEHYEM
obpallate BHUMaHWE Ha BbIMYyCKW C HU3KOW [Alopaumneit, K KOTOPbIM OTHOCATCH OaHKOBCKME Bbl-
nycku. Cpeam 6aHKoBCKMX Bymar Mbl Bbiaensiem Boinyck CoepbaHk-15 n BTB-15, koTopble 6binn
B 4MCne ayTcaifepoB MPOLEALEro Mecsla 1 UMEIOT HeOoMnpaBaaHHO BbICOKYK MPeMUo 3a Cy-
60PAMHNPOBAHHOCTb.
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[Tounoxenre 1. US Treasuries
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[Tpnnoxenune 2. EBpoobnunraumm

KpuBasi LOXOQHOCTU POCCUIMCKUX €BPoOo6nurauumn
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ExxeMecsauHbIi 06300 JlonroBoM

PbIHOK

KoTupOoBKM pOCCUNCKUX €BPOO6GUraunmn

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BBB-/BBB- 101,44 101,49 3,309 0,27 48
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BBB-/BBB- 110,29 110,69 4,899 1,94 111
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BBB-/BBB- 108,37 108,64 6,229 4,07 210
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BBB-/BBB- 141,00 141,50 6,352 7,85 185
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BBB-/BBB- 167,50 168,00 6,867 10,12 219
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BBB-/BBB- 104,56 104,71 6,359 8,13 165
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 98,13 98,28 4,738 1,00 130
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BBB-/BB+ 95,57 95,82 4,792 2,41 94
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BBB-/BB+ 92,65 92,85 5,627 2,75 163
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 84,41 84,60 6,128 5,11 184
Aries-07 EUR 25/10/2007 2 000 FRN Ba2/BBB- 105,69 105,95 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BBB- 114,70 115,20 4,06 3,76 117
Aries-14 25/10/2014 2436 9,60 Ba2/BBB- 123,13 123,43 6,313 6,59 189
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BBB-/BBB- 107,86 108,36 2,886 0,92 73
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baa3/#N/A N.A/BBB- 109,08 109,58 4,74 5,16 156
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 107,23 107,35 5,284 1,78 153
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 116,26 116,51 6,278 3,51 220
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1 000 7,80 BB- /*/BB /*+ 113,10 114,10 4,888 4,33 186
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 116,36 116,86 6,859 5,63 254
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 103,83 104,08 6,772 9,01 224
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Baa3/BB- /*/BB /*+ 113,67 113,92 7,457 11,15 273
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3/B+ 108,54 108,99 6,333 1,63 264
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3/B+ 111,35 111,85 7,16 3,04 317
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 110,97 111,47 6,186 2,15 234
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 111,23 111,47 5,241 1,40 164
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- 107,63 107,88 6,652 2,40 277
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- 103,25 103,50 7,612 4,37 345
MTS-12 § 28/01/2012 400 8,00 Ba3/BB- 100,39 100,64 7,897 5,08 365
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 100,50 100,50 -5,61 0,03 -837
Vimpelcom-09 $ 16/06/2009 450 10,00 B1/BB- 107,10 107,35 7,926 3,30 389
Vimpelcom-10 $ 11/02/2010 300 8,00 B1/BB- 99,79 100,04 8,016 3,88 390
Vimpelcom-11 $ 22/10/2011 300 8,38 (P)B1/BB- 100,65 100,90 8,217 4,77 399
Megafon-09 $ 10/12/2009 375 8,00 B2/B+ 100,29 100,54 7,886 3,73 379
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B/B+ 108,12 108,37 7,144 2,58 323
Sistema-11 $ 28/01/2011 350 8,88 B3/B/B+ 103,46 103,95 8,057 4,41 388
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 99,04 99,29 7,346 3,75 327
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB-/BB- 102,53 102,78 7,134 2,92 317
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 103,43 103,83 7,52 3,22 351
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 102,89 103,38 8,739 5,83 435
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 100,82 101,07 8,145 2,60 422
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 104,45 104,70 6,449 2,60 253
Alrosa-14 $ 17/11/2014 500 8,88 B2/B 104,67 104,92 8,142 6,25 372
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 103,57 103,78 6,169 1,341 264
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 109,14 109,39 8,263 3,378 421
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1 000 4,45 Baa2/BBB- 101,10 101,30 4,084 0,03 -
Sberbank-17 11/02/2015 1000 6,23 Baa2/BB+ 96,90 97,15 7,163 4,04 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 102,96 103,21 5,922 3,14 194
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 103,56 103,81 6,789 5,11 256
Vneshtorgbank-15 04/02/2015 750 6,32 Baa2/BB+ 96,85 97,10 7,385 4,01 296
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 103,09 103,21 2,831 0,47 83
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1 050 7,25 Baa2/B+ 103,37 103,62 6,134 3,00 216
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 102,63 102,88 7,264 3,70 319
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B+ 103,47 103,62 4,625 0,56 145
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 104,13 104,30 4,27 0,63 106
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 102,74 103,09 7,112 1,27 346
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,61 101,89 7,627 1,05 421
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 102,19 102,48 6,838 1,13 340
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 102,39 102,82 7,561 1,64 387
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 103,37 103,80 6,856 1,64 317
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 102,49 102,74 7,512 1,74 378
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 300 8,75 Ba3/B 102,06 102,52 7,493 1,81 374
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3/B /*+ 100,35 100,85 7,523 2,19 369
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 103,12 103,34 7,967 1,34 440
Rosbank-09 $ 24/09/2009 300 9,75 Ba3/B+ 103,45 103,70 8,767 3,58 479
YcTourmk: Bloomberg
i
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[TpunoxkeHwne 3. POCCUNCKMIA OONTOBOW PbIHOK

MHOeKChl pbiHKa pyobneBbix 0b6nunraumm
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KpuBasi BOXOBHOCTU pbIHKAa KOPMNOPATUBHbIX 06nurauui

JIonroBon
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ExxeMecsauHbIi 06300 JlonroBoM

PbIHOK
MapameTpbl KOpNOopaTMBHbIX BbINYCKOB B 06paLLeHnun
OMUTEHT Tukep Ha O6bem [Oata pas- [atanora- OdpepTa Ha AOCPOYHBIiA KynoHHble nnatexu OpraHusartop
MMBB aMUCCUN, MeLLeHus LeHus BbIKyM
MITH.pY6.
AlNK PROBnaHT PROBMaHT-1 500 11.08.04 08.03.07 09.09.04, 10.03.05 no ctaBke 12,58% Bab-UHBecT BaHk, BD IleHcT-

rogosbix; 08.09.05, 09.03.06 no ctaske ponmarepwansl, AKE Cotos,
14% roposblix; 07.09.06, 08.03.07 no baHk BoapoxxgeHne
cTaBke 12% rofgoBsbIx

AbcontoT baHk AbcontoTt 01 500 23.04.04 21.04.06 22.04.05no ueHe 100% 23.07.04, 22.10.04, 21.01.05, 22.04.05 A6cornioT BaHk, AK bapc,
OT HOMMHana no ctaeske 11% roaosbIx; ganee MpomMcBAsbOaHk
22.07.05, 21.10.05, 20.01.06, 21.04.06

ABTOBA3 ABTOBA3 06 3000 18.02.04 13.08.08 17.08.05, 14.02.07 no 18.08.04 no craske 11,78% rogosbix;  BHewTopréaHk, Anbda-baHk,
ueHe 100% ot HommHana 16.02.05 no ctaske 11,28% rogosbix;  MOM Bbaxk, HOMOC Batk,
17.08.05 no ctaske 10,78% rogoBblx;  [MpoMcTpoibaHk, Mockom-

nanee 15.02.06, 16.08.06, 14.02.07, mepubaHk, AKB Cotos, MBPP,

15.08.07, 13.02.08, 13.08.08 ABTOMOOWNbHLIN BaHKnpckuit
Lom
AVDKK AVDKK 106 1070 24.04.08 01.12.08 01.06.03, 01.12.03, 01.06.04, 01.12.04, B3b, MOM bahk, PeHeccaHc

01.06.05, 01.12.05, 01.06.06, 01.12.06, Kanutan
01.06.07, 01.12.07, 01.06.08, 01.12.08
no ctaeske 11% roaoBsbIx

AVKK AMXKK 206 1500 25.05.04 01.02.10 01.08.04, 01.02.05, 01.08.05, 01.02.06, B3B, BHeluTopréaHk, PexHec-
01.08.06, 01.02.07, 01.08.07, 01.02.08, caHc Kanutan
01.08.08, 01.02.09, 01.08.09, 01.02.10
no ctaeske 11% ronosbIx

AVKK AMXKK 306 2250 02.12.04  15.10.10 15.01.05, 15.04.05, 15.07.05, 15.10.05, BHewutoprbaHk, PeHeccaHc
15.01.06, 15.04.06, 15.07.06, 15.10.06, Kanuran, B3, MNeTtpokommepu,
15.01.07, 15.04.07, 15.07.07, 15.10.07, EBpocunHaHc MocHapbaHk,
15.01.08, 15.04.08, 15.07.08, 15.10.08, HOMOC baHk, BEPP
15.01.09, 15.04.09, 15.07.09, 15.10.09,
15.01.10, 15.04.10, 15.07.10, 15.10.10
no ctaeke 9,4% roaoBbIx

Ak bapc AK BAPC-01 500 07.04.04 05.04.06 06.04.05 no ueHe 100% 06.10.04, 06.04.05 no cTaeke 9% ropo- BaHk 3EHUT, AGcontoT batk,
OT HOMMHana BbIX; ganee 05.10.05, 05.04.06 MIM BaHk, INpomcTponbaHk,
AKB Cotoz, LieHTpoKpegunt

AKpOH AkpoH-0106 600 04.11.03  01.11.05 02.11.04 no uere 100% 03.02.04, 04.05.04, 03.08.04, 02.11.04 MpomcTporbaHk, Panddari-
OT HOMMHana no ctaske 13,6% rogosbix; 01.02.05, 3eHbaHK, Pycckue gooHbl,
03.05.05, 02.08.05, 01.11.05 no ctaske MM Batk, AKE Coto3
13,45% rogoBbIx

AIMPOCA AIMPOCA 198 3000 24.10.02  23.10.05 24.10.03 no ueHe 97,2% 24.04.03, 24.10.03, 23.04.04, 23.10.04, Wb TpacT, Bab-MHBecTt baHk
OT HOMMHana 23.04.05, 23.10.05 no ctaBke 16%
rofoBbIX
AIMPOCA AIMPOCA 98 500 21.02.02 17.02.05 22.08.03 no ueHe 100% 23.05.02, 22.08.02, 21.11.02, 20.02.03, Anbdpa-batk, Vb TpacT

rogosbix; 20.11.03, 19.02.04, 20.05.04,
19.08.04, 18.11.04, 17.02.05 no cTaBke
10% rogoBbIx

8.0
OT HOMMHana 22.05.03, 21.08.03 no ctaBke 15%
1.03,
04,

AntandHepro AnTandH-1 600 05.08.03 05.08.05 05.08.04 no ueHe 100% 04.11.03, 03.02.04, 04.05.04, 05.08.04 Anemap, H/NKoiin
OT HOMMHana no ctaeske 17,5% roposbix; 04.11.04,
03.02.05, 05.05.05, 05.08.05 no cTaske
18% rogoBbIx

AnbdaduHaHc AITONH 0106 1000 14.06.02 08.06.07 13.12.02, 13.06.083, 13.12.02, 13.06.03 no ctaske 18% Anba-baHk, Bab-/HBecT
12.12.03, 10.12.04 no rogosbIx; 12.12.03 no ctaske 7,5% bark, baHk SEHNT, CSFB,
LeHe 100% ot HommnHana ropgosblx; 11.06.04 no ctaske 10,5% XaHTbl-MaHcuickmin baHk
rogosbix; 10.12.04, 10.06.05 no ctaske
9% roposblx; nanee 09.12.05, 09.06.06,
08.12.06, 08.06.07

AnbdaduHaHc AIONH 0206 2000 07.04.04  31.03.10 06.04.05 no ueHe 100% 06.10.04, 06.04.05 no cTaske 7,4% Anba-baHk, CSFB, ABH Awm-
OT HOMMHana rogosbix; aanee 05.10.05, 05.04.06, po, BHewwToproank, Jorye
04.10.06, 04.04.07, 03.10.07, 02.04.08, baHk, LleHTpoKpeanT, AK bapc,
01.10.08, 01.04.09, 30.09.09, 31.03.10 MockoMmepLbaHK

AMTENLLNHNPOM AMTES-1 06 1200 20.11.03 15.11.07 18.11.04, 17.11.05 no 20.05.04, 18.11.04 no ctaske 15,95% Anbda-baHk, NpoMcesdbbaHk,
LueHe 100% oT HomuHana rogosbix; 19.05.05, 17.11.05 no ctaBke BBPP, MMB, baHk Poccus,
12,5% roposblx; ganee 18.05.06, Bab-HBecT BaHk

16.11.06, 17.05.07, 15.11.07

l

r [BANK

ailll ZENIT 12.04.2005
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AMTENLLNHNPOM

ALIKE MHBecT
Bantunka
Bantumop Hesa

BalumnHdopmMcBa3b

BalknpaHepro
BalknpaHepro

BarkansecTkom

BUVH 6aHk

Bumm Bunnb danH

BEPP

BuHan VinBecT
Butsab

Bomkckuii abpasns-
HbI 3aBOA

Bonra

BonraTenekom

l
IHBANK
ailll ZENIT

AMTENWNHIT

AUBK-VHg 1

BanTrkalo6

BantnmopO01

bawlHpCB-9

BawknpaHis

BawknpaH2s

BBK-01 06

BH-01 06n

BB/ MM 106

BBPP O6n.

BuHanWHe-1

Butasb1 06

BonA6p3-01

Bonra 1 06

BonTen4306

600

500

1000

500

150

500

500

300

1000

1500

575

400

50

300

1500

1000

27.12.02

11.09.03

23.11.04

28.08.03

24.10.02

12.09.02

26.02.04

10.06.04

15.04.04

15.04.03

12.10.01

19.08.03

27.11.03

18.03.04

16.03.04

21.02.03

23.12.05

07.09.06

20.11.07

05.09.06

23.10.05

11.09.05

22.02.07

07.06.07

13.04.06

11.04.06

11.10.09

15.08.06

24.11.05

156.03.07

13.03.07

21.02.06

27.06.03 no uere 100%
OT HOMMHana

10.03.05 no uyeHe 100%
OT HOMMHana

30.08.04, 02.09.05 no
ueHe 100% oT HommHana

24.10.03 no uere 96,1%
OT HOMWHana

12.09.03 no ueHe 99% ot
HOMMHana

25.08.05 no uere 100%
OT HOMMHana

09.06.05 no uere 100%
OT HOMMHana

14.04.05 no uexe 100%
OT HOMWHana

15.08.03 no ueHe
108,35% oT HoMMHana

17.08.04, 16.08.05 no
ueHe 100% oT HommHana

27.05.04 no ueHe 100%
OT HOMWHana

17.03.05, 16.03.06 no
ueHe 100% oT HommHana

13.09.05 no ueHe 102%
OT HOMMHana

21.02.04 no uere 100%
OT HOMMHana

27.06.03, 26.12.03, 25.06.04, 24.12.04,
24.06.05, 23.12.05 no ctaske 19%
rofoBbIX

11.12.03, 11.03.04, 10.06.04, 09.09.04,
09.12.04, 10.03.05 no cTtaske 14,95%
rogosbix; aanee 09.06.05, 08.09.05,
08.12.05, 09.03.06, 08.06.06, 07.09.06

23.11.04 no ctaBke 4% roaoBbIx;
24.05.05, 22.11.05, 23.05.06, 21.11.06,
22.05.07, 20.11.07 no cTaske 8,75%
rofoBbIX

28.11.083, 28.02.04, 30.05.04, 30.08.04,
30.11.04, 02.03.05, 02.06.05, 02.09.05
no ctaBke 16% roaoBsbIX; ganee

083.12.05, 05.03.06, 05.06.06, 05.09.06

24.04.08, 24.10.03 no ctaske 19%
rogosblix; 23.04.04, 23.10.04 no cTaBke
16% roposblix; 23.04.05, 23.10.05 no
ctaBke 14% ronosbIx

13.08.03, 12.09.03, 12.03.04, 11.09.04,
12.03.05, 11.09.05 no craske 20%
rofoBbIX

26.08.04, 24.02.05, 25.08.05 no ctaske
10,69% rogosbix; ganee 23.02.06,
24.08.06, 22.02.07

09.12.04, 09.06.05, 08.12.05, 08.06.06,
07.12.06, 07.06.07 no ctaske 11,43%
rofoBbIX

14.10.04, 14.04.05 no cTaske 14%
rogoBbix; aanee 13.10.05, 13.04.06

14.10.03 no ctaBke 12,9% ronosbIx;
13.04.04 no ctaBke 11,98% roaosblx;
12.10.04 no ctaBke 9,38% roaosbIx;
12.04.05, 11.10.05, 11.04.06 no cTtaske
8,48% ronoBbIX

11.01.02 no ctaBke 17% roaoBbIX;
12.04.02 no ctaBke 20% rogoBbIX;
12.07.02 no ctaBke 18% roaoBbIx;
11.10.02 no ctaBke 16% rogoBbIX;
10.01.03, 11.04.03, 11.07.03, 10.10.03,
09.01.04, 09.04.04, 09.07.04, 08.10.04,
07.01.05, 08.04.05, 08.07.05, 07.10.05,
06.01.06, 07.04.06, 07.07.06, 06.10.06,
05.01.07, 06.04.07, 06.07.07, 06.10.07,
06.01.08, 07.04.08, 08.07.08, 08.10.08,
08.01.09, 10.04.09, 11.07.09, 11.10.09
no ctaBke 10% rogoBsbIx

17.02.04, 17.08.04 no ctaske 17,3%
rogosbix; 15.02.05, 16.08.05 no ctaBke
15,3% ropgosbix; 14.02.06, 15.08.06 no
cTaBke 13,3% rogoBbIx

26.02.04, 27.05.04, 26.08.04, 25.11.04
no ctaeke 18,8% rogosbix; 24.02.05,
26.05.05, 25.08.05, 24.11.05 no ctaske
18% rogoBbIx

16.09.04, 17.03.05 no ctaske 10,95%
rogosbix; ganee 15.09.05, 16.03.06,
14.09.06, 15.03.07

14.09.04, 15.03.05, 13.09.05, 14.03.06,
12.09.06, 13.03.07 no ctaske 12%
rofoBbIX

23.05.08, 22.08.03 no cTaske 4,75%
rogosbix; 21.11.03, 21.02.04 no cTaBke
16,5% ropgoBsblix; 23.05.04, 22.08.04,
21.11.04, 21.02.05, 23.05.05, 22.08.05
no ctaeke 15% roposbix; 21.11.05,
21.02.06 no ctaBke 13% rogosbix

JIonroBon
PbIHOK

Anbdpa-baHk, Tporika Ouanor,
[MpomcBA3bOaHK

MMB, MeTtpokommepu, ABK

Paiicdbcdpaiisen6aHk, ABH Ampo,
EBpodunHaHc MocHapbaHk,
MpomcTpoibaHk, Tpoika dua-
nor

HWKoiin

MOM Bank

HWKoiin, b Tpact, MMB

Anbdpa-baHk, BHeluTopréaHk,
Bank 3EHWT, MNMpomcesssbank

I'yta BaHk, MpomMcTpoibaHk,
LleHTpoKpeauT, VK Pycc-
VHBecT

ABK, HOMOC Bank, MIMN-
6aHK, TpaHckanuTanbaHk
Tpoitka Ouanor, BHeluTopr-
6ark, MM BaHk, MocHap6aHk,
BaHk 3EHUT, Pariddarisen-
6aHK

BBPP, Poc6ank, MNeTpokom-
mepu, N'yta baHk, JlaHTa-6aHK

Ba6-UHBecT BaHK, Tenekom-
6aHk, Anemap, AKB Cotos,
XaHTtbl-MaHcunckmin baHk

UK Conug, VK POLL, Ypans-
HeluToproaHk

MpoMcessb6aHk, Kanvtanb

PaiicbcpaiiseH6aHk, Anbda-
Bark, H/Kown, BHelwToproaHk,
BaHk MockBbl, LleHTpoKpeauT,
[MetpokommepL, MMB, MK
Pycc-MHBecT

MM BaHk, Ba6-MHBecT baHk

12.04.2005
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BreLuTopréaHk

BreLuTopréaHk

BbIKkCyHCKUMI MmeTan-
Nypru-4eckuin 3aBof,

BbimMnenkom
["asznpom

["aznpom

["aznpom

["nasmoccTtpom

FOTOK
['T TOU-OHepro
[Hanbcessb

[xen-Och-Cu VHTep-
HELLHN

[xen-Och-Cu VHTep-
HELLHN

EBpasxongunHr

EBpocepsunc ®uHaHc

l
IHBANK
ailll ZENIT

BTE - 306.

BTE - 4 06

BbikcM3-01

BbiMnKom®-1

FA3IMPOM A2

FA3IMPOM A3

FA3IMPOM A5

'MMocCtpoi

FOTOK-1

rT-TOL 206

NansCs3106

[xanddCn

[xanddpCn 2

EBpasXongi

EBpoceps®1

2000

5000

1000

3000

5000

10000

5000

2000

550

1500

1000

490

703,399

1000

600

26.02.03

25.03.04

04.09.02

20.05.038

19.11.02

03.02.04

12.10.04

27.05.04

10.06.03

26.06.03

19.11.03

09.10.03

07.12.04

06.12.02

10.11.04

22.02.06

19.03.09

31.08.05

16.05.06

03.11.05

18.01.07

09.10.07

27.05.07

06.06.06

22.06.06

15.11.06

06.10.05

04.12.07

056.12.05

26.10.07

25.03.05 no uere 100%
OT HOMMHana

03.09.08 no uere 100%
OT HOMMHana

18.05.04 no uyeHe 100%
OT HOMMHana

14.11.03 no yeHe 100%
OT HOMMHana

27.05.05 no uere 100%
OT HOMMHana

08.06.04, 07.06.05 no
LeHe 100% oT HoOMMHana

23.12.04 no uere 100%
OT HOMMHana

16.11.05 no ueHe 100%
OT HOMWHana

07.10.04 no ueHe 70% o1
HomuHana; 11.05.04 no
LeHe 85% oT HoMWHana

06.12.05, 05.12.06 no
LeHe 100% oT HomuHana

06.06.08 no uexe 100%
OT HOMUHana

05.11.05 no ueHe 100%
OT HOMUHana

26.11.03 no ctaBke 15,5% rogosbix;
25.08.04 no ctaBke 15% rogosblx;
25.05.05 no ctaBke 14,5% rogoBsbix;
22.02.06 no ctaBke 14% rogosbix

23.09.04, 24.03.05 no ctaske 5,43%
rogoBbix; aanee 22.09.05, 23.03.06,
21.09.06, 22.03.07, 20.09.07, 20.03.08,
18.09.08, 19.03.09

05.03.03, 03.09.03 no cTtaske 18,75%
rogosbix; 03.03.04, 01.09.04 no cTaBke
16% ropgosblix; 02.03.05, 31.08.05 no
ctaBke 15% rogoBbIx

18.11.03, 18.05.04 no ctaBke 8,8%
roposblix; 16.11.04, 17.05.05, 15.11.05,
16.05.06 no ctaBke 9,9% roaosbIx

18.05.03, 14.11.03, 12.05.04, 08.11.04,
07.05.05, 03.11.05 B pasmepe 7,5% o1
HOMWHana

01.08.04, 28.01.05, 27.07.05, 23.01.06,
22.07.06, 18.01.07 B pasmepe 4% o1
HOMMHana

12.04.05, 11.
10.04.07, 09.
rOA0BbIX

10.05, 11.04.06, 10.10.06,
10.07 no craske 7,58%

26.08.04, 25.11.04, 24.02.05, 27.05.05
no craeke 14,15% rogoseblx; ganee

26.08.05, 25.11.05, 24.02.06, 27.05.06,
26.08.06, 25.11.06, 24.02.07, 27.05.07

09.12.08, 08.06.04 no ctaske 15%
roposblix; 07.12.04, 07.06.05 no ctaske
14,2% rogosblx; nanee 06.12.05,
06.06.06

25.12.08, 24.06.04, 23.12.04 no cTaske
12,95% ropgosebix; 23.06.05, 22.12.05,
22.06.06 no ctaBke 12,5% ronosbIx

19.05.04, 17.11.04 no craske 14,5%
roposblix; 18.05.05, 16.11.05 no ctaBke
15% ropgosblix; 17.05.06, 15.11.06 no
cTaBke 13% rofoBsbIx

08.01.04, 08.04.04, 08.07.04, 07.10.04
no ctaeske 17,5% roposbix; 06.01.05,
07.04.05, 07.07.05, 06.10.05 no cTaske
14% rogoBbIxX

07.06.05, 06.12.05 no ctaske 14%
rogosbix; 06.06.06, 05.12.06 no cTaske
13% roposblix; ganee 05.06.07,
04.12.07

06.06.03 no ctaBke 17,7% rogosbIx;
06.12.03 no ctaBke 16,5% rogosbIx;
05.06.04, 05.12.04 no ctaske 15%
rogosbix; 05.06.05, 05.12.05 no cTaske
12,5% rogosbIX

09.05.05, 05.11.05 no ctaske 17,9%
rogosbix; 04.05.06, 31.10.06 no cTaske
15,5% rogosblx; 29.04.07, 26.10.07 no
ctaBke 13,5% rogoBbIx

JIonroBon
PbIHOK

BHewTopréank, ABH Ampo,
CSFB, JP Morgan, Parnddait-
3eHb6aHk, BBPP, MMB, HOMOC
Bank

BHewopréaHk, Cutnbank,
MMB, MpomcTpoitbark, Opesa-
Hep BbaHk, ABH Ampo, Kb Bu-
3aBWn, [lonye baHk, ING, HO-
MOC baHk, PaiddainzeHbaHk

PaiicdbcpariseHb6aHk, MN'yta baHk,
Bank 3EHWT, MeTtannuHBecT-
6aHK, MBPP, Poc6ank

Paiichcparisenb6aHk, Anbda-
BbaHk, baHk SEHNT, AKB Cotos,
[MpomcTpoibaHk, Tpoika Oua-
nor, BHelutopréaHk

PeHeccarc Kanuran, MpomcT-
poribaHk, VK MopusoHT, MMB,
ABH Ampo, Pocbark, MOM
(E:a%m, ABK, CSFB, Menaten

n

MpoMcTpoitbaHk, PeHeccaHc
Kanuran, VIK Mopu3oHT, baHk
MockBbl, BHewTopréaHk, Joi-
Ye baHk, ApesaHep baxk, MOM
Bank, PainpdanseHdaHk, Poc-
6aHk, TpaHcKpeanTtbaHk, JP
Morgan, bank 3EHT, MMB,
CuTnbark, Bab-MHBecT baHk,
CeBepo-BocTo4HbIN AnbsIHC

PeHeccarc Kanwuran, Poc6ark,
VK opunaoHT, ObbeanHeHHas
®uHaHcosas ['pynna, baHk
MockBbl, Bab-VHBecT baHk,
MMB, MNMpomcTpoibaHk, MOM
BaHk, XaHTbl-MaHcuiickunin bark

BaHk Mockael, Anbda-baHk,
BHewToprbéaHk, MOM Batk,
[MpomcTpoitbaHk, baHk Poccus,
HOMOC bank, K Conug, AKB
Coto3

Tpoiika Auanor, BHeluToproaHk

WB TpacT, AKB Cotoz, HKoin,
Menaten Cn6

Wb TpacT, AKB Cotogz, NyTa
BaHk, Bab-/HBecT BaHk, Moc-
koMmepLbaHk, MMB

HWKowin, MeHaten Cn6, Yparn-
CubbaHk, AK bapc

YpanCu6baHk, AK bapc

MIM baHk, Tporika duanor

Ba6-MHBecT BaHk

12.04.2005
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EBpoceTb

PAO ESC
Bank 3EHNT

VIKABTO

Vinum Mann

VIHBecTTOpréaHk

MHkom Mapa

VIHMPOM
VHTeko
MHTeko NHBecT

VpKyTCKNULLENPOM

NPKYT

NPKYT

NckutnMmuemeHT

NcT NainH XaHanuHr

KAMA3
KMB-BaHk
KpacHsblIl okT6pb

KpacHsin BocTok

Kpeauttpact

l
IHBANK
ailll ZENIT

EBpoceTb-1

EQC-06n-28

3eHuT 106N

V>xABTO-01

VinumMann®

VHBTopbaHk

Nukomllapat

WHnpom 01

NHTEKO-106

NHTekol/HB1

VipkMuwMpom

NPKYT-0206

VIPKYT-AO1

Nckntum-01

Vet anH-1

Kamas-®uH

KMB-BaHk

Kp Okt 106

KpBocT-MHB

KpeaTpact

1000

3000

1000

1200

1500

143

700

500

1200

3000

330

1500

600

200

1000

1200

280

300

1500

500

26.10.04

22.10.02

25.03.04

17.03.04

03.04.03

02.10.03

25.11.04

23.04.04

19.02.04

29.04.04

15.04.04

05.11.02

01.04.02

23.12.04

24.06.03

12.11.03

24.10.02

16.04.03

25.02.04

05.06.03

25.04.06

21.10.05

24.03.07

14.03.07

18.03.06

29.09.05

22.11.07

20.04.07

16.02.07

29.04.07

27.04.07

02.11.05

27.03.05

24.12.06

23.06.05

11.11.06

20.10.05

15.04.05

25.02.07

29.05.05

29.12.04, 26.07.05 no
ueHe 100% oT HommHana

22.10.03 no ueHe
102,36% OT HoMMHana

24.03.05 no uere 100%
OT HOMMHana

14.09.05 no yeHe 100%
OT HOMMHana

28.03.04, 23.03.05 no
LueHe 100% oT HomuHana

30.09.04 no uere 100%
OT HOMMHana

24.06.05 no ueHe 85% ot
HomuHana; 23.11.06 no
LueHe 70% oT HoMWHana

01.04.05 no ueHe 98% o1
HOMMHana

17.02.05 no ueHe 102%
OT HOMMHana

29.04.05 no uere 102%
OT HOMMHana

14.10.04 no ueHe 100%
OT HOMMHana

05.11.08 no ueHe 99,95%
OT HOMMHana

01.10.02, 30.03.03,
28.03.04 no ueHe 100%
OT HOMUHana

24.12.05 no uere 100%
OT HOMMHana

23.06.04 no uere 100%
OT HOMMHana

11.11.04, 11.11.05 no
ueHe 100% oT HommHana

24.04.08 no uere 100%
OT HOMMHana

24.02.05 no ueHe 100%
OT HOMWHana

04.12.03 no ueHe
102,37% OT HOMMHana

26.04.05, 25.10.05, 25.04.06 no ctaske
16,33% rogoBbIx

22.04.08, 22.10.03, 21.04.04, 21.10.04,
21.04.05, 21.10.05 no ctaske 15%
rofoBbIX

22.09.04, 24.03.05 no cTaske 8,69%
rogoBbix; ganee 22.09.05, 24.03.06,
22.09.06, 24.03.07

15.09.04, 16.03.05, 14.09.05 no cTaBke
12,5% rogosblx; nanee 15.03.06,
13.09.06, 14.03.07

30.09.03, 28.03.04, 24.09.04, 23.03.05,
19.09.05, 18.03.06 B pasmepe 7,5% ot
HOMWHana

01.04.04, 30.09.04 no ctaske 17%
rogoBbix; aanee 31.03.05, 29.09.05

24.02.05, 26.05.05, 25.08.05, 24.11.05,
23.02.06, 25.05.06, 24.08.06, 23.11.06
no ctaeske 17% roaoBbIX; ganee

22.02.07, 24.05.07, 23.08.07, 22.11.07

22.10.04, 22.04.05 no ctaske 13,54%
rogosbix; aanee 21.10.05, 21.04.06,
20.10.06, 20.04.07

19.08.04, 17.02.05, 18.08.05, 16.02.06,
17.08.06, 15.02.07 no ctaske 10,95%
rofoBbIX

28.10.04, 29.04.05 no ctaske 10,7%
ronoBbix; aanee 28.10.05, 29.04.06,
28.10.06, 29.04.07

15.07.04, 14.10.04 no ctaske 12,8%
rogosbix; 13.01.05, 14.04.05 no cTtaBke
15% roposbix; ganee 14.07.05,
20.10.05, 19.01.06, 20.04.06, 20.07.06,
19.10.06, 18.01.07, 27.04.07

07.05.03, 05.11.03 no cTtaske 18,5%
rogosbix; 05.05.04, 03.11.04 no cTaBke
17% roposblix; 04.05.05, 02.11.05 no
cTaBke 16% rogoBbIX

29.09.02 no ctaBke 20,4% rofgoBbIX;
30.03.03 no ctaBke 18,5% rogosblx;
28.09.083, 28.03.04 no ctaske 12%
rogosblix; 26.09.04, 27.03.05 no cTaBke
8% rofgoBbIxX

24.03.05, 23.06.05, 22.09.05, 24.12.05,
25.03.06, 24.06.06, 23.09.06, 24.12.06
no ctaeske 16,8% roaoBbix

23.12.03 no ctaBke 14% rogosbIx;
23.06.04, 22.12.04, 23.06.05 no cTaske
13,5% rogosbIx

12.05.04, 11.11.04 no ctaske 15,3%
rogosbix; 12.05.05, 11.11.05 no ctaBke
12,3% rogosbix; nanee 12.05.06,
11.11.06

24.04.03, 23.10.03, 22.04.04, 21.10.04,
21.04.05, 20.10.05 no ctaske 15%
rofoBbIX

16.07.03, 15.10.03, 14.01.04, 15.04.04
no ctaeke 9,7% roposbix; 15.07.04,
14.10.04, 13.01.05, 15.04.05 no cTtaske
14% ronoBbIx

25.08.04, 24.02.05, 25.08.05, 24.02.06,
26.08.06, 25.02.07 no craske 11,5%
rofoBbIX

03.12.08, 01.06.04, 29.11.04, 29.05.05
no craske 15% rogosbIx

JIonroBon
PbIHOK

Poc6ark, Pycckune cooHabl,
TpaHcKpegutbaHk, baHk Bos-
poxnaeHne, Mimnakcbark, HBP,
TpaHckanutanbaHk

Wb Tpact

Bank 3EHUT, ABH Ampo, AK
Bapc, Nasnpombark, MMB,
HOMOC BbaHk

Anbdpa-baHk, Bab-VHBecT
BaHk, baHk ConnpgapHocTb,
UeHtpoKpeguT, AK Bapc, AKB
Coto3, MBPP, MockommepL-
6aHK, BK Peseps VHBecT

Ba6-UHBecT BaHk, 'yTa baHk,
HWKownn, MBPP

EspodpuHaHchl, VIK YHuBep,
PyccnasbaHk

HWKoiin

['yta BaHk, Metpokommepu, AK
Bapc, AKB Cotos, OprpacbaHk

HWKoin, MockommepubaHk
BaHk MockBbl
I'yta BaHk, AKE Cotog, Kanu-

Tanb

MIM BaHk, BHewwTopréank,
HOMOC BaHk

HOMOC bank, B3b, VK Peru-
OH, Anbba-baHk

Anemap

Poc6ark

BaHnk 3EHUT, BHewTopréaHk,
AK Bapc, Kanutanb

Paiichcpalizen6aHk, BEPP,
[MpomcTpoitbaHk, MocHap6aHk,
Anbba-bank, AKb Cotos,
MBCT

['yra bark, VB Tpact

Bank 3EHWUT, Baxk Mocksbl, AK
Bapc, BHewToprbaHk, BEPP,
AKB Coto3, MockoMmepLbaHK,
[MpomcTpoitbank, baHk Poccus

Kpenutrpact, BHeluTopréaHk
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Kpuorenmarw

Kpuctann ®uHaHc

KynbbileBA30T

OTeyecTBeHHbIe Nne-
kapcTBa - rHaHC
JleHanepro

JTIOMO

Tykonn

MAWP
MacTep-baHk

MITC

MeradpoH
MeradpoH

Meyen

Meyen

l
IHBANK
ailll ZENIT

Kpuorenmarw

Kpuctan®-1

Kyn6AzoT-1

Jlek®uH 106

JNeHanepro1

JIOMO-02 06

Jlykon2o06n

ManplHB-01

MacTtepb-1

MITC-04 06

Mera®oH206

Mera®oH®01

Meyen TO-1

MeuenClrio6

300

500

600

340

3000

700

6000

500

500

1500

1500

1500

3000

2000

22.05.03

12.02.04

19.06.03

24.04.03

22.04.04

156.07.03

23.11.04

06.04.04

10.06.03

28.04.04

14.04.04

11.06.03

20.06.03

25.11.04

19.05.05

08.02.07

15.06.06

20.04.06

19.04.07

11.07.06

17.11.09

03.04.07

07.06.05

22.04.09

11.04.07

07.06.06

12.06.09

22.11.07

20.05.04 no uere 100%
OT HOMMHana

11.08.05 no ueHe 98,65%
OT HOMMHana

17.06.04, 17.03.05 no
ueHe 100% oT HommHana

23.10.08, 22.04.04 no
ueHe 100% oT HommHana

13.07.04, 12.07.05 no
ueHe 100% oT HomuHana

20.11.07 no uere 100%
OT HOMMHana

05.04.05 no uere 100%
OT HOMMHana

09.12.08, 08.06.04,
07.12.04 no ueHe 100%
OT HOMUHana

26.04.06 no uere 100%
OT HOMMHana

16.06.06 no uyeHe 100%
OT HOMMHana

25.05.06 no uere 100%
OT HOMMHana

21.08.03, 20.11.03 no ctaske 10,35%
rogosbix; 19.02.04, 20.05.04 no cTaBke
15% ropgosbix; 19.08.04, 18.11.04,
17.02.05, 19.05.05 no craske 13,5%
rofoBbIX

12.08.04, 10.02.05, 11.08.05, 09.02.06,
10.08.06, 08.02.07 no ctaske 12%
rofoBbIX

18.09.03, 18.12.03, 18.03.04, 17.06.04
no ctaeke 11,25% rogosbix; 16.09.04,
16.12.04, 17.03.05 no ctaBke 12%
rogoBbix; aanee 16.06.05, 15.09.05,
15.12.05, 16.03.06, 15.06.06

23.10.03 no ctaBke 12,8% rogosbix;
22.04.04 no ctaBke 17,5% rogoseblx;
21.10.04, 21.04.05 no ctaske 13,5%
rogoBbix; aanee 20.10.05, 20.04.06

21.10.04, 21.04.05, 20.10.05, 20.04.06,
19.10.06, 19.04.07 no ctaske 10,25%
rofoBbIX

13.01.04, 13.07.04 no ctaske 15,45%
rogosbix; 11.01.05, 12.07.05 no cTaBke
15,35% rogosbix; ganee 10.01.06,
11.07.06

24.05.05, 22.11.05, 23.05.06, 21.11.06,
22.05.07, 20.11.07, 20.05.08, 18.11.08,
19.05.09, 17.11.09 no craske 7,25%
rof0BbIX

06.07.04, 05.10.04, 04.01.05, 05.04.05
no ctaeke 12,3% rogosbix; nanee

05.07.05, 04.10.05, 03.01.06, 04.04.06,
04.07.06, 03.10.06, 02.01.07, 03.04.07

09.09.08, 09.12.03, 09.03.04, 08.06.04
no ctaeke 15,71% rogosbix; 07.09.04,

07.12.04, 08.03.05, 07.06.05 no ctaske
14% ronoBbIx

27.10.04, 27.04.05, 26.10.05, 26.04.06
no ctaBke 10% ronosbIx; ganee
25.10.06, 25.04.07, 24.10.07, 23.04.08,
22.10.08, 22.04.09

13.10.04, 13.04.05, 12.10.05, 12.04.06,
11.10.06, 11.04.07 no ctaske 9,28%
rofoBbIX

10.12.03, 09.06.04, 08.12.04, 08.06.05,
07.12.05, 07.06.06 no ctaske 11,5%
rofoBbIX

19.12.03, 18.06.04, 17.12.04, 17.06.05,
16.12.05, 16.06.06 no ctaske 11,75%
rogoBbix; aanee 15.12.06, 15.06.07,
14.12.07, 13.06.08, 12.12.08, 12.06.09

CTaBke

26.05.05, 24.11.05, 25.05.06 no
1.06,

10,69% rogosbix; nanee 23.1
24.05.07, 22.11.07

JIonroBon
PbIHOK

MpoMcessb6aHK

Wb TpacT, AKB Coto3, BEPP

Anbdpa-bank, N'yta bark, MeHa-
Ten Cn6

Anbdpa-baHk, BHeluTopréaHk,
HoBukombaHk

MpomcTpoitbaHk, MOM Bbark,
AK Bapc, EBpodorHaHc Moc-
HapbaHK, MNeTpokomMepL,
CuTnbaHk

MpoMcesAsb6aHK, TenekombaHk,
Y Pycc MHeecT

Kanutanb, PeHeccaHc Kanu-
Tan, AnbnMHIKC ABCTpWS,
BHeLuTopréank, NpoMcBssb-
6aHk, PanddainzeHbaHk, ABH
Ampo, baHk Mocksbl, [Jonde
Bank, H/Kown, MpomcTpoit-
6aHK, West LB

MpomcTpoibaHk, PocbaHk,
AbconioT baHk, baHk Boapox-
nenwue, bank MIMNW, baxk Poc-
cus, AKB Cotos, TpaHckanu-
TanbaHk

HWKoiin

BHeLuTopréaHk, Pariddainsen-
6aHk, MBPP

PeHeccanc Kanutan, C6ep-
6aHK, CutnbaHk

PeHeccaHc Kanwutan, Tenekom-
6aHk, PocbaHk, b Tpact

Anbdpa-bark, bank 3EHWT,
BBPP, AKB Cotos, MeHaten
Cn6, YpanCubbahk, MNeTpo-
koMmmepL, PanddaintzeHbaHk

Anbdpa-baHk, BHeluTopréank,
[MetpokommepL, MOM BaHk,
Poc6ark, MMB, IMpoMcTpoit-
6aHk, VIK Pycc-NHBecT, AKB
Coto3

12.04.2005
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MWA

MukosiHoBCckmin MK

MKLUB
MMB

MMK

Wtepa
Hvpan ®yac
Hvkocxmm-VHBecT

HwkHekamckHedTe-
XUM

HwkHekamckHedTe-
XUM

Hosatok
HoBble YepemyLLKn

HOMOC-baHk

HopTras

lll

IhBANK
.mll l ZENIT

MWNA-106

Mul-® o6n.

MuikosH-106

MKLLUB-01

MMB 0106n.

MMK-17

HIK UTEPA

Hvpan®yac1

HNKOCXM 1

HKHX-02

HKHX-03 06

HOBAT3K106
HosYepem 1

HOMOC 68

HopTraz®uH

1760

1000

1000

155

1000

900

2000

850

750

1500

2000

1000

200

800

1006,5

12.11.02

09.06.04

19.09.03

29.04.04

17.02.04

09.04.03

07.12.04

10.12.03

18.12.03

24.05.02

02.09.03

02.12.04

14.05.03

21.02.02

12.11.03

20.09.12

03.06.09

18.09.06

29.04.07

13.02.07

18.04.05

07.12.07

06.12.06

14.12.06

24.05.05

01.09.07

30.11.06

11.05.05

16.08.07

09.11.05

07.12.05, 06.06.07 no
ueHe 100% oT HomuHana

19.03.05 no uyeHe 100%
OT HOMMHana

13.10.03 no ueHe 96,35%
OT HOMMHana

07.12.05 no uere 100%
OT HOMMHana

13.06.05 no ueHe 100%
OT HOMMHana

16.12.04 no yeHe 100%
OT HOMMHana

24.05.08 no uere 100%
OT HOMMHana

01.09.05, 01.09.04 no
LeHe 100% oT HoOMMHana

12.05.04 no ueHe 98% o1
HOMWHana

23.08.02 no ueHe 99% o1
HomuHana; 21.02.03,
20.02.04 no ueHe 100%
OT HOMWHana

10.02.03, 11.05.03, 09.08.03, 07.1
05.02.04, 05.05.04, 03.08.04, 01.1
30.01.05, 30.04.05 no ctaske 10%
rogoBbix; aanee 29.07.05, 27.10.05,

25.01.06, 25.04.06, 24.07.06, 22.10.06,
20.01.07, 20.04.07, 19.07.07, 17.10. 07,
15.01.08, 14.04.08, 13.07.08, 11.10.08,
09.01.09, 09.04.09, 08.07.09, 06.10.09,
04.01.10, 04.04.10, 03.07.10, 01.10.10,
30.12.10, 30.03.11, 28.06.11, 26.09.11,
25.12.11, 24.03.12, 22.06.12, 20.09.12

3,
4,

—_

.0
.0

08.12.04, 08.06.05, 07.12.05 no ctaske
16% ropgoBbix; ganee 07.06.06,
06.12.06, 06.06.07, 05.12.07, 04.08. 08,
03.12.08, 03.06.09

19.03.04, 18.09.04, 19.03.05 no cTaBke
14,5% rogosblx; nanee 18.09.05,
19.03.06, 18.09.06

28.10.04, 28.04.05, 27.10.05, 27.04.06,
26.10.06, 29.04.07 no craske 14,3%
rof0BbIX

17.08.04, 15.02.05, 16.08.05, 14.02.06,
15.08.06, 13.02.07 no ctaske 8,3%
rofoBbIX

11.07.03, 11.10.03 no ctaBke 9% rogo-
BblX; 12.01.04, 13.04.04 no ctaske 8%

rogosbix; 15.07.04, 15.10.04, 16.01.05,
18.04.05 no cTaBke 7% ronosbix

07.06.05, 07.12.05 no cTtaske 13,5%
rogoBbix; aanee 07.06.06, 07.12.06,
07.06.07, 07.12.07

09.06.04, 08.12.04, 08.06.05 no ctaske
17% ropoBbix; ganee 07.12.05,
07.06.06, 06.12.06

17.06.04, 16.12.04 no ctaske 17,25%
roposblix; 16.06.05, 15.12.05 no ctaBke
15% ropgosblix; 15.06.06, 14.12.06 no
ctaBke 14% rogoBbIx

22.11.02, 24.05.03 no ctaske 20%
rogosblix; 22.11.03 no ctaBke 19%
rogosbix; 23.05.04 no ctaBke 18%
roposblix; 22.11.04 no ctaske 17%
rogoBbix; 24.05.05 no ctaBke 16%
rofoBbIX

02.12.08, 02.03.04, 01.06.04, 01.09.04
no craske 10,5% rogosbix; 01.12.04,
02.03.05, 01. 06.05, 01.09.05 o craske
9,5% roposbix; ganee 01.12.05,
02.03.06, 01.06.06, 01.09.06, 01.12.06,
02.03.07, 01.06.07, 01.09.07

02.06.05, 01.12.05, 01.06.06, 30.11.06
no ctaske 9,4% rofosbIxX

12.11.03, 12.05.04, 10.11.04, 11.05.05
no ctaske 18% rofosbIx

22.08.02, 20.02.03 B pasmepe 9% o1
HomuHana; 21.08.03 B pasmepe 8% Ot
HomunHana; 19.02.04 B pasmepe 7,75%
oT HoMmmHana,; 19.08.04, 17.02.05,
18.08.05, 16.02.06, 17.08.06, 15.02.07,
16.08.07 B pasmepe 5% oT HOMUHana

12.05.04, 10.11.04, 11.05.05, 09.11.05
no ctaeske 16% rofosbIx

JIonroBon
PbIHOK

BaHk Mockael, Tpoiika Ouanor,
Ba6-MHBecT baHk

Poc6aHk, BHeluTopréaHk,
Pycckue coHabl, Mockom-
mepubaHk, VK YHuBep

BaHK MockBbl, [NeTpokommepl,
PocbaHk, Bab-/HBecT baHk,
["a3npombaHk, MeTannmHeecT-
6aHK

EBpodonHaHchl, ['yTa bark,
MOCKOBCKMI MHOYCTPUanbHbINA
6aHk, VIK YHuBep

MMB, ABH Ampo, [pesaHep
BaHk, Standard Bank, EBpodov-
HaHc MocHap6aHk, baHk Mo-
CKBbI

UK P®Ll, PocbaHk, Painddpaii-
3eH6aHK, HVIKorn, BHeluTopr-
6aHK, CutmnbaHk, Joive baHk

BaHk MockBsbl, Poc6aHk, Anb-
a-baHk, AToH, EBpodmHaHc
MocHapbaHk, HPB, Pycckue
oHAb!

WB TpacT, AKB Coto3, Bab-
VIHBecT baHk, Anbda-baHk,
AtoH, VK YHnBep, Mockom-
mepLbaHk

UK PerunoH, imMnakcbHaHk,
BBEPP, ®K GLASS

Bank 3EHUT, Tpoiika Onanor,
MIM Bahk, PainddarzeHbaHk,
MMB, MBPP, Poc6atk

MIOM BaHk, AK bapc, Paiid-
hanzeHbaHk, bark CnypT,
Bank 3EHUT

MB Tpacr, ING

I'yra BaHk, EBpoduHaHchl, VK
YHuBep

HOMOC BaHk, BOB, XaHTbI-
MaHcuinckun bank, MOM baHk,
Menaten Cnb

O6beanHeHHas OrHaHCOBas
I'pynna, PocbaHk, baHk Mock-
Bbl, MMB, AK bapc, AKB Cotos,
HKonn
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Hacbnc KocmeTunke

AMK Oro

OM3 (Ypanmaltw)

pynna OCT
OuakoBo

[Mapmkckaa koMmyHa

MapHac M

BaHk MNeTpokommepu,

[Mepsas noTte4Hasn
Komnanus

[MNT VinBecTmeHTC

Monumetann

Mpanvepwn JoH

MpobuaHecHaHk
MpobuaHecHaHk

[MpomcBA3bOaHK

MpomakcrmbaHrk

Coto3

l
IHBANK
ailll ZENIT

H3®UC-01

Oro-arpo-1

OM3 - 4 06

OCT-106

O4akoBo

MapmxKom-1

[MapHac-M 1

MeTpokom6 1

MNK-406

[MNT-MHB-01

Monumvetani

MpanvJox-1

[MPBb-3B.

MNPbb-4

Mpomce6-04

Mpomakcum

M3®-Cotos-1

400

1100

900

800

500

200

500

1000

375

1000

750

1000

500

800

600

300

22.04.04

22.04.04

06.03.03

22.07.03

23.04.03

04.06.02

19.03.03

20.03.03

10.07.03

02.10.03

25.03.03

14.11.03

13.11.03

09.06.04

04.11.04

16.09.03

09.10.03

22.04.07

22.04.07

26.02.09

19.07.05

23.04.05

03.06.05

15.03.06

16.03.06

29.06.05

28.09.06

21.03.06

10.11.06

14.05.05

09.12.05

01.11.07

12.09.06

09.10.07

21.10.05 no uere 100%
OT HOMMHana

21.04.05 no uere 100%
OT HOMMHana

02.09.04, 01.09.05,
31.08.06 no ueHe 100%
OT HOMUHana

08.07.05 no ueHe 102,5%
oT HoMWHana; 18.01.05
no ueHe 101,45% ot
HOMMHana

04.12.02 no ueHe 97% o1
HomuHana; 04.06.03 no
LeHe 100% oT HomuHana

17.09.03, 17.03.04,
16.03.05 no ueHe 100%
OT HOMUHana

18.03.04 no ueHe
101,25% o1 HoMnHana

31.03.05 no uere 100%
OT HOMMHana

23.03.04 no uere 100%
OT HOMWHana

12.11.04 no ueHe 101%
OoT HoMuHana; 11.11.05
no ueHe 100,5% oT Ho-
MUHana

13.03.05 no uyeHe 100%
OT HOMMHana

04.05.06 no ueHe 100%
OT HOMUHana

16.03.04, 14.09.04 no
LueHe 100% oT HomuHana

07.10.04, 06.10.05 no
LeHe 100% oT HomuHana

21.10.04, 22.04.05, 21.10.05 no ctaske
12% ropnoBblix; ganee 22.04.06,
21.10.06, 22.04.07

21.10.04, 21.04.05 no ctaske 13,95%
rogoBbix; aanee 21.10.05, 22.04.06,
21.10.06, 22.04.07

04.09.03, 04.03.04, 02.09.04 no ctaske
13% roposblix; 03.03.05, 01.09.05,
02.03.06, 31.08.06 no ctaske 14,25%
rogosbix; aanee 01.03.07, 30.08.07,
28.02.08, 28.08.08, 26.02.09

20.01.04, 20.07.04 no ctaske 17,5%
rogosbix; 18.01.05, 19.07.05 no cTtaBke
14% rogoBbIxX

23.07.03, 22.10.03, 21.01.04, 21.04.04,
21.07.04, 20.10.04, 19.01.05, 23.04.05
no ctaske 19% roaoBsbIx

14.09.02, 04.12.02, 05.03.03, 04.06.03,
03.09.03, 03.12.083, 03.03.04, 02.06.04,
01.09.04, 01.12.04, 02.03.05, 03.06.05
no ctaBke 24% rogoBbIx

18.06.03, 17.09.03, 17.12.03, 17.03.04
no ctaeke 15,8% rogosbix; 16.06.04,
15.09.04, 15.12.04, 16.03.05 no cTaBke
12,75% rogoseblx; ganee 15.06.05,
14.09.05, 14.12.05, 15.03.06

18.09.03, 18.03.04, 16.09.04, 17.03.05,
15.09.05, 16.03.06 B pasmepe 7,5% ot
HOMWHana

08.10.03, 06.01.04, 05.04.04, 04.07.04
no ctaeke 14% roposbix; 02.10.04,
31.12.04, 31.03.05, 29.06.05 no ctaske
13% rogoBbIx

01.04.04, 30.09.04, 31.03.05 no ctaske
17% roposblix; 29.09.05, 30.03.06,
28.09.06 no ctaBke 12% rogosbIx

23.09.03 no ctaBke 19,5% rogosblx;
23.03.04 no ctaBke 19% rofosbiX;
21.09.04 no ctaBke 18,5% rogosbix;
22.03.05 no ctaBke 18% rogosblx;
20.09.05 no ctaBke 17,5% rogosblx;
21.03.06 no ctaBke 17% roaosbIx

13.02.04, 14.05.04, 13.08.04, 12.11.04
no ctaeke 14,5% rogosbix; 11.02.05,
13.05.05, 12.08.05, 11.11.05 no cTtaske
183,5% roposblx; 10.02.06, 12.05.06,
11.08.06, 10.11.06 no ctaske 12,5%
rOA0BbIX

13.02.04, 14.05.04, 13.08.04 no cTtaske
15,1% ropgosblx; 13.11.04, 13.02.05,
14.05.05 no ctaBke 14,1% rogosbix

09.09.04, 09.12.04, 10.03.05 no ctaBke
13,05% rogosebix; 10.06.05, 10.09.05,
09.12.05 no ctaBke 12,05% rogoBbIx

05.05.05, 03.11.05, 04.05.06 no cTaske
10% roposblix; ganee 02.11.06,
03.05.07, 01.11.07

16.03.04, 14.09.04 no ctaske 17,7%
rogosbix; 15.03.05 no ctaBke 10%
rogoBbix; aanee 13.09.05, 14.03.06,
12.09.06

08.04.04, 07.10.04 no ctaske 18%
rogosbix; 07.04.05, 06.10.05 no cTaske
16% ropgoBbix; ganee 06.04.06,
05.10.06, 05.04.07, 09.10.07

JIonroBon
PbIHOK

BaHk 3EHUT, AK Bapc

MmnakcbaHk, HOMOC Batk,
BHeLuTopréank, MockommepL-
6aHK, baHk Poccus, XaHTbI-
MaHcuinckun bark, Conbusa-
HecbaHkK

Paiichcparisen6aHk, Anbda-
Bank, ['yta bank, AKE Cotos,
MMB

WB TpacT, Nyta baxk, MNpom-
cBs3bbaHk, AKB Cotos

BaHk MNpeononeHune, bank
3EHWNT, BaHk Mocksebl, [MNeTpo-
kommepL, EBpodonHaHcsl

Bank BEHUT, baHk Maseneu-
KWW

Paiidbdpaiisen6ank, HIKoin,
Ba6-MHBecT bark, AKB Cotos,
MpomMcBasbOaHk

Peneccanc Kanutan, H/Kownn,
BBPP, ABH Ampo

HWKoitn

WB TpacT, AToH, NHTepdouH
Tpeng, Anbda-Kanutan

HOMOC BaHk, BHelToproaHk,
AKB Coto3, MM BbaHk, XaHTbl-
MaHcuncknin baHk

BaHk Mockael, Ba6-/HBecT
BaHk, MMB, AK bapc, baHk
SEHNT

Mpo6usHecHaHk
Mpo6usHecbaHk, AK bapc,

[MeTpokommepLy

MpomcesisbbaHK

HOMOC BaHk

Bank 3EHUT
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Paarynsi

PocWHTep

P>XXO
P>XO
P>XO
PocbaHk

Pocnevatb

PoccenbxosbaHk

Pocxnebonponykt

Pycckue aBTobyChbl

Pycckuin AntoMmHnia
DurHaHChbI

Pycckuin AntoMmHnia
DurHaHChbI

PyclNag

Bank Pycckuin CtaH-
napt

Bank Pycckuin CtaH-
napt

Pycckuin ctangapT -
®uHaHC

Pycckuin Tekctunb

l
IHBANK
ailll ZENIT

Paarynsii-1

PECTOPAHTC

PXX[-0106n

PXK[-0206n

PXK[1-0306n

POCBAHK-1

Pocnevatb1

Poccenxosb

Pocxne6-01

PycAsTo®-1

PycAn®-18

PycAn®-28

PyclnAO-01

PycCraHg-2

PycCraHg-3

PycCt®uH18

PycTekctun

1000

300

4000

4000

4000

3000

450

3000

1000

500

3000

5000

150

1000

2000

500

500

05.06.03

06.12.02

08.12.04

08.12.04

08.12.04

12.02.04

18.12.03

08.12.04

08.12.04

21.05.03

11.09.02

20.05.08

25.03.03

18.06.03

25.08.04

20.08.02

16.09.03

05.06.06

02.12.05

07.12.05

05.12.07

02.12.09

156.02.09

14.12.06

04.06.08

07.12.05

22.05.06

12.09.05

20.05.07

14.03.05

14.06.06

22.08.07

04.08.05

12.09.06

04.06.04 no uexe 100%
oT HoMMHana; 04.06.05
no ueHe 99,5% oT HoMmu-
Hana

06.06.03 no uere 100%
OT HOMMHana

12.02.05 no ueHe 98,87%
OT HOMVHana; aanee
14.02.07

07.12.05 no uere 100%
OT HOMMHana

21.05.04 no uere 97,3%
OT HOMMHana

12.09.03 no ueHe 99,85%
OT HoMWHana; 13.09.04
no ueHe 100,25% ot
HOMWHana

20.05.05 no uere 100%
OT HOMMHana

21.09.03 no ueHe 100%
OT HOMUHana

16.06.04 no ueHe 100%
OT HOMUHana

01.09.05 no ueHe 100%
OT HOMUHana

17.02.03, 15.08.03 no
LueHe 100% oT HomuHana

14.09.04, 17.11.03 no
LeHe 100% oT HomuHana

04.12.03, 04.06.04 no cTtaske 9,5%
rogosbix; 03.12.04, 04.06.05 no cTaBke
16% ropgosbix; 04.12.05, 05.06.06 no
ctaBke 14% rogoBbIx

07.03.08, 06.06.03 no ctaske 19%
rogosbix; 05.09.03, 05.12.03 no cTaBke
18,5% rogosbix; 05.03.04, 04.06.04,
03.09.04, 03.12.04 no ctaske 18%
ropgosbix; 04.03.05, 03.06.05, 02.09.05,
02.12.05 no ctaBke 17,5% rogosbIx

08.06.05, 07.12.05 no craske 6,59%
rof0BbIX

08.06.05, 07.12.05, 07.06.06, 06.12.06,
06.06.07, 05.12.07 no ctaske 7,75%
rofoBbIX

08.06.05, 07.12.05, 07.06.06, 06.12.06,
06.06.07, 05.12.07, 04.06.08, 03.12.08,
03.06.09, 02.12.09 no craske 8,33%
rofosbIx

13.08.04, 12.02.05 no ctaske 9,91%
rogoBbix; 14.08.05 no ctaBke 9,25%
rogosbix; aanee 13.02.06, 15.08.06,
14.02.07, 16.08.07, 15.02.08, 16.08.08,
15.02.09

17.06.04, 16.12.04 no ctaske 19,5%
rogosbix; 16.06.05, 15.12.05 no ctaBke
14% roposbix; 15.06.06, 14.12.06 no
ctaBke 13% rogoBbIx

09.03.05, 08.06.05, 07.09.05, 07.12.05
no ctaBke 9% rofoBbIX; ganee
08.03.06, 07.06.06, 06.09.06, 06.12.06,
07.03.07, 06.06.07, 05.09.07, 05.12.07,
05.03.08, 04.06.08

08.06.05, 07.12.05 no craske 12,37%
rof0BbIX

19.11.03, 21.05.04 no ctaske 16%
rogosbix; 19.11.04, 22.05.05 no ctaBke
15% ropgosblix; 19.11.05, 22.05.06 no
ctaBke 14% ronoBbIx

12.03.03, 12.09.03 no ctaske 18%
rogosbix; 12.03.04, 12.09.04 no ctaBke
12% roposblix; 12.03.05, 12.09.05 no
ctaBke 10% rogoBsbIx

20.11.08, 20.05.04, 20.11.04, 20.05.05
no ctaeke 9,6% roposbix; 20.11.05,
20.05.06, 20.11.06, 20.05.07 no ctaske
8% rofnoBsbIxX

23.06.03, 21.09.03, 20.12.03, 19.03.04
no ctaeke 18% roposbix; 17.06.04,
15.09.04, 14.12.04, 14.03.05 no cTtaske
16% ronosbIx

17.12.03, 16.06.04, 15.12.04, 15.06.05,
14.12.05, 14.06.06 B pa3mepe 7% OT
HOMWHana

23.02.05, 24.08.05 no craske 12,9%
rofoBbix; aanee 22.02.06, 23.08.06,
21.02.07, 22.08.07

16.02.03, 15.08.03, 11.02.04, 09.08.04,
05.02.05, 04.08.05 B pasmepe 10% ot
HOMWHana

16.03.04, 14.09.04, 15.03.05, 13.09.05,
14.03.06, 12.09.06 no craske 18,8%
rofosbIx

JIonroBon
PbIHOK

Bank 3EHWUT, BHewTopréaHk,
(B:EE’P, HOMOC BbaHk, MeHaten
n

Anbdpa-bark, H/Koun

JP Morgan, Ba6-UHBecT Bark,
["asnpombaHk, Jorde baHk,
MpomcTpoibaHk, [eTpokom-
mepu, AKB Cotos, ABH Ampo

JP Morgan, Ba6-UHBecT Bark,
Hoitye baHk, Ma3npombaHk,
AKB Coto3, lNeTpokoMmepl,
MpomcTpoitbark, ABH AmMpo

JP Morgan, Ba6-MHBecT baHk,
["a3npombaHk, Jorye baHk,
[NeTpokommepL, MNpomMcTpoi-
6aHk, AKB Cotos, ABH Ampo

Poc6ank, MOM Batrk, BOB,
["a3npombaHk

AKB Coto3

BHewwTopréaHk, [pesaHep

BaHk, MNetpokommepu, ABH

Ampo, BOb, Kb HauvoHanbHbli

CraHgapt, HOMOC bakk,

EBpocorHaHc MocHap6aHk,

EEPP, MIOM bark, YpanCub6-
aHK

Poc6ark, Csazb baHk, VK
Pycc-WHBecT, CypryTHedTe-
razbaHk

AKB Cotos, Bab-MHBecT bahk,
['yta baHk, NpomaBTo6aHK

WB Tpact, PocbaHk, Paiid-
hanzeHbaHK, BHelToproaHk,
AKB Coto3, CutmndbaHk

WB Tpact, MOM BbaHk, Cutu-
6aHK

Ba6-MHBecT BaHk

CutnbaHk, MeTpokommepL,
Brelutopréank, BEPP, NHBe-
CTULIMOHHBI rOpOACKOM 6aHK,
ING, MMB

CutnbaHk, ABH Ampo, as-
npombaHk, Ape3nHep baHk,
ATOH, BHelwToproank, MMB,
ING, Standard Bank, NeTpo-
KoMMepL

PeHeccaHc Kanutan

HWKoiin
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CantoT-OHeprus

Asmnakomnarus Cama-
pa

CaH NHTepbpto du-
HaHc

CanasatHedTeopr-
CuHTE3

CanasatHedTeopr-
CYHTE3

CatypH WHBecT

CBepanoBaHepro
CsobopHblin Cokon

Ceskabenb

CesepcTanb ABTO

CesepcTanb

CeBepo-3anagHas
NeCONPOMbILLINEHHASs
KomnaHus

CeBepo-3anagHbin
Tenekom

CunbupbTenekom
CunbupbTenekom

CnasunHBecTOaHK

l
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CantotOHepr

CamapaAsna

CaHWHTBpro®

CAHOC-0106

CAHOC-0206

CatypHWIK-1

CepandH-1

CBo6Cokon2

CesKab o6bn

CesCTABTO

CesCranb-1

C3J/1K -1 06

C3Tenek206

Cun6Tnk-306

Cun6Tnk-406

CnaslHB 01

3000

350

2500

300

3000

500

500

600

500

1500

3000

300

1500

1530

2000

500

28.12.04

11.03.04

18.09.03

14.02.03

16.11.04

06.08.03

04.03.04

25.11.04

21.10.04

29.01.04

03.07.03

17.07.03

08.10.03

18.07.03

08.07.04

21.04.04

25.12.07

08.03.07

15.08.06

13.02.06

10.11.09

05.08.06

01.03.07

22.11.07

06.10.07

21.01.10

28.06.07

13.07.06

03.10.07

14.07.06

05.07.07

19.04.06

27.12.05, 26.12.06 no

28.06.05, 27.12.05 no ctaske 14%

LeHe 100% oT HommHana roaosbIx; ganee 27.06.06, 26.12.06,

10.03.05 no uyeHe 100%
OT HOMMHana

17.08.04 no ueHe 100%
OT HOMMHana

14.02.04 no yeHe 100%
OT HOMMHana

13.11.07 no yeHe 100%
OT HOMMHana

03.02.05 no uere 100%
OT HOMMHana

01.09.05 no uere 100%
OT HOMMHana

25.05.06 no uere 100%
OT HOMMHana

16.10.05 no uyeHe 100%
OT HOMMHana

25.01.07 no uere 100%
OT HOMMHana

30.06.05 no uere 100%
OT HOMMHana

156.07.04, 14.07.05 no

LeHe 100% oT HOMWHana

05.10.05 o uere 100%
OT HOMMHana

27.04.05 no ueHe 100%
OT HOMUHana

26.06.07, 25.12.07

09.09.04 no ctaBke 15,75% rogosbIx;
10.03.05 no ctaBke 16% rogoBbIX;
08.09.05, 09.03.06 no ctaske 15%
rogosbix; 07.09.06, 08.03.07 no cTaBke
14% rogoBbIxX

17.02.04, 17.08.04 no ctaske 13,75%
rogosbix; 15.02.05, 16.08.05, 14.02.06,
15.08.06 no ctaBke 13% roaosbIx

15.08.03, 14.02.04 no ctaske 12,7%
rogosbix; 14.08.04, 13.02.05 no cTaBke
16% rogosbix; 14.08.05, 13.02.06 no
ctaBke 14% ronoBbIx

17.05.05, 15.11.05 no ctaske 9,7%
rogosbix; 16.05.06, 14.11.06, 15.05.07,
13.11.07, 13.05.08, 11.11.08, 12.05.09,
10.11.09 no ctaBke 10% rogosbIx

04.02.04, 05.08.04 no ctaske 17%
roposblix; 03.02.05, 05.08.05 no ctaske
16% ropgosblix; 03.02.06, 05.08.06 no
ctaBke 15% rogoBbIx

02.09.04, 03.03.05, 01.09.05 no cTaBke
11,5% roposblx; ganee 02.03.06,
31.08.06, 01.03.07

26.05.05, 24.11.05, 25.05.06 no ctaske
13,55% rogosebix; ganee 23.11.06,
24.05.07, 22.11.07

19.01.05, 19.04.05, 18.07.05, 16.10.05
no ctaeke 15,5% ronosblx; fanee

14.01.06, 14.04.06, 13.07.06, 11.10.06,
09.01.07, 09.04.07, 08.07.07, 06.10.07

29.07.04, 27.01.05, 28.07.05, 26.01.06,
27.07.06, 25.01.07 no ctaBke 11,25%
rogoBbIx; aanee 26.07.07, 24.01.08,
24.07.08, 22.01.09, 23.07.09, 21.01.10

01.01.04, 01.07.04, 30.12.04, 30.06.05
no craeke 9,75% ronosblx; fanee
29.12.05, 29.06.06, 28.12.06, 28.06.07

15.01.04, 15.07.04 no ctaske 16,1%
roposblix; 13.01.05, 14.07.05 no ctaske
14% ropoBbix; ganee 12.01.06,
13.07.06

07.01.04, 07.04.04, 07.07.04, 06.10.04
no ctaeke 14,2% roposbix; 05.01.05,
06.04.05, 06.07.05, 05.10.05 no cTaske
13,2% roposblix; ganee 04.01.06,
05.04.06, 05.07.06, 04.10.06, 03.01.07,
04.04.07, 04.07.07, 03.10.07

16.01.04, 16.07.04, 14.01.05, 15.07.05,
13.01.06, 14.07.06 no ctaske 14,5%
rofoBbIX

06.01.05, 07.07.05, 05.01.06, 06.07.06,
04.01.07, 05.07.07 no cTtaBke 12,5%
rofoBbIX

20.10.04, 20.04.05 no cTaske 9,9%
rogoBbix; Aanee 19.10.05, 19.04.06

JIonroBon
PbIHOK

BHewwTopréaHk, MNpoMcTpoit-
6aHk, Poc6aHk, Haunpom6aHk,
HOMOC baHk, AKB Coto3s,
EBpodunHaHc MocHap6baHrk, Kb
HaumnoHanbHbIn CTaHgapT,
Poccenbxo3b6ank, YpanCnb-
BaHk, VK PernoH, OprpacbaHk,
Pycckue coHab!

AKB Coto3, Bab-MHBecT baHk,
AK Bapc, NpomcasbbaHk, MK
Vet Kanutan, baHk Convpap-
HOCTb

Paiichcpaiizen6aHk, MMB,
BHeLuTopréark, Metpokom-
mepu, bank Mocksbl, AKB
Cotog, ING

Bank 3EHUT

Bank 3EHUT, YpanCubbaHk,
MeTtpokommepL, AKB Cotog,
Brelutopréank, MOM bark,
MMB

BaHk Mockasbl

WB TpacT, Anbda-bank, MK
Pycc-VHBecT, ViMnakchaHk,
MIOM BaHk

WB Tpacrt, BEPP, K Pycc-
MHBecT, BaHk Mocksbl, MMB,
Pycckue coHab!

AKB Cotos, Pycckuii iHaycT-
puaneHbIi bark, VK Pycc-
VHBecT, CBa3b baHk, CeBepo-
3anapgHsbiii 6aHk CoepbaHka
P®, Bab-HeecT baHk, Pyc-
cKne oHAab!

Paiichcpalizen6aHk, Coepbark,
BHewToprbaHk, dpesaHep
BaHk, MNeTpokommepu, baHk
Mocksbl, [pomcTporbaHk,
Kanutanb

Tpoiika Ouanor, MNpoMcTpoit-
6aHkK, [Joinye baxk, MM bahk,
PaiddainzeHbank, CoepbaHk

HWKoiin, Mpomeeszbbark

Tenekombank, MM batk, 1B
TpacT, CbepbaHk

Anbha-baHk, BHeluToproaHk,
['yta bank, MOM BaHrk, Kanu-
Tanb, AKB Coto3s

MpomcessbbaHk, HKorn,
"a3npombaHk, MMB, PeHec-
caHc Kanutan, AKb Coto3

MpomcessbbaHk, baHk 3EHAT,
TypaH Anem CekbtopuTic,
HOMOC BaHk
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CMAPTC

CMAPTC

CMAPTC

CopnbusHecbaHk
CotozobLiemarlbaHk
Bark Cnypt

CrpolimeTpecypc

CY-155 Kanwuran

CY3K

A®K Cuctema
TatHedpTb

TaTtTrenekom
TatdpoHabaHk

TBepcKow BaroHo-
CTpouTEenbHbI 3aB0A

TuHbKOD D

TMK

l
IHBANK
ailll ZENIT

CMAPTC 01

CMAPTC 02

CMAPTC 03

CopnbusHect

COKO30MB-06

Cnypt 0106

CtporiMP 02

CY-155 106

CY3K-02

COWHB.0206

TatHedpTb-3

TaTtTrenekom

TatdpoHab 2

TB3 01

TuHbko-01

TMK-01 06n

275

500

1000

500

200

500

525,498

1500

1000

2000

1500

600

1000

750

400

2000

21.11.02

26.06.03

05.10.04

27.05.03

27.01.03

18.11.04

24.06.04

30.03.04

19.02.04

02.07.04

02.07.03

20.05.04

28.04.04

10.10.03

30.04.03

21.10.03

20.11.05

26.06.07

29.09.09

23.05.06

10.01.06

16.11.07

21.06.07

30.08.07

15.02.07

29.06.07

01.07.06

06.05.07

26.04.06

10.10.06

29.04.05

20.10.06

22.05.08 no uere 100%
OT HOMMHana

26.06.05 no uere 100%
OT HOMMHana

05.10.05, 03.10.06,
02.10.07, 30.09.08 no
LueHe 100% oT HoMmuHana

26.11.03 no ueHe
108,81% oT HoMMHana

28.07.03 no ueHe 99,88%
OT HoMWHana; 21.01.04,
15.01.05 no ueHe 100%
OT HOMWHana

17.11.05 no ueHe 100%
OT HOMMHana

23.06.05 no uere 100%
OT HOMMHana

30.03.05 no uere 100%
OT HOMMHana

17.02.05 no ueHe 100%
OT HOMMHana

15.05.05 no ueHe 100%
OT HOMWHana

27.04.05 no ueHe 100%
OT HOMWHana

20.08.04, 10.10.05 no
ueHe 100% oT HommHana

29.04.04 no uere 100%
OT HOMMHana

20.04.05 no uere 100%
OT HOMMHana

22.05.08, 21.11.03 no ctaske 20%
rogosbix; 21.05.04, 20.11.04 no cTaBke
19% roposblix; 21.05.05, 20.11.05 no
cTaBke 18% rogoBbIx

26.12.03, 26.06.04 no ctaske 14,75%
rogoBbix; 26.12.04, 26.06.05 no ctaBke
13,75% ropgoBsbix; ganee 26.12.05,
26.06.06, 26.12.06, 26.06.07

05.04.05, 04.10.05 no ctaBke 15,1%
rogosbix; 04.04.06, 03.10.06 no cTaBke
14,1% ropgosbix; nanee 03.04.07,
02.10.07, 01.04.08, 30.09.08, 31.03.09,
29.09.09

26.08.03, 25.11.03, 24.02.04, 25.05.04,
24.08.04, 23.11.04, 22.02.05, 24.05.05,
23.08.05, 22.11.05, 21.02.06, 23.05.06
no ctaBke 15% rogosbix

25.07.03 no ctaBke 21% rogosbIx;
21.01.04 no ctaBke 18,5% rogoseblx;
19.07.04 no ctaBke 17% roaoBbIx;
15.01.05 no ctaBke 15% rogosbIx;
nanee 14.07.05, 10.01.06

17.02.05, 19.05.05, 18.08.05, 17.11.05
no ctaeke 11,03% rogosbix; oanee

16.02.06, 18.05.06, 17.08.06, 16.11.06,
15.02.07, 17.05.07, 16.08.07, 15.11.07

23.12.04, 23.06.05 no ctaske 17%
rogoBbIx; ganee 22.12.05, 22.06.06,
21.12.06, 21.06.07

29.06.04, 28.09.04, 28.12.04, 30.03.05
no ctaeke 12,29% rogosbIx; nanee

29.06.05, 28.09.05, 28.12.05, 30.03.06,
29.06.06, 28.09.06, 28.12.06, 30.03.07

20.05.04, 19.08.04, 18.11.04, 17.02.05
no ctaeke 11,5% rogosbix; 19.05.05 no
ctaBke 11% roposblix; ganee 18.08.05,
17.11.05, 16.02.06, 18.05.06, 17.08.06,
16.11.06, 15.02.07

31.12.04, 01.07.05 no cTtaske 10,5%
rofosblx; 30.12.05, 30.06.06, 29.12.06,
29.06.07 no ctaske 8,5% rogosbix

31.12.08, 01.07.04 no cTaske 8,5%
rogosbix; 30.12.04, 01.07.05, 30.12.05,
01.07.06 no ctaBke 12% roaosbIx

18.08.04, 16.11.04, 14.02.05, 15.05.05
no ctaeke 12,5% rogosbIx; nanee

13.08.05, 11.11.05, 09.02.06, 10.05.06,
08.08.06, 06.11.06, 04.02.07, 06.05.07

27.10.04 no ctaBke 13,5% rogoBsbix;
27.04.05 no ctaBke 13,25% rogosblx;
26.10.05 no ctaBke 12% rogosbIx;
26.04.06 no ctaBke 11,75% rogoBbIx

09.04.04, 10.10.04 no ctaske 15,3%
rogosbix; 10.04.05, 10.10.05, 10.04.06,
10.10.06 no cTaBke 14,6% ronosbIx

29.10.083, 29.04.04 no ctaske 12,95%
rogosbix; 28.10.04, 29.04.05 no cTaBke
20,5% ronoBbIxX

20.04.04, 20.10.04, 20.04.05 no ctaske
14% ropoBblix; ganee 20.10.05,
20.04.06, 20.10.06

JIonroBon
PbIHOK

MOM BaHk, HOMOC BaHk,
Mpomceasb6aHk, MMBb

MIOM Bank, HOMOC BaHk, AKB
Coto3

MIOM BaHk, BrewmopréaHk,
ATOH, YpanCunbbaHk, XaHTbl-
MaHcninckui bank, Kanntanb,
KB TpaHcnopTHbIi

CopbuaHec6aHk

BaHk MockBbl

Bank Cnypt, MOM Batk

BHewTopréaHk

BaHk Mockaebl, Anbdha-bark,
BHeLuTopréank, Metpokom-
mepu, MpomcTtporbark, Poc-
6aHK, MockommepubaHk, baHk
Poccus, K Conng, TpaHcka-
nutan6axk, CondbuaHecObaHk

MIOM BaHk, BrelutopréaHk,
TpaHcKpeautbaHk, Maznpowm-
6aHk, AK bapc, MockommepLi-
6aHk, VK YHusep

B Tpact

Bank S3EHUT, UK Conna, ABH
Ampo, MOM bahk, BaHk Mock-
Bbl, MpomcTporibaHk, Ypan-
CunbbaHk

AK bapc

WK PervoH, MNMpoMcesasbbaHk,
VIK YHrBep, Pycckue doHabl,
AbcontoT bark, AKB Coio3

Menaren Cnb6, baxk Mocksbl,
TpaHcKpegutbark, BEPP, N'yTta
BaHk, , MMB, VK Conug

Bank SEHUT, Bab-MHBecT baHk

MIOM BaHk, Tpoiika Ouanor,
CKEB baHk, lNMetpokommepL,
PeHeccaHc Kanutan, Ma3npom-
6aHkK, , MNpomcTporibank
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THK

THK

TpaHcmaluxonauHr

TpaHcHedTENPOAYKT

Tynadvepmet

YpansaroH3aBog-
®urHaHC

YpanceasbnHopm

YpanceasbnHopm

YpanceasbnuHopm
®uHaHc baHk
OCK ESC

Xoym Kpeant ®@rHaHC
Bank

XnebosaBop 28
LleHTpTENnEKkom

LleHTpTEnekom

l
IHBANK
ailll ZENIT

THK4B1T-06

THK5B1T-06

TpaHcmalu-1

TpaHcHTNP

THM 02061.

YpanBar3®

YpanCs3WH2

YpanCsalH4

YpanCs3V/IH6

®uHaHc-01

OCK E3C-01

XK® baHk-1

Xne638028

LlentpTen-2

LlentpTen-3

3000

3000

1500

1000

1000

2000

1000

3000

3000

1000

5000

1500

75

600

2000

28.03.01

29.11.01

01.12.04

14.05.03

02.12.04

05.10.04

22.08.02

04.11.04

22.07.03

21.12.04

21.12.04

19.10.04

09.12.04

23.07.02

16.09.03

27.03.05

28.11.06

01.12.07

10.05.06

02.12.07

30.09.08

06.08.05

01.11.07

18.07.06

20.12.05

18.12.07

16.10.07

07.12.06

21.04.05

156.09.06

26.09.01 no ueHe 94% ot 26.09.01, 28.03.02, 26.09.02, 28.03.03,

HomuHang; 28.03.02 no
LeHe 96,7% OT HoMUHa-
na; 26.09.02 no LeHe
99,52% oT HOMMHana;
26.09.03 no ueHe
104,67% OT HOMMHana

30.05.02 no ueHe 93,5%
oT HommHana; 30.05.03
no ueHe 95,33% OoT Ho-
MUHana

01.06.06 no uere 100%
OT HOMMHana

02.12.05 no uere 101%
OT HOMMHana

03.10.06, 04.10.05 no
ueHe 100% oT HommHana

18.08.03 no ueHe 100%
OT HOMMHana

18.10.05 no yeHe 100%
OT HOMMHana

22.04.03 no ueHe 100%
OT HOMWHana

16.09.04, 19.09.05 no
ueHe 101,5% oT HoMUHa-
na

26.09.03, 27.03.04, 25.09.04, 27.03.05
no ctaeske 12% roaoBsbIx

30.05.02, 29.11.02, 30.05.083, 29.1
29.056.04, 28.11.04, 29.05.05, 28.1
29.05.06, 28.11.06 no ctaske 15%
rofosbIx

-

.03,
.05,

01.06.05, 01.12.05, 01.06.06 no ctaske
14% ropoBbix; ganee 01.12.06,
01.06.07, 01.12.07

12.11.03, 12.05.04, 10.11.04, 11.05.05,
09.11.05, 10.05.06 no ctaske 8,9%
rofoBbIX

02.06.05, 02.12.05, 02.06.06 no ctaske
11% ropoBblix; nanee 02.12.06,
02.06.07, 02.12.07

05.04.05, 04.10.05, 04.04.06, 03.10.06
no ctaeke 13,36% rogosbix; nanee
083.04.07, 02.10.07, 01.04.08, 30.09.08

20.11.02, 18.02.03, 19.05.03, 17.08.03,
15.11.03, 13.02.04, 13.05.04, 11.08.04,
09.11.04, 07.02.05, 08.05.05, 06.08.05
no ctaeske 17,5% ronosbix

05.05.05, 03.11.05, 04.05.06, 02.11.06,
03.05.07, 01.11.07 no ctaske 9,99%
rofoBbIX

20.01.04, 20.07.04, 18.01.05, 19.07.05,
17.01.06, 18.07.06 no ctaske 14,25%
rofoBbIX

21.06.05, 20.12.05 no craske 11,5%
rOA0BbLIX

21.06.05, 20.12.05, 20.06.06, 19.12.06,
19.06.07, 18.12.07 no ctaske 8,8%
rofoBbIX

19.04.05, 18.10.05 no ctaske 11,25%
rogosbix; nanee 18.04.06, 17.10.06,
17.04.07, 16.10.07

10.08.05, 09.06.05, 08.09.05, 08.12.05,
09.03.06, 08.06.06, 07.09.06, 07.12.06
no ctaBke 16% rogosbIx

22.10.02, 22.04.03 no ctaske 20%
ronosblix; 22.10.03, 21.04.04 no cTaBke
18% ropgosblix; 21.10.04, 21.04.05 no
cTaBke 16% rofosbIx

17.03.04, 16.09.04, 18.03.05, 16.09.05,
17.03.06, 15.09.06 no craske 12,35%
rofosbIx

JIonroBon
PbIHOK

BHewwopréaHk, ING

ING, BHewutoprbaHk, Anbda-
BaHk, PanddaitzeHbaHk, CSFB

MmnakcbaHk, TpaHcKpeauT-
BaHk, YpanCubbaHk, [pom-
ceszbbark, AK bapc, EBpodou-
HaHc MocHap6aHk, VIK Pycc-
VHBecT, KoHBepcbaHk, Pyc-
CKue dboHab!

Tpoitka Ouanor, Anbda-baHk,
MIOM Bank, PaitddairizeHbank

Bank Mockabl, MexxTopréaHk,
PanddarnseHbank, baHk Poc-
cusa, MMB, UK PervoH, AKB
Coto3

Pycckue doHabl, TpaHcKpe-
antbank, Kb Hedotarow, 'a3-
npombaHk, MMB

PeHeccaHc Kanurtan, Bab-
WHeecT BaHk, MM baHk,
MMB, AKBE Coto3

MpoMcTpoitbaHk, PocbaHkK,
CBsa3sb baHk, AToH, Bab-MHBecT
BaHk, baHk 3EHUT, VK PervoH,
AKB Coto3, XaHTbl-MaHcuitckumi
Bank, LleHTpoKpeauT, ING,
PaiddanseHbank, CnassH-
CcKkuin baHk

PeHeccarc Kanutan, MNMpomct-
poribaHk, baHk 3EHT, BHeLwu-
TopréaHk, MMB, XaHTbI-
MaHcuinckuit baHk

Wb TpacT, Ooiye baHk,
Dresdner Kleinwort
Wasserstein, Finansbank N.V.,
Finansbank Switzesland

Tpoiika Ouanor, [Jove batk,
[MpomcTpoitbaHk, [eTpokom-
mepu, OpesgHep bank, AKB
Cotog, ING

Paiichcpalisen6aHk, BHeluTopr-
6aHkK, ['asnpombark, MOM
Bank, MNeTtpokommepd, ING,
OpesnHep baHk, MMB,
Standard Bank, MpomMcTpoit-
6aHK

MocKoBCKuiA MHAYCTPUANbHBIA
6aHK

MOM BaHk, PaitcbdpaiizeHbaHk,
Tpovika Ouanor

MOM BaHk, Tpoiika Ouanor,
BreluToproank, I'yta baHk
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PbIHOK
LleHTpTENnEKOM LlentpTen-4 4682 17.08.04 21.08.09 16.11.06 no ueHe 100% 16.02.05, 18.08.05, 17.02.06, 19.08.06, Poc6ark, AKb Cotos, MNpom-
OT HOMVHana 18.02.07, 20.08.07, 19.02.08, 20.08.08, cBa3bbaHk, ['yTa baHk, Tpoika
19.02.09, 21.08.09 no ctaske 13,8% Onanor, MMB, Bab-/HBecT
rOA0BbIX baHk, baHk SEHNT, Ceasb baHk
LleHTpanbHbIn Tene- LIHT-01 06n 500 26.08.03 24.08.06 27.11.08, 26.02.04, 27.05.04, 26.08.04, MpomcesisbbaHK, AKb Coto3
rpad 25.11.04, 24.02.05, 26.05.05, 25.08.05,
24.11.05, 23.02.06, 25.05.06, 24.08.06
no ctaBke 16% rogosbIx
Meyen YMK -106 1000 04.02.03 31.01.06 05.08.03, 03.02.04, 05.08.03 no ctaBke 16,85% roposbix;  Anbtha-baHk, Poc6aHk, BEPP,
01.02.05 no uere 100% 03.02.04 no ctaske 11,25% roposbix;  YrnemetbaHk, Paiddarsen-
OT HOMUHana 03.08.04, 01.02.05 no ctaske 12,3% 6aHK, BHeluTopréaHk
rogosbix; 02.08.05, 31.01.06 no ctaske
7% rogoBbIX
O®KO O®KO-01 06 800 09.09.03 05.09.06 14.09.04, 06.09.05 no 09.03.04, 07.09.04 no ctaske 17% BHewuropréaHk, MpoMcBa3b-
LeHe 100% oT HoMmHana roposblx; 08.03.05, 06.09.05 no ctaBke 6aHk, MEPP
15,5% roposblx; aanee 07.03.06,
05.09.06
tOrTpaHauTCcepsuc tOrTpaHanT 600 22.06.04 19.06.07 21.06.05no ueHe 100% 21.09.04, 21.12.04, 22.03.05, 21.06.05 HOMOC BaHk
OT HOMMHana no ctaeske 16,04% rogosbix; nanee
20.09.05, 20.12.05, 21.03.06, 20.06.06,
19.09.06, 19.12.06, 20.03.07, 19.06.07
lOrTenekom KOTK-01 06. 1500 18.09.03 14.09.06 16.09.04 no ueHe 100% 18.03.04, 16.09.04, 17.03.05, 15.09.05, PeHeccaHc Kanutan, MpoMcT-
OT HOMUWHana 16.03.06, 14.09.06 no craske 14,24%  poiibaHk, baHk 3EHNT, MOM
rofoBbIX Bank, BHewwTopréaHk, AKb

Cotos, TpaHcKpeguntbark

tOrTenexkom IOTK-02 06. 1500 11.02.04  07.02.07 09.02.05, 08.02.06 no 11.08.04, 09.02.05 no ctaske 9,25% Poc6aHk, Anbda-baHk, baHk
LeHe 100% ot HoMmmHana roposblx; 10.08.05, 08.02.06 no ctaske 3EHWUT, Bank Mocksbl, AKB
12% roposblix; fanee 09.08.06, Cotos, Bab-MHeecT bank, [a3-
07.02.07 npombark, MOM bark, Moc-
KOMMepPLIOaHK
fOrTenexkom IOTK-03 06. 3500 06.10.04  10.10.09 08.04.06, 09.10.07 no 07.04.05, 07.10.05, 08.04.06 no ctaske PocbaHk, MpomcasdbbaHk,
LeHe 100% ot HommHana 12,3% roposbix; ganee 08.10.06, AToH, Bank 3EHUT, Bab-
09.04.07, 09.10.07, 09.04.08, 09.10.08, WHBecT baHk, K PervoH, ING,
10.04.09, 10.10.09 MMB, MNMpomcTpoitbark, "as-

npombaHk, MockoMmepLiOaHK,
VIK Pycc-NHBecT

fOTarp IOTalp-® 01 1000 24.11.04 22.11.06 23.11.05n0 ueHe 100% 25.05.05, 23.11.05 no ctaske 13% BHewwTopréank, HOMOC Bbark,
OT HOMUWHana rofosbIx; ganee 24.05.06, 22.11.06 MK PervnoH, XaHTbl-
MaHcuinckmin baHk
AyTCKOHEpPro AkyTCKOH-1 400 04.09.03  31.08.06 03.03.05 no uere 100% 04.03.04, 02.09.04 no cTtaske 18% WB TpacT, Bab-UHBecT BaHk,
OT HOMMHana rogosblx; 03.03.05, 01.09.05 no ctaBke Pycckune dpoHabl

16% roposblix; 02.03.06, 31.08.06 no
ctaBke 14% rogoBbIx

l
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JIonroBon
PbIHOK

VIHBECTUUMOHHbBIV [lenapTamMeHT

Poccus, 129110, Mocksa, BaHHbIi nep, gom 9
Ten. 7 095 937 07 37, goakc 7 095 937 07 36

WEB: http://www .zenit.ru

HavanbHvk [JenapTameHTta

YnpagneHune nponak

HavansHuk ynpasneH/a
EBpoobnuraum

Py6nesble 0onvraumm
Py6nesble oonmraLmm
AKLMM

Bpokepckoe obcnyxBaHve
KOHBEPCVIOHHbIE OnepaLn

AHanuTryeckoe yrnpasneH1e

Pybnesble obnmrawmn
EBpoobnurauym

AHanM3 KPEeaMTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

\/I'IpaBJ'IeHl/Ie NOBEPUTENBHOI O YNpaBneHnAa akTnBamMm

HauansHrk ynpasneHms

YnpasneHne BarioTHO-OMHAHCOBBIX Ornepaumii

HavansHmk ynpasieHa

YnpasneHne JoNroBoro (onUHaHCUPOBaHMS

HavansHuk ynpasneH/s

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTH [Nocnenos

Bnaoscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman [Nonos

VIropb Yemonocos
Tumyp MyxameTiumH
Anexcern Bopobees

ARLAN

Obnuraumm

7AkoB fKoBNEB
KoHcTaHTH [1asnos
Onbra Edopemosa

Egrerni Cysopos
VBaH KapadmnHekum

Cepren MaTioLmH

Kunpwnn Konenosiy

Pomat [Nekos

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
a.tretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
k. paviov@zenit.ru
0.efremova@zenit.ru

e.suvorov@zenit.ru
I.karachinsky@zenit.ru

s.matyushin@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

ibcm@zenit.ru

roman.pivkov@zenit.ru

Ka)K,D,I:IVI aAHaNUTUK, 3a,ELel7ICTBOBaHHbII71 B HanncaHun aaHHOro 0630pa, NoATBEepXAaeT, YTO BCe MNOJIOXKEHUsA oTpaxXkatoT ero COGCTBEHHOE MHEHWE B OTHOLLEHUMN dJVIHaHCOBbIX WHCTPYMEHTOB
W SMUTEHTOB. BoaHarpa)KJ:\eHme aHanUTUKOB He CBA3aHO HanpaMyto N KOCBEHHO C MHEHUAMW U pekoMeHAaunaMn, N3NnoXeHHbIM1U B AaHHOM 0630pe. Bank 3EHUT He HeceT oTBET-
CTBEHHOCTU 3a onepauun TpeTbnx nuu, coBepLLleHHble Ha OCHOBEe MHEHUI AHaNUTUKOB, U3NMOXEHHbIX B AAaHHOM o630pe. MHeHve BaHka MOXeT He coBnagatb C MHEHUEeM aHanuTuka,
V3N0XEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauws, npeAcTaBnieHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHWKaX, koTopble Bank 3EHUT npuaHaeT HapexXHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 NOMnHOTY. OnNucaHus PUHAHCOBBLIX MHCTPYMEHTOB U AMUTEHTOB HE MPETEHAYIOT Ha MOMHOTY. MpoLUMble NOKa3aTenu He SBMAIOTCA rapaHTUel CBOEro NoBTopeHus B GyayLlem. O630p He
VNMEET OTHOLLEHWA K WHBECTULIMOHHBLIM LIENIAIM MU (PUHAHCOBOW CUTyaLMM TPETLUX NUL. Bce MHEHWA U peKoMeHAauMW, OCHOBaHHbIE Ha NPEACTABNEHHON MHGOPMALKM, COOTBETCTBYIOT
fiaTe BbIxofa 0630pa U MOryT GbITb U3MeHeHb! 6e3 yBeaoMneHus. O630p NPefOCTABMAETCH UCKMIOHUTENBHO B UHPOPMALIMOHHBIX LIENSX U He ABNSETCS NPEeANoXEHUEM KynUTb UK Npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME CI.)MHEHCOBbIe WHCTPYMEHTLI. MHBeCTOpr AOJKHbI CAMOCTOATENBbHO MPUHUMATb UHBECTULMOHHbIE pPEeLLUEeHUs, UCMonb3ysa 0630p NUb B Ka4yectBe OOHOro u3
CPEeACTB, COCOGCTBYIOLLMX MPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelleHuid. O63op nogrotosrieH baHkom 3EHUT gns pacnpocTpaHenust cpeamn npotheccuoHarbHbIX YHAaCTHUKOB PbiHKA U MHCTUTYLIMO-
HanbHbIX MHBECTOPOB. He aABnaoLmecs I'IpOdI)eCCI/IOHaFIbeIMI/I y4acTHUKaMn MHBECTOPbI A0JIKHbI UCKaTb BO3MOXHOCTb ,ElOI'IOﬂHI/ITeI'IbHOVI KOHCynbTauuu nepep npuHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro peLueHus. 0630p MOXeT cofepxartb VIHdJOpMaLlMPO W pekomeHpaauun kKacartesnbHoO (,bI/IHaHCOBbIX WHCTPYMEHTOB, HeAOCTYMHbIX ANd NMOKYNKW U npofaxu HeI'IpO(*)eCCMOHaJ'IbeIMVI
y4acCcTHUKaMu pbliHKa.

Bank BEHUT MoxeT BbicTynaTb MapKkeTMEekepoM Mo OAHOMY UM HECKONbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [SIMHHbIE UK KOPOTKUE
nosvuum. BaHk 3EHUT TaKkxe MoXeT NpeaocTaBnsTb YCnyrn PpUHAHCOBOrO COBETHWKA U BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoOM U aHAeppaiTepoM no NpoeKkTam KopnopaTUBHOMO (vHaHCUPOBaHWS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWM.

[HononHuTensHas MHopMaLms 1 CONpoBOANTENbHAA JOKYMEHTaLMA MOXeT ObITb NpefocTasneHa no 3anpocy. © 2003 bank 3EHUT.
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