
 
Еженедельный обзор рынка облигаций 06.08.2007 – 10.08.2007 

На прошлой неделе: 

• "Газпром" планирует выпустить 5 выпусков рублевых 
облигаций общим объемом 35 млрд. руб. 
•  Планируемая ставка купона по облигациям первого выпуска 
ООО Ханты-Мансийск СтройРесурс находится в диапазоне 11,5-
12% годовых – организатор. 
• Дебютный облигационный заем ООО «ДВТГ-Финанс» размещен 
полностью в течение одного дня. При объеме займа 1 млрд. 
рублей спрос составил 1,48 млрд. рублей. Ставка первого купона 
была определена на аукционе по размещению на уровне 10,75% 
годовых. 
• Ставка 1 купона по облигациям ЗАО "М.О.Р.Е.-Плаза" 
установлена в размере 12,25% годовых, говорится в сообщении 
компании. 
• Сегодня на ФБ ММВБ начинаются торги облигациями ООО "Х5 
Финанс", включенными в перечень "внесписочные ценные 
бумаги". 
• ОАО "Агрика Продукты Питания" осенью начнет размещение 
облигаций 2-й серии на 2 млрд. рублей. 
• Доходность по средневзвешенной цене на аукционе по 
доразмещению выпуска ОФЗ № 25061RMFS составила 5,93% 
годовых. 
• Первый выпуск облигаций ЗАО «М.О.Р.Е.-Плаза» в размере 1 
млрд. рублей полностью размещен в ходе конкурса. Ставка 
первого купона, определенная Эмитентом, составила 12,25 % 
годовых (61 рубль 08 копеек на каждую облигацию). 
• На Фондовой бирже ММВБ начались торги облигациями ОАО 
«СКБ-банк», ООО «Рубеж-Плюс Регион», ООО «Русфинанс Банк», 
ОАО «АВТОВАЗ», ОАО «ЮТК», ООО «КМЗ-Финанс», ОАО «МОИА», 
ООО «Космос-Финанс». 
• Московский залоговый банк осенью планирует разместить 
второй облигационный заем объемом 3 млрд. рублей, сообщил 
агентству "Интерфакс-АФИ" источник. 
• Дебютный облигационный заем ООО «Мираторг Финанс» 
объемом 2,5 млрд. рублей размещен в полном объеме. 
Процентная ставка первого купона, определенная на конкурсе 
при размещении, составила 11,25% годовых. 
• 36,6” снова идет на биржу. Аптечная сеть первой в России 
выпускает биржевые облигации. на 1 млрд. руб. со сроком 
обращения 364 дня. Биржевые облигации привлекательны тем, 
что не требует регистрации ФСФР. 
• Банк "Возрождение" планирует разместить облигации на сумму 
не менее 3 млрд. руб. до конца года и выпустить акции в 2008 г.  
• ОАО "Коммунальные инвестиции и технологии" (ОАО "КИТ") в 
ноябре планирует разместить облигации 1-й серии на 2 млрд. 
рублей, говорится в пресс-релизе ИФК "РИГрупп-Финанс", которая 
назначена организатором выпуска. 
• Совет Директоров ЗАО "Тинькофф Кредитные Системы" Банк 
утвердил решение о выпуске облигаций серии 01 общим объемом 
1,5 млрд. рублей. 
•  Совет директоров ОАО "Эталонбанк" принял решение 
разместить трехлетние облигации общим объемом 1,5 млрд. 
рублей.  
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Первый эшелон – кривая доходности 

Лукойл,2

Газпром,7

РЖД,3

Газпром,4

РЖД,6 Газпром,8
РЖД,7

РЖД,2

РЖД,05
Газпром,6

5,0

5,5

6,0

6,5

7,0

7,5

0 365 730 1095 1460 1825 2190

Дней до погашения

Д
ох

од
но

ст
ь,

 %
10.08

 

Второй эшелон - кривая доходности 
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Индекс корпоративных облигаций ММВБ 
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Комментарий по рынку 

 На прошедшей неделе котировки рублевых облигаций 
преимущественно продемонстрировали позитивную динамику, 
однако уже с середины недели ситуация изменилась и стоимость 
большинства наиболее ликвидных выпусков начала снижаться.  
Этому в большинстве своем способствовала обстановка на 
внешних рынках. Котировки облигаций развивающихся стран  
двигались разнонаправлено, в начале недели цены 
демонстрировали положительную динамику, однако после новой 
волны опасений на ипотечном рынке в США  и дефицита денежной 
ликвидности на мировых рынках, в связи с чем резко подскочили 
ставки на денежно-кредитном рынке, продолжилось 
перекладывание капитала в более надежные инструменты, в связи 
с этим  к концу недели доходность России-30 с 5,98% выросла до 
6,03% , а доходность 10-летних казначейских облигаций наоборот 
снизилась. Для предотвращения кризиса ЦБ будут вливать 
денежные средства в финансовые системы своих стран. 
Средневзвешенная доходность в секторе ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД по 
итогам недели осталась на прежнем уровне и 10 августа составила 
6,34% годовых, как и в предыдущую пятницу. Объем торгов на 
вторичном рынке ОФЗ по итогам недели составил 9,669 млрд 
рублей против 5,034 млрд рублей неделей ранее. 
Неопределенность на рынке госдолга может привести к снижению 
цен, в связи с нестабильной обстановкой на внешних рынках. 
Активность инвесторов на рынке корпоративного долга в период с 
6 по 10 августа была на достаточно высоком уровне. Совокупный 
объем сделок, совершенных за рассматриваемый период на 
вторичном рынке ФБ ММВБ, составил 67,417 млрд рублей, что 
немногим ниже уровня торгов предыдущей недели (68,136 млрд 
рублей). При этом на первичном рынке разместили свои выпуски  
Сибакадеминвест, М.О.Р.Е.-Плаза, ДВТГ-Финанс, Мираторг-Финанс 
общим объемом всего 5,5 млрд. руб. 

На этой неделе котировки сохранят разнонаправленное 
движение, многое будет зависеть от стабилизации обстановки на 
внешних ранках. Поддержку долговым обязательствам оказывает 
достаточный уровень рублевой ликвидности и комфортные ставки 
МБК. На первичном рынке пройдут размещения общим объемом 5 
млрд. руб., но это значительно не изменит ситуацию на вторичном 
рынке. 
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Спрэд Russia 30 - US Treasures 10 
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Курсы валют 
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События рынка облигаций с 13 по 17 августа 2007 года 

 Эмитент Купон, Событие 

Объем, млн. 
руб. 

Оферта, % 
ном. 

13 МГор42-об 25,21 (Погашение) 126,05 100 
 РК-Газсетьсервис Размещение 1 000  

14 ГАЗФин 01 42,33 211,65 100 
 Открытие01 20,57 4,114 100 
 ЭйрЮнион01 33,66 50,49 100 
 ПФ ТрансТехСервис Размещение 1000  

15 ГАЗПРОМ А4 40,99 204,95 100 
 ЕБРР 01обл 12,64 63,2 100 
 АВТОВАЗ об 4,99 14,97 0 
 РусСтанд-6 40,39 242,34 0 
 Трансфин-М Размещение 1500  
 РОСБАНК-1 39,56 118,68 100 

16 СамарОбл 3 18,95 85,275 100 
 Якут-06 об 24,93 49,86 100 
 НОМОС 6в 50 40 100 
 РТК-ЛИЗ 5с 39,49 88,8525 100 
 Мосэнерго1 37,6 188 0 
 Трансмаш-2 42,88 171,52 0 
 Банана-Мама Размещение 1500  
 НОМОС 6в Погашение 800  

17 МГор43-об 25,21 126,05 100 
 Зенит 2обл 42,06 84,12 0 
 ИнкомЛада2 29,92 41,888 0 
 Русфинанс4 38,59 154,36 0 
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона 
о финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 
 

 


