
 

 
Еженедельный обзор рынка облигаций 9.01.2007 – 12.01.2007 

Основные новости: 

• ООО "Виктория-Финанс" (входит в группу компаний 
"Виктория", которой принадлежит несколько розничных 
продовольственных сетей) установило ставки 3-6 купонов 3-
летних облигаций общим объемом эмиссии 1,5 млрд рублей 
на уровне 10,4% годовых. 

• ООО "Топ-Книга" (Новосибирск, крупная оптово-
розничная книготорговая сеть) установило ставку 3-го 
купона облигаций 1-й серии на уровне 5% годовых. Ставки 
4-6-го купонов эмитент установил в размере 0% годовых. 

• Оргрэсбанк установил ставки 3-6-го купонов облигаций 
1-й серии объемом эмиссии 500 млн рублей в размере 6% 
годовых. На одну бумагу номиналом 1 тыс. рублей будет 
выплачено 30,08 рубля, общий размер выплат по каждому 
из этих купонов - 15,04 млн рублей. 

• Росбанк установил ставки 7-8 купонов 5-летних 
облигаций 1-й серии на уровне 7,89% годовых, 9-10 
купонов - в размере 7,7% годовых. Выплата на одну 
облигацию номиналом 1 тыс. рублей по 7-8-му купонам 
составит 39,56 рубля, по 9-10-му купонам - 38,61 рубля. 
Общий размер выплат по 7-8-му купонам - по 118,68 млн 
рублей, 9-10-му купонам - по 115,83 млн рублей. 

• Международное рейтинговое агентство Fitch Ratings 
подтвердило рейтинг дефолта эмитента Номос-банка на 
уровне "B+". Прогноз рейтинга - "стабильный". Так же 
агентство подтвердило долгосрочный рейтинг по 
национальной шкале на уровне "A- (rus)". Прогноз 
долгосрочного рейтинга - "стабильный".  

• Международное рейтинговое агентство Fitch Ratings 
присвоило рейтинг дефолта эмитента "BB" ОАО "Сибур 
Холдинг". Прогноз рейтинга - "стабильный". В то же время 
Fitch присвоило "Сибур Холдингу" краткосрочный рейтинг 
"B". 

• ОАО "Южная генерирующая компания - ТГК-8" (ТГК-8) 
планирует в марте 2007 года разместить облигации на 3,5 
млрд рублей. Полученные от размещения облигаций 
средства компания направит на реконструкцию 
энергетических мощностей в рамках своей инвестиционной 
программы, общий объем которой оценивается в 34,7 млрд 
рублей.  

• Газпромбанк выпустит рублевые евробонды на 3-5 лет, 
организаторами выпуска станут ABN Amro и Barclays Capital. 
Бумаги будут размещаться по правилу S, расчеты будут 
вестись через Euroclear и Clearstream в рублях. Ожидается, 
что road show в Европе будет объявлено в ближайшее 
время. 
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Первый эшелон – кривая доходности 
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Второй эшелон - кривая доходности 
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Индекс корпоративных облигаций 
ММВБ (RCBI) 
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Комментарий по рынку: 
 
По итогам прошедшей недели котировки рублевых облигаций 
практически не изменились. Единого движения на рынке не 
наблюдалось из-за воздействия неоднозначных факторов. При 
этом наибольшему снижению подверглись бумаги первого 
эшелона, в то время, как бумаги менее надежных эмитентов не 
двигались, а по отдельным выпускам наблюдалось небольшое 
повышение. Поддержку рынку оказывал высокий уровень 
рублевой ликвидности, благодаря которому ставки по 
межбанковским кредитам держались на низком уровне, однако к 
концу недели ставки по кредитам начали расти из-за повышения 
спроса на рубли в дни проведения налоговых выплат. На рынке 
внешнего долга преобладала неблагоприятная обстановка, 
вызванная снижением цен американских казначейских облигаций 
на фоне повышения вероятности продолжения роста базовой 
ставки.  
 
Активность торгов на прошедшей неделе находилась на среднем 
уровне. Суммарный объем сделок за неделю составил 47 млрд 
рублей, против 54,8 млрд рублей неделей ранее. 
 
На наступившей неделе котировки рублевых облигаций могут 
снизиться под давлением со стороны денежного рынка и 
неблагоприятной обстановки на внешнем долговом рынке. Ставки 
по межбанковским кредитам останутся на повышенном уровне из-
за налоговых выплат и окончания месяца. Во второй половине 
недели, с началом нового месяца, ситуация с рублевой 
ликвидностью может улучшиться. Во вторник – среду состоится 
заседание Комитета по открытым рынкам США по поводу учетной 
ставки, в связи с чем в начале недели на внешнем долговом рынке 
будет наблюдаться затишье, что будет способствовать спокойной 
обстановке в госбумагах и бумагах первого эшелона. В пятницу 
состоится первый в этом году аукцион по размещению 
корпоративных облигаций, им станет 2-й выпуск облигаций ОАО 
"Ленэнерго" на 3 млрд рублей.  
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Спрэд Russia 30 - US Treasures 10 
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Курсы валют 
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События рынка облигаций с 29 января по 4 февраля 2007 года. 
 Эмитент Купон, Событие 

Объем, 
млн. руб. 

Оферта, 
% ном. 

30 Москва 41 50.41 504.10   
31 Имплозия-Финанс 1 56.35 16.91   
1 Клинский р-н. 29.92 5.98   
 НЛК 1 62.08 31.04   
 Виктория-Финанс 49.36, Оферта 74.04 100 
 Фаэтон-Аэро-Финанс 52.36 52.36   
 АИЖК 55.45 83.18   
 Стратегия-лизинг 27.42, Оферта 2.74 100 
 Газпромбанк 35.4 177.00   
 Марта Финанс 3 64.82 129.64   
 АИЖК А4 21.93 19.74   

2 Ленэнерго 2 Размещение на ММВБ 3 000.00   
4 Таттелеком 29.38 17.63   



  
 

 
Наиболее  ликвидные  корпоративные  облигации
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Контакты 
 
 

 
 
ОАО «Брокерский дом «ОТКРЫТИЕ» 
129010 Москва, Протопоповский переулок. д.19 стр.10 
Телефон: (095) 232-99-66. Факс: (095) 956-47-00 
www.open.ru  
info@open.ru  
 
 
Аналитическое управление 
Телефон (495) 232-99-66 
Халиль Шехмаметьев  
начальник управления 

доб. 1573 sha@open.ru Валерий Пивень  
начальник отдела 
рыночной аналитики, 
макроэкономика, 
международные рынки 

доб. 1575 valerypiven@open.ru 

Наталья Мильчакова  
начальник отдела 
фундаментального анализа, 
нефть и газ, 
потребительский рынок 

доб. 1569 n.milchakova@open.ru 

Александр Афонин  
рынок облигаций 

доб. 1571 afonin@open.ru   

Кирилл Тищенко  
телекоммуникации, 
анализ рынка акций 

доб. 1572 tkv@open.ru Ксения Елисеева 
электроэнергетика 

доб. 1570 Ksenia.eliseeva@open.ru 

Сергей Кривохижин  
металлургия 

доб. 1574 ksy@open.ru   Кирилл Таченников  
транспорт, химия 

доб. 1586 k.tachennikov@open.ru   

      
 
Отдел по работе с физическими лицами 
 
Телефон (495) 232-99-66 

Отдел по работе с институциональными 
клиентами 
Телефон (495) 229-54-13 

Жанна Тужилова  
 

 Александр Докучаев   

Анна Горячева  
 

 Александр Борисов  

Екатерина Жиленко 
 

 Михаил Жучков   

  

zhanna@open.ru  

Анна Кузнецова  
 

 

sales@open.ru 

   Ольга Молчанова 
 

  

   Константин Филимошин 
 

  

 
Представительства 
Ижевск (3412) 901-201 izh@open.ru Санкт-Петербург (812) 329-57-00 spb@open.ru 
Казань (843) 570-70-90 kazan@open.ru Тверь (4822) 49-53-99 tver@open.ru 
Красноярск (3912) 746-000 krsk@open.ru Челябинск (351) 268-05-50 chel@open.ru 
Самара (846) 276-44-33 samara@open.ru    
      

 
 

 
Информация, содержащаяся в данном отчете, предназначается исключительно для сведения клиентов Компании, при этом она носит сугубо 
информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на то, что сведения, представленные в 
данном отчете, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не несет ответственности за полноту и точность предоставленных 
эмитентом и других данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно обновлять информацию, которая содержится в отчете.  

 


