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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 5 сентября 2006 г. 
Новости 

 Standard & Poor's повысило долгосрочные кредитные рейтинги 
Российской Федерации: по обязательствам в иностранной валюте с 
"ВВВ" до "ВВВ+", по обязательствам в национальной валюте с "ВВВ+" 
до "А-". В то же время Standard & Poor's подтвердило краткосрочные 
рейтинги по обязательствам в иностранной и национальной валюте на 
уровне "A-2" , а также рейтинг по национальной шкале на уровне 
"ruAAA". Прогноз - "Стабильный". Одновременно Standard & Poor's 
повысило оценку риска перевода и конвертации валюты в России с 
"ВВВ+" до "А-". 

  Standard & Poor's повысило долгосрочные кредитные рейтинги 
российского Внешэкономбанка (ВЭБ): по обязательствам в 
иностранной валюте с "ВВВ" до "ВВВ+", по обязательствам в 
национальной валюте с "ВВВ+" до "А-". Прогноз изменения рейтингов 
- "Стабильный". Краткосрочные рейтинги ВЭБ по обязательствам в 
иностранной и национальной валюте подтверждены на уровне "А-2". 

 ОАО "ВолгаТелеком" сообщает о принятии решения о выставлении 
оферты по выпуску неконвертируемых процентных документарных 
облигаций на предъявителя серии ВТ-4. Эмитент осуществляет 
приобретение облигаций номинальной стоимостью 1 тыс. руб. каждая 
в количестве до 3 млн шт. Период предъявления облигаций к оферте - 
с 04 сентября 2009г. по 08 сентября 2009г. включительно. 

 Корпоративные и муниципальные облигации 

Восходящая тенденция на российском рынке облигаций в 
понедельник получила развитие. Повышение агентством S&P 
кредитного рейтинга стало неплохим фоном для наращивания 
покупок. Тем не менее, обороты торгов оставались на среднем уровне. 
Из-за выходного дня в США влияние внешних факторов было сведено 
к минимуму, что не помешало снизиться спрэду между 30-летними 
российскими и 10-летними американскими бондами. Денежный рынок 
РФ продолжает оказывать поддержку покупателям: ставки 
межбанковского рынка в понедельник возобновили снижение, в то 
время как показатели ликвидности остаются на высоких уровнях. 
Общая ситуация во вторник останется благоприятной. Определённое 
воздействие на настроения окажут итоги размещений выпусков ОМЗ и 
Центртелекома: фактор соотношения предложения и спроса 
отразиться и на вторичном рынке.. 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
 Выпуск Событие 

05 Белгранкорм 1 
Выплата по 3-му купону Ставка купона: 10.9% 
годовых 

 Коми респ. 35008 
Выплата по 2-му купону Ставка купона: 9% 
годовых 

 Финансконтракт 1 
Выплата по 4-му купону Ставка купона: 11.7% 
годовых Оферта по цене 100% номинала 

 ЭФКО 1 
Выплата по 6-му купону Ставка купона: 8% 
годовых Погашение 

 Балтимор-Нева 1 
Выплата по 12-му купону Ставка купона: 1% 
годовых Погашение 

 ОМЗ 5 Размещение на ММВБ облигаций 
 Центртелеком 5 Размещение на ММВБ облигаций  

Индекс корпоративных 
облигаций ММВБ (RCBI) 
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Ближайшие оферты и погашения 

Бумага Дох-ть Цена НКД
Дней до

погашения/
оферты

Финконтр 1 4.34 100.02 28.85 0
ЭФКО-01 об 53.49 99.90 39.67 0
Балтимор01 11.00 99.50 2.49 0
АЦБК-Инв 1 10.90 100.10 32.55 2
ИркОбл-а02 3.83 100.05 14.8 2
Финанс-02 8.36 100.00 39.48 8
ЮТК-01 об. 12.31 100.05 67.1 9
ЦентрТел-3 8.89 100.10 57.86 10
Микоян-1об 2.90 100.40 62.51 13
МГор37-об 4.23 100.30 20 18
Курсив – оферта. 

Основные индикаторы 

Значение изм.
RUR/USD 26.7222 -0.0320
RUR/EUR 34.3434 0.0766
EUR/USD 1.2836 -0.0025

изм. б.п.
RCBI 101.51 5
MIACR 1 день, % 2.33 -45
Москва 39, YTM % год. 6.8 -4
RUS30, YTM % год. 5.78 -4
UST10, YTM % год. 4.73 -1
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 351.2 0.31
по Москве 239.0 0.21
Депозиты банков 286.5 7.75
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 1 438 11.83
РПС 7 213 -11.56
РЕПО 0 0.00
ОФЗ 846 35.64  
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Остатки на к/с, млрд. руб. 
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Объем торгов на ММВБ, млн. руб. 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ХайлендГФ1 -27.12 103.7 20.05 576 2 074 1 3.49
Микоян-1об 2.9 100.4 62.51 14 200 800 1 1.62
МаирИнв-01 12.27 100.3 20.89 211 100 300 2 0.79
ГазпромБ 1 7.27 99.85 6.22 1 606 24 876 951 7 0.71
СибТлк-4об 7.63 103.95 20.55 304 9 670 540 6 0.60
РосселхБ 2 7.63 101.62 2.58 1 626 12 470 300 4 0.51
ЮТэйр-Ф 02 10.27 100.25 23.65 918 5 012 500 1 0.51
СТИНфин-01 13.98 101.3 67.07 575 5 064 2 0.48
КамскДол 1 14.18 100 5.92 164 1 000 1 0.30
ЧТПЗ 01об 8.18 102.4 19.52 1 381 8 220 918 5 0.29

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Кедр-01 0 99.8 17.78 396 4 907 000 3 -2.16 
НКНХ-04 об 8.84 103 42.15 2 030 15 450 1 -1.76 
РКС-01 9.8 100 36.67 954 42 687 200 7 -0.79 
АдаманФ1об 11.89 101.5 31.58 640 203 000 1 -0.77 
НижЛенИнв2 11.91 101.01 26.36 1 018 6 061 1 -0.68 
ДиксиФин-1 9.9 98.5 41.82 1 655 3 940 000 1 -0.61 
АВТОВАЗоб3 7.93 100 14.75 1 387 2 050 000 2 -0.50 
МиГ-Ф обл. 10.14 100.4 25.6 1 003 542 160 2 -0.50 
ГазсетьС-1 12.72 99.9 38.14 66 99 900 1 -0.35 
ГАЗПРОМ А6 6.79 100.71 4.76 1 067 1 007 1 -0.29  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

Мечел  2об 8.37 100.6 17.26 2 473 88 841 289 19 0.05
ЮТК-03 об. 8.99 102.13 44.5 1 132 78 269 607 25 0.03
ГАЗПРОМ А5 5.99 101.75 30.32 400 50 875 000 1 -0.25 
РКС-01 9.8 100 36.67 954 42 687 200 7 -0.79 
НГК ИТЕРА 8.8 101.3 23.77 459 39 039 770 18 0.05
ФСК ЕЭС-02 7.07 104.28 15.6 1 387 30 748 250 8 0.12
ГТ-ТЭЦ 3об 9.6 100.3 44.86 592 30 532 207 27 0.00
ЦентрТел-4 -41.53 114.47 6.05 1 082 29 902 093 12 0.15
Инпром 03 10.86 100.05 30.19 1 717 26 120 506 10 0.06
ГазпромБ 1 7.27 99.85 6.22 1 606 24 876 951 7 0.71  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЛенОбл-2об 7.3 124.71 31.47 1 556 947 346 2 1.14
ЯрОбл-06 7.97 99.25 30.2 1 688 9 925 000 2 0.25
МГор44-об 6.84 109.85 19.73 3 215 31 998 783 14 0.23
МГор39-об 6.8 110.15 12.33 2 877 6 827 511 8 0.23
МГор29-об 6.12 106.5 24.93 640 21 974 438 8 0.19
Хабаровск6 7.57 100.75 25.4 1 177 1 007 500 1 0.18
Чувашия-05 7.91 100.35 19.36 1 735 1 003 500 1 0.15
МГор47-об 6.04 108.65 10.41 967 10 865 000 2 0.14
Казань02об 7.89 101.35 14.79 219 263 610 3 0.12
НижгорОбл2 7.21 104.05 34.79 790 8 703 883 2 0.10

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
НовсибОбл2 7.52 107.01 1.46 451 1 070 1 -2.01 
Чувашия-04 7.45 111.5 54.05 935 2 230 000 1 -1.33 
Томск.об-2 7.09 103.26 43.4 404 5 177 700 2 -0.90 
ВолгогрОб3 8.32 99.8 22.86 1 353 1 646 700 1 -0.65 
НовсибО-05 7.89 101.35 18.74 1 198 1 014 1 -0.30 
ИркОбл-а01 7.95 102 4.63 321 357 000 1 -0.20 
КабБалк 1 10.55 102.8 52.55 411 1 336 400 1 -0.18 
КОМИ 6в об 7.42 117 54.85 1501 3 861 900 6 -0.13 
КраснЯрКр2 6.81 100.6 12 52 201 200 1 -0.13 
МГор40-об 5.93 104.6 10.96 417 1 987 400 2 -0.10  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

Карелия 1 8.18 100.1 20.48 1367 51 070 900 3 0.09
МГор36-об 6 108.6 21.92 834 34 757 000 13 -0.09 
Мос.обл.5в 6.87 107.85 31.44 1303 34 755 961 16 0.05
МГор44-об 6.84 109.85 19.73 3215 31 998 783 14 0.23
МГор29-об 6.12 106.5 24.93 640 21 974 438 8 0.19
МГор47-об 6.04 108.65 10.41 967 10 865 000 2 0.14
ЯрОбл-06 7.97 99.25 30.2 1688 9 925 000 2 0.25
НижгорОбл2 7.21 104.05 34.79 790 8 703 883 2 0.10
ТульскОб 1 7.95 101.95 15.6 1028 7 133 500 3 -0.05 
МГор39-об 6.8 110.15 12.33 2877 6 827 511 8 0.23  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (28.08.2006) 

Цена, % от 
номинала НКД, руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб.
Кол-во 
сделок Погашение

Телекоммуникации
СЗТелек3об 102.20 1.01 0 7.89 0 0 24.02.2011
СМАРТС 03 100.00 59.10 -0.2 16.22 316 058 6 29.09.2009
Таттелеком 102.35 8.81 0 8.35 0 0 06.05.2007
ЦентрТел-3 100.20 57.86 -0.1 8.89 3 806 202 12 15.09.2006
ЦентрТел-4 114.30 6.05 0.15 -41.53 29 902 093 12 21.08.2009
ЮТК-02 об. 100.83 7.48 0 8.63 0 0 07.02.2007
ЮТК-03 об. 102.10 44.50 0.03 8.99 78 269 607 25 10.10.2009
Банки
Зенит 1обл 100.00 35.95 0 8.14 0 0 24.03.2007
РОСБАНК-1 101.15 5.07 0 6.69 0 0 15.02.2009
РусСтанд-3 100.15 2.76 0 8.4 0 0 22.08.2007
ХКФ Банк-2 100.00 25.85 0 8.65 0 0 11.05.2010
Добывающие
ГАЗПРОМ А3 101.05 9.78 0.1 5 1 213 800 12 18.01.2007
ГАЗПРОМ А5 102.00 30.32 -0.25 5.99 50 875 000 1 09.10.2007
ГАЗПРОМ А6 101.00 4.76 -0.29 6.79 1 007 1 06.08.2009
Лукойл2обл 101.80 20.66 0 6.72 0 0 17.11.2009
НГК ИТЕРА 101.25 23.77 0.05 8.8 39 039 770 18 07.12.2007
Лекгая промышленность
Балтимор01 99.50 2.49 0 527.11 0 0 05.09.2006
КрВост-Инв 101.43 2.84 0 8.54 0 0 25.02.2007
ОГО-агро-1 101.39 48.73 -0.09 13.25 2 928 490 13 22.04.2007
РусТекстил 100.50 89.62 0 -3.6 0 0 12.09.2006
Металлургия
Мечел ТД-1 90.00 12.05 0 9.93 450 000 1 12.06.2009
МечелСГ1об 100.05 15.37 0 5.52 0 0 22.11.2007
ОМК 1 об 102.10 22.18 0 8.05 1 429 400 1 12.06.2008
РусАлФ-2в 100.70 23.45 0 7.06 0 0 20.05.2007
ТЧМ 02обл. 100.00 25.11 0 9.86 0 0 02.12.2007
ЧТПЗ 01об 102.10 19.52 0.29 8.18 8 220 918 5 16.06.2010
Машиностроение
АВТОВАЗ об 100.70 4.79 -0.12 7.99 7 143 735 5 13.08.2008
ИжАвто-01 99.58 50.72 -0.05 11.97 4 979 786 6 14.03.2007
МиГ-Ф обл. 100.90 25.60 -0.5 10.14 542 160 2 03.06.2009
ОМЗ - 4 об 100.00 0.00 0 0 0 0 26.02.2009
Энергетика
Башкирэн2в 100.90 2.86 0 7.64 0 0 22.02.2007
Ленэнерг01 100.90 38.47 -0.05 8.98 504 250 1 19.04.2007
СвердлЭн-1 100.75 1.15 0 9.09 0 0 01.03.2007
ФСК ЕЭС-01 103.10 18.32 0 6.34 0 0 18.12.2007
Муниципальные
КОМИ 7в об 108.10 34.19 0 7.73 0 0 22.11.2013
ЛенОбл-3об 129.00 29.59 0 7.6 0 0 05.12.2014
МГор39-об 109.90 12.33 0.23 6.8 6 827 511 8 21.07.2014
Мос.обл.4в 110.45 12.36 0.05 6.78 1 104 605 2 21.04.2009
Мос.обл.5в 107.80 31.44 0.05 6.87 34 755 961 16 30.03.2010
НижгорОбл1 100.70 10.67 0.06 7.09 5 286 220 3 01.11.2006
Новсиб 2об 101.43 29.59 0 6.51 0 0 07.12.2006
НовсибОбл2 109.20 1.46 -2.01 7.52 1 070 1 29.11.2007
ЯрОбл-03 101.05 25.08 0 6.7 0 0 17.11.2006

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Котировки облигаций федерального займа (ОФЗ) в понедельник двигались разнонаправлено с преобладанием незначительного роста, при этом 
активность операторов была на среднем уровне.  
В понедельник утром международное рейтинговое агентство Standard & Poor's повысило долгосрочные кредитные рейтинги Российской Федерации по 
обязательствам в иностранной валюте до "ВВВ+" с "ВВВ" и по обязательствам в национальной валюте до "А-" с "ВВВ+".  
Однако рынок практически не отреагировал на сообщение, полагая, что его послдествия будут проявляться постепенно. 
Средневзвешенная цена ОФЗ серии 46018 с погашением в 2021 году выросла на 0,01 процентного пункта - до 111,71% от номинала, объем сделок - 
125,743 млн рублей.  
Общий объем торгов на вторичном рынке ОФЗ в понедельник составил 857,856 млн рублей (с учетом накопленного купонного дохода в размере 12,235 
млн рублей) против 639,634 млн рублей в пятницу.  
Средневзвешенная доходность рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД 4 сентября снизилась на 0,01 процентного пункта и составила 6,54% годовых.  
В секторе облигаций Банка России в понедельник не было совершено ни одной сделки. 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном.

Изм-е 
цены, %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД, 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп., 

ггггммдд

ОБР 04002 0.00 0.00 4.58 23.06.2009 1023 0 0 0 0

ОБР 04003 0.00 0.00 3.86 22.09.2009 1114 0 0 0 0

ОФЗ 25057 104.33 -0.04 6.11 20.01.2010 1234 5 105 343 040 8.11 18.45 25.10.2006

ОФЗ 25058 100.92 0.02 5.84 30.04.2008 604 8 137 607 373 5.7 15.71 01.11.2006

ОФЗ 25059 0.00 0.00 6.32 19.01.2011 1598 0 0 6.69 15.21 25.10.2006

ОФЗ 25060 99.63 0.03 6.09 29.04.2009 968 1 996 5.24 14.46 01.11.2006

ОФЗ 26175 0.00 0.00 6.46 20.11.2006 77 0 0 15.73 19.95 20.11.2006

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 442 0 0 15.68 19.95 21.11.2006

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 808 0 0 15.57 19.95 23.11.2006

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1173 0 0 15.51 19.95 24.11.2006

ОФЗ 26198 97.48 0.01 6.50 02.11.2012 2251 11 84 021 262 49.97 60 04.11.2006

ОФЗ 27019 0.00 0.00 5.05 18.07.2007 317 0 0 12.88 49.86 17.01.2007

ОФЗ 27020 0.00 0.00 5.20 08.08.2007 338 0 0 7.12 49.86 07.02.2007

ОФЗ 27025 0.00 0.00 5.26 13.06.2007 282 0 0 15.72 17.45 13.09.2006

ОФЗ 27026 101.50 0.19 6.17 11.03.2009 919 1 5 075 16.85 18.7 13.09.2006

ОФЗ 28002 0.00 0.00 3.74 12.03.2008 555 0 0 47.39 49.86 13.09.2006

ОФЗ 28003 0.00 0.00 4.27 16.04.2008 590 0 0 37.81 49.86 18.10.2006

ОФЗ 28004 0.00 0.00 6.17 13.05.2009 982 0 0 30.14 49.86 15.11.2006

ОФЗ 28005 0.00 0.00 6.16 03.06.2009 1003 0 0 24.38 49.86 06.12.2006

ОФЗ 45001 0.00 0.00 2.87 15.11.2006 72 0 0 1.3 6.23 15.11.2006

ОФЗ 46001 105.25 0.00 5.78 10.09.2008 737 4 18 524 000 22.46 24.93 13.09.2006

ОФЗ 46002 109.95 -0.15 6.42 08.08.2012 2165 4 76 952 008 4.69 44.88 14.02.2007

ОФЗ 46003 111.95 0.00 6.10 14.07.2010 1409 8 156 722 120 12.88 49.86 17.01.2007

ОФЗ 46005 0.00 0.00 7.13 09.01.2019 4510 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0.00 0.00 7.91 17.05.2028 7926 0 0 0 0 13.06.2007

ОФЗ 46011 0.00 0.00 7.30 20.08.2025 6925 0 0 0 0 13.09.2006

ОФЗ 46012 0.00 0.00 7.15 05.09.2029 8402 0 0 11.08 12.08 04.10.2006

ОФЗ 46014 109.26 0.01 6.56 29.08.2018 4377 4 19 610 773 47.39 49.86 13.09.2006

ОФЗ 46017 106.54 0.12 6.58 03.08.2016 3621 12 120 988 507 4.69 22.44 15.11.2006

ОФЗ 46018 111.80 0.13 6.61 24.11.2021 5560 17 125 743 113 21.34 23.68 13.09.2006

ОФЗ 46020 102.75 -0.02 6.80 06.02.2036 10747 1 102 750 3.59 34.41 14.02.2007

ОФЗ 48001 0.00 0.00 7.15 31.10.2018 4440 0 0 64 79.78 15.11.2006
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