
 

 

"Брокерский дом Открытие", www.broker.open.ru, тел. (495) 232-9966, e-mail: research@open.ru 

Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 6 апреля 2006 г.
Новости 

 Ставка 1-го купона облигаций ОАО "Центральный телеграф" (Москва) 3-й 
серии объемом эмиссии 700 млн. рублей составила 9,75% годовых. 
Доходность к погашению составила 10,11% годовых.  

 Комитет госзаимствований Москвы (Москомзайм) 12 апреля проведет 
аукцион по размещению 44-го выпуска облигаций Москвы на 5 млрд. рублей. 
Общий объем эмиссии составляет 20 млрд. рублей. Номинальная стоимость 
бумаг - 1 тыс. рублей. Срок обращения облигационного займа составляет 120 
месяцев, период обращения - с 24 июня 2005 года по 23 июня 2015 года. 

 Европейский банк реконструкции и развития (ЕБРР) планирует разместить 
пятилетние облигации на 5 млрд. рублей. Решение о размещении приняла 
глава Финансового управления ЕБРР Изабелль Лорент 5 апреля 2006 года. 
Планируется выпустить 5 млн. облигаций с переменным купонным доходом 
номиналом 1 тыс. рублей каждая, с погашением через 1820 дней с даты начала 
размещения облигаций. Возможность досрочного погашения облигаций не 
предусмотрена. 

 По данным Федеральной службы государственной статистики, инфляция в 
марте составила 0,8%, в марте 2005 года – 1,3%. Таким образом, за первые 
три месяца инфляция составила 4,9% (январь - 2,4%, февраль – 1,7%). 

Корпоративные и муниципальные облигации 

В среду на рынке рублевых облигаций наблюдался небольшой перевес со 
стороны позитивных факторов, в результате чего котировки большинства бумаг 
повысились. Самым ярким событием, способствующим росту 
привлекательности рублевых бумаг, стало укрепление рубля, который по 
итогам вчерашних торгов вырос более чем на 10 копеек по отношению к 
доллару США. На межбанковском рынке обстановка оставалась достаточно 
благоприятной: ставки продолжили снижаться поскольку спрос на рубли был 
низким, тем не менее уровень ликвидности в банковской системе находится на 
невысоком уровне, но его вполне достаточно чтобы не вызывать роста ставок в 
период отсутствия спроса на рублевые ресурсы. Котировки российских 
еврооблигаций вчера практически не изменились, что стало следствием 
стабилизации рынка американских обязательств, которые не изменялись в 
преддверии выхода важных статистических данных по экономике США. Объем 
торгов по сравнению с предыдущим днем практически не изменился и составил 
7,2 млрд. руб. против 7,3 млрд. рублей. 

Сегодня на рынке рублевых облигаций единой тенденции в движении цен, 
скорее всего, не сложится. Уровень ликвидность в банковской системе в 
настоящее время невысокий, однако роста спроса на рублевые ресурсы в 
ближайшие дни не ожидается в связи с чем обстановку можно оценивать как 
благоприятную. В тоже время на внешних рынках будет наблюдаться затишье в 
ожидании завтрашней статистики по экономике США. 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
Дата Выпуск Событие 

6 Мидленд 1 Выплата по 2-му купону Ставка купона: 12.5% годовых 

 Сибакадембанк 1 
Выплата по 4-му купону Ставка купона: 10.59% годовых 
Оферта по цене 100% номинала 

 ВБРР 1 Выплата по 18-му купону Ставка купона: 10% годовых 
 Союз ПЭФ 1 Выплата по 5-му купону Ставка купона: 11% годовых 
 ЕПК 1 Выплата по 1-му купону Ставка купона: 8.75% годовых 
 Разгуляй- 1 Выплата по 1-му купону Ставка купона: 11.5% годовых  

Индекс корпоративных облигаций 
ММВБ (RCBI) 
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Ближайшие оферты и погашения 

Бумага Дох-ть Цена НКД
Дней до

погашения/
оферты

РТК-ЛИЗ 4с 7.91 100.01 38.59 12
СлавИнв 01 12.02 99.89 43.54 18
ЛекФин 1об 11.68 100.20 68.79 19
Импэксб-02 7.54 100.15 45.4 20
Абсолют 01 8.14 100.20 22.05 20
Инпром 01 10.69 100.10 55.14 20
НовЧерем 2 7.64 99.00 26.76 24
Евросеть-1 10.23 100.40 70.24 24
МГТС-04 об 4.97 100.35 42.74 25
МКБ 01обл 10.35 100.10 20.48 25
Курсив – наличие оферты. 

Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 27.5602 -0.1319
RUR/EUR 33.8191 0.2064
EUR/USD 1.229 0.0009

изм. б.п.
RCBI 101.33 4
MIACR 1 день, % 2.37 -45
Москва 39, YTM % год. 6.86 0
RUS30, YTM % год. 5.95 -1
UST10, YTM % год. 4.85 -1
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 314.1 -3.47
по Москве 210.9 -5.85
Депозиты банков 73.6 8.39
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 1 456 -6.37
РПС 5 629 0.16
РЕПО 168 43.59  
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Остатки на к/с, млрд. руб. 
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Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 

95

100

105

110

115

120

125

27
дек

6
янв

16
янв

26
янв

5
фев

15
фев

25
фев

7
мар

17
мар

27
мар

б.п.Спрэд Rus30 к UST10

 
Объем торгов на ММВБ, млн. руб. 
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

МаирИнв-02 11.66 99.7 37.93 601 4 985 000 1 0.50
ЮТК-04 об. 10.31 100.47 6.04 1 344 35 374 187 27 0.47
Ленэнерг01 8.73 101.65 46.9 379 3 056 500 11 0.34
Топкнига-1 10.7 100.7 17.1 1 037 269 372 6 0.33
АвтобанИн 14.05 100.42 3.13 902 708 499 4 0.32
Вагонмаш 1 11.07 105.19 38.47 806 540 385 10 0.32
ОМЗ - 4 об 6.82 102.95 13.27 1 058 2 237 814 7 0.29
ТМК-02 обл 7.3 102.7 2.21 1 084 2 870 654 3 0.29
ИжАвто-01 11.89 99.24 6.16 343 7 708 412 8 0.28
НЭФИС-01 10.12 100.6 47.75 382 5 030 000 1 0.25

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Пересвет-1 15.61 103.6 0.48 545 312 870 4 -0.57 
СЗТелек3об 8.05 102.5 8.62 1 786 6 170 000 2 -0.49 
РусАвтоФ-1 9.98 100.5 52.55 47 3 015 000 1 -0.40 
СМАРТС 03 13.45 100.5 0.39 1 273 7 187 405 6 -0.40 
Балтика1об 7.65 101.85 32.12 594 3 057 538 3 -0.36 
СибТлк-5об 8.28 102 40.08 751 1 020 000 1 -0.34 
ПРББ-5 9.7 99.92 45.1 1 120 599 520 1 -0.28 
КамскДол 1 14.19 100 16.27 316 188 402 5 -0.25 
ГТ-ТЭЦ 2об 8.67 100.8 35.62 78 193 001 6 -0.20 
ЛОМО-02 об 11.38 100.75 33.07 97 14 794 779 35 -0.20  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

УралВагЗФ2 9.34 100.3 0 1 644 67 329 313 20 0.09
Импэксб-3 7.87 101.58 37 1 318 59 919 658 10 0.03
ИнкомЛада2 12.26 100 15.13 1 409 48 411 998 11 0.00
ЮТК-01 об. 9.36 102.15 7.8 162 44 975 075 11 0.06
НГК ИТЕРА 9.05 101.34 31.79 611 43 569 500 7 -0.01 
РуссНефть1 8.92 101.2 27.88 1 710 43 510 250 8 0.20
СевКаб обл 11.9 101.5 27.74 549 40 665 270 4 -0.10 
Инпром 02 9.79 100.65 24.99 1 562 36 837 717 38 -0.10 
ЮТК-04 об. 10.31 100.47 6.04 1 344 35 374 187 27 0.47
ЭйрЮнион01 14.72 99 17.81 1 315 29 555 748 36 0.20  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

КОМИ 5в об 7.37 110.05 4.6 628 550 250 1 1.76
МГор37-об 4.9 102.39 3.56 171 1 024 1 0.88
ЯрОбл-03 5.64 103.85 31.99 226 4 499 768 6 0.53
МГор47-об 6.35 109.25 18.36 1 119 3 278 1 0.23
Уфа-2004об 7.87 104.5 32.97 790 9 401 556 4 0.14
Барнаул 01 7.37 103.9 7.12 253 10 571 825 2 0.10
Казань01об 7.57 100.9 21.86 107 1 606 328 1 0.10
НовсибОбл2 7.02 110 12.39 603 1 511 953 3 0.09
ЯрОбл-02 6.93 107.25 0.36 454 7 765 140 4 0.05
НижгорОбл2 7.26 105.15 43.97 942 6 941 020 2 0.05

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 6в об 7.35 119.5 66.36 1 653 4 831 565 3 -0.42 
Хабаровск5 7.6 101.27 0 183 240 869 2 -0.42 
МГор44-об 6.89 110.56 27.94 3 367 6 969 163 7 -0.35 
Новсиб 3об 7.68 113.9 30.27 1 196 15 394 685 5 -0.22 
КостромОб4 7.52 107.48 7.23 706 17 756 958 13 -0.20 
Якут-05 об 7.29 101.42 18.74 381 10 142 000 1 -0.18 
Чувашия-04 7.52 113 2.7 1087 1 477 930 3 -0.18 
МГор39-об 6.86 110.8 20.27 3029 2 125 044 4 -0.17 
КабБалк 1 11.77 102.85 64.05 563 1 029 1 -0.15 
ВоронежОбл 7.13 109.6 7.48 619 657 600 1 -0.14  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

КраснЯрКр3 7.23 99.38 0 910 59 627 700 3 0.03
КраснЯрКр2 6.6 102.45 21.6 204 59 321 644 3 -0.05 
ТверОбл 05 7.85 100.75 7.41 970 30 225 000 8 -0.02 
Мос.обл.5в 7.09 108.35 0.21 1455 20 907 907 13 -0.05 
КостромОб4 7.52 107.48 7.23 706 17 756 958 13 -0.20 
Новсиб 3об 7.68 113.9 30.27 1196 15 394 685 5 -0.22 
Барнаул 01 7.37 103.9 7.12 253 10 571 825 2 0.10
НовсибОбл1 6.74 102.1 24.78 113 10 276 903 28 -0.01 
Якут-05 об 7.29 101.42 18.74 381 10 142 000 1 -0.18 
Уфа-2004об 7.87 104.5 32.97 790 9 401 556 4 0.14  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (5.04.2006) 

Цена, % от 
номинала НКД, руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб.
Кол-во 
сделок Погашение

Телекоммуникации
ВымпКомФ-1 100.32 38.24 -0.07 6.98 2 006 2 16.05.2006
СибТлк-3об 102.00 32.58 0 7.01 27 224 820 1 14.07.2006
СЗТелек3об 103.00 8.62 -0.49 8.05 6 170 000 2 24.02.2011
СМАРТС 03 100.90 0.39 -0.4 13.45 7 187 405 6 29.09.2009
Таттелеком 104.00 17.95 0 8.12 5 201 040 2 06.05.2007
УралСвзИн6 102.09 30.45 -0.04 6.73 9 477 765 25 18.07.2006
ЦентрТел-3 102.11 6.43 0.04 7.48 2 109 352 2 15.09.2006
ЦентрТел-4 115.97 17.77 -0.19 -1 6 560 570 12 21.08.2009
ЮТК-02 об. 100.92 16.11 0.08 9.42 12 120 000 29 07.02.2007
ЮТК-03 об. 100.75 60.66 0 -1 0 0 10.10.2009
Банки
АК БАРС-01 100.40 43.88 0 0 0 0 05.04.2006
Зенит 1обл 100.05 2.63 -0.05 8.15 3 000 000 1 24.03.2007
РОСБАНК-1 101.50 12.92 0 7.54 10 150 000 2 15.02.2009
РусСтанд-2 101.33 43.08 0 6.91 0 0 14.06.2006
РусСтанд-3 100.12 9.67 0 8.2 0 0 22.08.2007
ТатфондБ 2 100.14 51.83 0 9.22 0 0 26.04.2006
ХКФ Банк-2 99.97 32.84 -0.02 9 2 999 3 11.05.2010
Добывающие
ГАЗПРОМ А3 101.25 16.00 0.15 6.35 2 535 000 1 18.01.2007
ГАЗПРОМ А5 102.00 36.55 0 6.27 0 0 09.10.2007
ГАЗПРОМ А6 100.00 10.47 0.08 7.04 2 002 2 06.08.2009
Лукойл2обл 101.55 26.62 -0.05 6.87 7 839 274 6 17.11.2009
НГК ИТЕРА 101.35 31.79 -0.01 9.05 43 569 500 7 07.12.2007
Легкая промышленность
Балтимор01 98.70 0.85 0 4.21 0 0 05.09.2006
ВБД ПП 1об 100.08 54.20 0 0 0 0 11.04.2006
КрВост-Инв 102.50 12.60 0.15 8.51 8 927 625 20 25.02.2007
ОГО-агро-1 101.77 70.49 -0.07 13.63 2 501 885 7 22.04.2007
РусТекстил 102.75 11.33 0.15 12.1 6 572 704 39 12.09.2006
СанИнтБрюФ 102.28 17.81 0 6.57 0 0 15.08.2006
Металлургия
Мечел ТД-1 100.90 35.41 0 7.08 2 018 000 1 12.06.2009
МечелСГ1об 100.40 38.66 0 7.69 0 0 22.11.2007
ОМК 1 об 102.25 29.74 0 8.18 754 974 1 12.06.2008
РусАлФ-2в 101.09 29.81 0 7.08 0 0 20.05.2007
ТЧМ 02обл. 100.00 37.37 0 11.09 0 0 02.12.2007
ЧТПЗ 01об 102.45 27.33 -0.1 8.47 16 421 259 5 16.06.2010
Машиностроение
АВТОВАЗ об 101.65 12.35 -0.12 7.45 19 202 587 6 13.08.2008
ГТ-ТЭЦ 2об 101.00 35.62 -0.2 8.67 193 001 6 22.06.2006
ИжАвто-01 98.96 6.16 0.28 11.89 7 708 412 8 14.03.2007
МиГ-Ф обл. 100.55 34.23 -0.15 10.36 523 569 9 03.06.2009
ОМЗ - 4 об 102.65 13.27 0.29 6.82 2 237 814 7 26.02.2009
Энергетика
Башкирэн2в 101.00 10.67 0.1 8.33 4 044 3 22.02.2007
Ленэнерг01 101.65 46.90 0.34 8.73 3 056 500 11 19.04.2007
СвердлЭн-1 101.50 9.78 0 8.91 0 0 01.03.2007
ФСК ЕЭС-01 103.00 25.56 0 7.01 2 265 995 17 18.12.2007
Муниципальные
КОМИ 7в об 109.90 43.73 0 7.68 0 0 22.11.2013
ЛенОбл-3об 130.00 40.68 0 7.68 0 0 05.12.2014
МГор39-об 110.80 20.27 -0.17 6.86 2 125 044 4 21.07.2014
Мос.обл.4в 111.34 21.40 0.05 7 1 782 340 2 21.04.2009
Мос.обл.5в 108.40 0.21 -0.05 7.09 20 907 907 13 30.03.2010
НижгорОбл1 102.01 20.37 0 8.43 0 0 01.11.2006
Новсиб 2об 103.40 9.53 0 6.96 0 0 07.12.2006
НовсибОбл2 109.90 12.39 0.09 7.02 1 511 953 3 29.11.2007
ЯрОбл-03 103.30 31.99 0.53 5.64 4 499 768 6 17.11.2006

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Котировки ОФЗ в среду немного повысились на фоне невысокой активности торгов. Объем торгов составил 814,4 млн. 
рублей против 696,3 млн. рублей во вторник. В первой половине дня цены ОФЗ начали повышаться вслед за российскими 
еврооблигациями, однако затем рост и рублевых и валютных гособлигаций приостановился, что стало реакцией на 
стабилизацию цен американских казначейских обязательств, являющихся основным ориентиром для российских евробондов. 
Помимо этого на рынок рублевых бумаг позитивное воздействие оказывало укрепление рубля по отношению к доллару США и 
улучшение обстановки на межбанковском рынке. Средневзвешенная доходность рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД составила 6,66% 
годовых против 6,68% годовых днем ранее. 
 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном.

Изм-е 
цены, %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД, 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп., 

ггггммдд

ОБР 04002 0.00 0.00 5.41 23.06.2009 1175 0 0 0 0 0

ОБР 04003 0.00 0.00 5.72 22.09.2009 1266 0 0 0 0 0

ОФЗ 25057 103.80 -0.29 6.42 20.01.2010 1386 2 1 036 202 14.19 18.45 20060426

ОФЗ 25058 100.49 0.04 6.18 30.04.2008 756 4 5 727 120 10.88 15.71 20060503

ОФЗ 25059 99.20 0.02 6.45 19.01.2011 1750 3 14 840 320 11.7 15.21 20060426

ОФЗ 25060 0.00 0.00 6.31 29.04.2009 1120 0 0 10.01 14.46 20060503

ОФЗ 26175 0.00 0.00 7.85 20.11.2006 229 0 0 7.4 19.95 20061120

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 594 0 0 7.34 19.95 20061121

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 960 0 0 7.23 19.95 20061123

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1325 0 0 7.18 19.95 20061124

ОФЗ 26198 96.20 0.12 6.72 02.11.2012 2403 2 5 215 753 24.99 60 20061104

ОФЗ 27019 106.20 0.85 5.01 18.07.2007 469 1 2 124 000 21.09 49.86 20060719

ОФЗ 27020 0.00 0.00 5.37 08.08.2007 490 0 0 15.34 49.86 20060809

ОФЗ 27024 0.00 0.00 0.00 19.04.2006 14 0 0 14.77 17.45 20060419

ОФЗ 27025 101.32 -0.08 5.54 13.06.2007 434 2 9 726 720 4.03 17.45 20060614

ОФЗ 27026 0.00 0.00 6.37 11.03.2009 1071 0 0 4.32 18.7 20060614

ОФЗ 28002 0.00 0.00 5.01 12.03.2008 707 0 0 5.75 49.86 20060913

ОФЗ 28003 0.00 0.00 5.38 16.04.2008 742 0 0 46.02 49.86 20060419

ОФЗ 28004 0.00 0.00 6.10 13.05.2009 1134 0 0 38.35 49.86 20060517

ОФЗ 28005 0.00 0.00 6.26 03.06.2009 1155 0 0 32.6 49.86 20060607

ОФЗ 45001 0.00 0.00 6.96 15.11.2006 224 0 0 6.71 12.47 20060517

ОФЗ 45002 0.00 0.00 4.73 02.08.2006 119 0 0 5.18 14.96 20060802

ОФЗ 46001 0.00 0.00 6.16 10.09.2008 889 0 0 5.75 24.93 20060614

ОФЗ 46002 0.00 0.00 6.50 08.08.2012 2317 0 0 13.42 49.86 20060816

ОФЗ 46003 0.00 0.00 6.32 14.07.2010 1561 0 0 21.09 49.86 20060719

ОФЗ 46005 0.00 0.00 6.69 09.01.2019 4662 0 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0.00 0.00 7.68 17.05.2028 8078 0 0 0 0 20060614

ОФЗ 46011 0.00 0.00 7.08 20.08.2025 7077 0 0 0 0 20060913

ОФЗ 46012 0.00 0.00 7.37 05.09.2029 8554 0 0 6.04 12.08 20061004

ОФЗ 46014 109.40 0.09 6.73 29.08.2018 4529 21 23 663 032 5.75 49.86 20060913

ОФЗ 46017 106.30 0.24 6.74 03.08.2016 3773 12 318 049 732 12.08 22.44 20060517

ОФЗ 46018 110.52 0.11 6.85 24.11.2021 5712 13 416 086 640 5.46 23.68 20060614

ОФЗ 46020 100.75 0.27 6.96 06.02.2036 10899 3 1 486 059 9.33 34.65 20060816

ОФЗ 48001 0.00 0.00 7.17 31.10.2018 4592 0 0 30.68 79.78 20061115  
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Кривая доходности государственных облигаций 
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Шехмаметьев Халиль 
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добавочный 230 sha@open.ru 
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Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом она носит сугубо 
информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на то, что сведения, 
представленные в данном обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не претендует на полноту и точность 
предоставленных данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно обновлять информацию, которая содержится в 
обзоре или исправлять возможные неточности. /Аналитический отдел тел 232-9966, mail: research@open.ru. 


