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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 10 марта 2006 г.
Новости 

� Международное рейтинговое агентство Standard & Poor's подтвердило в 
четверг долгосрочный рейтинг Москвы на уровне "BBB". Рейтинг по 
обязательствам в иностранной валюте - "ВВВ/Стабильный/А-2", рейтинг по 
обязательствам в национальной валюте - "ВВ+/Стабильный/А-2", рейтинг по 
национальной шкале - "ruAAA". 

� ООО "АЦБК-Инвест" выплатило 16,83 млн. рублей в счет погашения 
десятого купона 3-летних облигаций первой серии. Выплата на одну облигацию 
номиналом 1 тыс. рублей составила 33,66 рубля, ставка купона - 13,5% 
годовых. Купонный доход по облигациям выплачивается ежеквартально. 
Ставки 9-12-го купонов облигаций установлены на уровне 13,5% годовых. Дата 
погашения облигаций - 7 сентября 2006 года. 

� Совет директоров ОАО "Волжский абразивный завод" определил ставку по 
пятому купону облигаций серии 01 в размере 10,95% годовых. Ставка 6-го 
купона равна ставке 5-го купона. 

� Председатель совета директоров ОАО "АвтоВАЗ" Владимир Артяков и 
генеральный директор ОАО "Татнефть" Шафагат Тахаутдинов подписали в 
четверг соглашение о сотрудничестве. Документ предусматривает поставки 
Волжскому автозаводу продукции для первичной комплектации автомобилей - 
синтетических моторных масел, автомобильных бензинов, автомобильных шин 
"Кама-Евро". Также соглашение предполагает совместную разработку проекта 
создания отечественного научно-исследовательского, опытно-конструкторского 
и сертификационного центра шинной отрасли. 

 

Корпоративные и муниципальные облигации 

В четверг котировки большинства рублевых двигались без единой 
тенденции на фоне снижения торговых оборотов. Основной причиной 
замедления снижения котировок рублевых облигаций стала стабилизация цен 
российских еврооблигаций. В свою очередь российские евробонды 
приостановили снижение из-за стабилизации цен на рынке американских 
казначейских обязательств. Кроме того, позитивное влияние на рынок рублевых 
бумаг оказала стабилизация на валютном рынке и благоприятная обстановка 
на рынке межбанковских кредитов. Объем торгов по сравнению с предыдущим 
днем снизился и составил 4,4 млрд. руб. против 8 млрд. руб. днем ранее. 

На рынке рублевых облигаций однозначной тенденции в движении цен, 
скорее всего, не сложится. Негативное воздействие падающих российских 
еврооблигаций, которые тянули за собой рублевый рынок, прекратилось, 
обстановка на валютном рынке стабилизировалась, что в совокупности с 
высокой рублевой ликвидностью благоприятно воздействует на котировки 
долговых инструментов. Однако инвесторам потребуется некоторое время 
чтобы "переварить" сложившуюся ситуацию. 

 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
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Ближайшие оферты и погашения 

Бумага Дох-ть Цена НКД
Дней до

погашения/
оферты

ЭФКО-01 об 29.72 100.50 0.44 4
Парнас-М 1 13.19 100.00 29.69 5
Якут-04 об 3.55 100.18 29.92 6
Полиметал1 9.06 100.25 79.18 11
ЛСР 01 обл 14.02 100.00 64.44 13
Зенит 1обл 8.50 100.00 39.12 14
ВТБ - 4 об 5.49 99.99 25.78 14
СатурнНПО 5.54 100.18 52.93 18
АК БАРС-01 3.31 100.40 37.37 26
ЮТК-03 об. 9.78 100.20 51.56 29
Курсив – наличие оферты. 

Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 28.0000 0.0055
RUR/EUR 33.4320 -0.0466
EUR/USD 1.1907 -0.0033

изм. б.п.
RCBI 101.34 -2
MIACR 1 день, % 1.18 -55
Москва 39, YTM % год. 6.8 0
RUS30, YTM % год. 5.88 -3
UST10, YTM % год. 4.74 0
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 333.2 -7.55
по Москве 236.9 -10.37
Депозиты банков 133.2 11.84
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 738 -52.36
РПС 3 527 -41.17
РЕПО 143 -66.19  
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

НижЛенИнв 12.83 102.7 25.42 852 1 027 000 3 2.70
АЦБК-Инв 2 9.15 101.99 5.17 803 914 520 2 1.99
СибТлк-4об 8.18 105.5 21.58 483 2 637 500 1 0.47
СевСталь-1 7.19 101.25 15.53 476 30 375 000 1 0.45
Евросервис 13.83 100.6 30.3 649 3 782 773 12 0.43
УралВагЗФ 8.93 102.5 57.1 936 8 405 000 2 0.39
МегаФон3об 7.63 103.35 35.99 768 525 018 10 0.34
Инмарко 1 9.58 100.34 20.51 1 016 22 574 750 7 0.29
УралСвзИн6 7.21 102.47 19.91 131 34 863 095 6 0.26
АИЖК 6об 7.51 100.5 18.85 3 050 10 013 007 5 0.25

YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Искитим-01 17.79 100.05 34.52 290 557 930 2 -3.19 
ИнкомЛада1 13.1 103 4.56 623 1 033 914 1 -2.78 
НИКОСХИМ 1 14.4 100 32.22 280 58 000 2 -1.82 
УрСИ сер06 8.66 99.31 23.59 2 079 1 992 2 -1.02 
АИЖК 1об 7.39 109.1 29534.25 998 7 637 000 1 -1.00 
СтрТрГаз01 9.61 100.4 18.67 839 2 609 440 3 -0.99 
НОМОС 6в 8.67 102.03 5.77 525 328 145 2 -0.94 
ЮТэйр-Ф 01 10.57 100.2 30.93 258 200 400 2 -0.79 
ОМЗ - 4 об 8.99 102.5 2.73 1 085 1 455 135 2 -0.77 
ЛОМО-02 об 13.85 100.21 22.56 124 1 469 058 12 -0.75  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

УралСвзИн6 7.21 102.47 19.91 131 34 863 095 6 0.26
МагнитФ 01 9.24 100.7 27.12 986 31 007 802 14 0.05
СевСталь-1 7.19 101.25 15.53 476 30 375 000 1 0.45
ВлгТлкВТ-3 8.57 100.3 21.66 1 727 30 096 007 5 -0.20 
КИТФинБанк 10.01 100.5 23.88 1 015 23 121 500 4 -0.10 
Инмарко 1 9.58 100.34 20.51 1 016 22 574 750 7 0.29
ГАЗПРОМ А4 7.16 104 4.95 1 434 20 771 040 4 0.00
ВлгТлкВТ-2 8.36 100 20.89 1 727 20 000 005 6 0.00
Газбанк 01 10.41 100.53 32.25 992 19 584 500 6 -0.02 
ТНК ВР 01 6.23 106.15 41.5 264 17 711 550 8 -0.06  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

КОМИ 7в об 7.9 109 34.85 2 815 1 090 1 0.93
Томск.об-1 5.83 101.95 12.66 140 1 020 1 0.20
Мос.обл.3в 6.91 105.7 5.42 528 1 057 1 0.19
КОМИ 5в об 7.36 110.5 28.77 655 2 984 250 6 0.16
Казань02об 7.5 102.8 15.62 398 102 800 1 0.15
Уфа-2004об 8.14 104.1 25.55 817 473 580 2 0.10
НовсибОбл1 6.87 102.55 14.79 140 4 221 907 13 0.05
ЯНАО-1 об 7 107.2 9.64 878 160 800 1 0.05
МГор47-об 6.35 109.5 10.96 1 146 1 095 1 0.05
ИркОбл-а02 8.17 101 0.33 182 33 800 853 25 0.00

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ХантМан5об 7.14 110.05 33.86 810 8 802 000 2 -1.65 
КОМИ 8в об 7.82 99.5 0.74 3 556 1 492 500 3 -1.00 
Самара03-1 6.19 101.87 21.37 117 5 093 500 6 -0.52 
МГор31-об 6.26 104.45 4.66 437 104 450 1 -0.52 
Белгор2003 7.52 112.5 52.04 782 9 112 500 5 -0.40 
НижгорОбл1 7.87 102.6 11.64 237 5 535 410 6 -0.39 
НовсибОбл2 7.51 109.63 2.55 630 4 514 637 2 -0.34 
Новсиб 2об 7.27 103.55 0.66 273 3 065 020 3 -0.32 
Якут-06 об 7.8 107.51 5.75 1526 1 075 100 1 -0.29 
ТверОбл 05 7.97 100.5 1.52 997 36 180 1 -0.25  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ИркОбл-а02 8.17 101 0.33 182 33 800 853 25 0.00
МГор43-об 6.26 107.9 5.48 800 26 977 149 16 0.00
Чувашия-04 7.37 113.7 55.4 1114 11 332 724 4 -0.09 
Белгор2003 7.52 112.5 52.04 782 9 112 500 5 -0.40 
ХантМан5об 7.14 110.05 33.86 810 8 802 000 2 -1.65 
ТверОбл об 7.46 106.6 6.48 259 8 651 110 10 -0.21 
НижгорОбл2 7.54 104.85 36.21 969 7 986 350 5 0.00
МГор27-об 5.01 107.7 32.47 286 7 055 588 5 -0.04 
Мос.обл.5в 7.11 108.45 32.05 1482 6 638 820 5 -0.18 
НижгорОбл1 7.87 102.6 11.64 237 5 535 410 6 -0.39  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (09.03.2006) 

Цена, % от 
номинала НКД, руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб.
Кол-во 
сделок Погашение

Телекоммуникации
ВымпКомФ-1 100.65 30.92 -0.13 7.05 10 052 000 2 16.05.2006
СибТлк-3об 102.30 21.85 -0.14 8.15 75 780 3 14.07.2006
СЗТелек3об 103.05 1.77 0 7.79 0 0 24.02.2011
СМАРТС 03 100.60 60.26 -0.05 13.44 224 199 3 29.09.2009
Таттелеком 103.40 9.14 0.1 8.83 5 175 000 1 06.05.2007
УралСвзИн6 102.20 19.91 0.26 7.21 34 863 095 6 18.07.2006
ЦентрТел-3 102.15 58.87 0 8.2 0 0 15.09.2006
ЦентрТел-4 115.65 7.56 -0.2 -1 11 542 000 1 21.08.2009
ЮТК-02 об. 100.25 8.34 -0.17 10.66 1 761 283 11 07.02.2007
ЮТК-03 об. 100.22 51.56 -0.02 9.78 4 950 619 9 10.10.2009
Банки
АК БАРС-01 100.40 37.37 0 3.31 0 0 05.04.2006
Зенит 1обл 100.00 39.12 0 8.53 0 0 24.03.2007
РОСБАНК-1 101.45 6.08 0 7.75 0 0 15.02.2009
РусСтанд-2 101.00 32.69 0.56 7.98 1 016 1 14.06.2006
РусСтанд-3 100.00 3.45 0.35 7.74 2 006 2 22.08.2007
ТатфондБ 2 100.25 43.14 0 9.81 0 0 26.04.2006
ХКФ Банк-2 99.90 26.55 0 9.13 0 0 11.05.2010
Добывающие
ГАЗПРОМ А3 101.65 10.00 -0.1 6.32 177 713 3 18.01.2007
ГАЗПРОМ А5 102.05 30.94 0 6.3 0 0 09.10.2007
ГАЗПРОМ А6 99.90 5.33 -0.05 7.12 5 040 524 2 06.08.2009
Лукойл2обл 101.40 21.25 -0.05 6.94 11 933 293 9 17.11.2009
НГК ИТЕРА 100.82 24.58 0.16 9.32 252 450 2 07.12.2007
Легкая промышленность
Балтимор01 96.00 0.11 0 9.73 0 0 05.09.2006
ВБД ПП 1об 100.40 45.88 -0.2 0 90 180 1 11.04.2006
КрВост-Инв 102.50 4.10 0 8.93 0 0 25.02.2007
ОГО-агро-1 101.70 59.03 -0.15 13.98 1 979 372 9 22.04.2007
РусТекстил 103.50 91.16 0 11.89 0 0 12.09.2006
СанИнтБрюФ 102.55 8.19 0 7.05 0 0 15.08.2006
Металлургия
Мечел ТД-1 101.05 26.72 0.15 7.24 1 012 1 12.06.2009
МечелСГ1об 100.51 30.75 0 8.24 0 0 22.11.2007
ОМК 1 об 102.55 22.94 0 8.09 0 0 12.06.2008
РусАлФ-2в 101.00 23.89 0 7.23 0 0 20.05.2007
ТЧМ 02обл. 100.18 29.23 0 10.3 0 0 02.12.2007
ЧТПЗ 01об 102.20 20.30 0.2 8.48 1 024 1 16.06.2010
Машиностроение
АВТОВАЗ об 100.95 5.55 0 8.28 0 0 13.08.2008
ГТ-ТЭЦ 2об 101.00 26.37 0 8.98 10 100 1 22.06.2006
ИжАвто-01 99.00 51.59 0 12.12 0 0 14.03.2007
МиГ-Ф обл. 100.05 26.47 -0.07 10.76 78 981 2 03.06.2009
ОМЗ - 4 об 103.30 2.73 -0.77 8.99 1 455 135 2 26.02.2009
Энергетика
Башкирэн2в 101.80 3.64 -0.25 7.94 2 031 2 22.02.2007
Ленэнерг01 101.25 39.32 0.1 9.13 4 560 000 3 19.04.2007
СвердлЭн-1 101.25 2.01 0.01 9.33 1 012 600 1 01.03.2007
ФСК ЕЭС-01 102.90 19.05 0.19 7.03 5 142 104 4 18.12.2007
Муниципальные
КОМИ 7в об 108.00 34.85 0.93 7.9 1 090 1 22.11.2013
ЛенОбл-3об 129.90 30.70 0 7.73 0 0 05.12.2014
МГор39-об 111.38 12.88 0 6.8 0 0 21.07.2014
Мос.обл.4в 111.48 13.26 -0.1 7.1 2 226 2 21.04.2009
Мос.обл.5в 108.65 32.05 -0.18 7.11 6 638 820 5 30.03.2010
НижгорОбл1 103.00 11.64 -0.39 7.87 5 535 410 6 01.11.2006
Новсиб 2об 103.88 0.66 -0.32 7.27 3 065 020 3 07.12.2006
НовсибОбл2 110.00 2.55 -0.34 7.51 4 514 637 2 29.11.2007
ЯрОбл-03 103.10 25.78 -0.1 7.58 4 398 030 5 17.11.2006

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Котировки ОФЗ в четверг незначительно снизились на фоне невысоких торговых оборотов. Падение стоимости ОФЗ 
замедлилось на фоне стабилизации котировок российских еврооблигаций и американских казначейских облигаций. Объем 
торгов на рынке ОФЗ 9 марта составил 558,7 млн. рублей, основная часть которого пришлась на сделки с ОФЗ серии 26198 - 
164,9 млн. рублей и с ОФЗ 46020 - 116,9 млн. рублей. Средневзвешенная доходность рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД составила 
6,66% годовых, что на 0,02 процентного пункта выше уровня закрытия предыдущего торгового дня. Средневзвешенная цена 
облигаций Банка России серии 04003 на аукционе составила 98,79% от номинала, что соответствует доходности 4,61% 
годовых. Объем спроса на аукционе был существенно меньше объема предложения (18 млрд. рублей), выручка от аукциона 
составила 1,48 млрд. рублей при спросе 1,89 млрд. рублей. 
 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном.

Изм-е 
цены, %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД, 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп., 

ггггммдд

ОБР 04002 0.00 0.00 18.42 23.06.2009 1202 0 0 0 0 0

ОБР 04003 98.79 0.08 4.61 22.09.2009 1293 11 1 480 057 978 0 0 0

ОФЗ 25057 0.00 0.00 6.38 20.01.2010 1413 0 0 8.72 18.45 20060426

ОФЗ 25058 100.32 -0.03 6.28 30.04.2008 783 16 76 457 761 6.21 15.71 20060503

ОФЗ 25059 0.00 0.00 6.42 19.01.2011 1777 0 0 7.19 15.21 20060426

ОФЗ 25060 98.90 0.30 6.33 29.04.2009 1147 1 1 978 5.72 14.46 20060503

ОФЗ 26175 0.00 0.00 0.00 20.11.2006 256 0 0 5.92 19.95 20061120

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 621 0 0 5.86 19.95 20061121

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 987 0 0 5.75 19.95 20061123

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1352 0 0 5.7 19.95 20061124

ОФЗ 26198 95.30 -0.10 6.90 02.11.2012 2430 19 164 929 056 20.55 60 20061104

ОФЗ 27019 0.00 0.00 5.16 18.07.2007 496 0 0 13.7 49.86 20060719

ОФЗ 27020 0.00 0.00 5.61 08.08.2007 517 0 0 7.94 49.86 20060809

ОФЗ 27024 0.00 0.00 0.76 19.04.2006 41 0 0 9.59 17.45 20060419

ОФЗ 27025 0.00 0.00 5.66 13.06.2007 461 0 0 16.3 17.45 20060315

ОФЗ 27026 101.90 -0.10 6.27 11.03.2009 1098 1 1 610 020 17.47 18.7 20060315

ОФЗ 28002 0.00 0.00 5.18 12.03.2008 734 0 0 48.22 49.86 20060315

ОФЗ 28003 0.00 0.00 5.53 16.04.2008 769 0 0 38.63 49.86 20060419

ОФЗ 28004 0.00 0.00 6.18 13.05.2009 1161 0 0 30.96 49.86 20060517

ОФЗ 28005 0.00 0.00 6.34 03.06.2009 1182 0 0 25.2 49.86 20060607

ОФЗ 45001 102.30 -0.29 4.73 15.11.2006 251 1 2 557 500 3.01 12.47 20060517

ОФЗ 45002 0.00 0.00 4.42 02.08.2006 146 0 0 2.96 14.96 20060802

ОФЗ 46001 0.00 0.00 6.37 10.09.2008 916 0 0 23.29 24.93 20060315

ОФЗ 46002 110.65 0.14 6.57 08.08.2012 2344 3 7 743 665 6.03 49.86 20060816

ОФЗ 46003 112.00 0.09 6.53 14.07.2010 1588 1 1 904 000 13.7 49.86 20060719

ОФЗ 46005 44.90 -0.88 6.82 09.01.2019 4689 3 26 869 560 0 0 0

ОФЗ 46010 0.00 0.00 7.65 17.05.2028 8105 0 0 0 0 20060614

ОФЗ 46011 0.00 0.00 6.99 20.08.2025 7104 0 0 0 0 20060913

ОФЗ 46012 0.00 0.00 7.34 05.09.2029 8581 0 0 5.14 12.08 20061004

ОФЗ 46014 108.62 -0.13 6.89 29.08.2018 4556 5 29 103 819 48.22 49.86 20060315

ОФЗ 46017 105.57 -0.08 6.87 03.08.2016 3800 3 58 828 094 5.43 22.44 20060517

ОФЗ 46018 110.40 -0.06 6.88 24.11.2021 5739 6 71 774 000 22.12 23.68 20060315

ОФЗ 46020 100.00 -0.10 7.02 06.02.2036 10926 5 116 932 980 4.19 34.65 20060816

ОФЗ 48001 0.00 0.00 7.03 31.10.2018 4619 0 0 24.77 79.78 20061115  
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Кривая доходности государственных облигаций 
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Контактная информация 

 
ОАО «Брокерский дом Открытие», 
105066 Москва, ул. Александра Лукьянова д. 3. 
Телефон: (095) 232-99-66  
Факс: (095) 956-47-00 
www.open.ru  
info@open.ru  
 

Тужилова Жанна 
Начальник отдела 

Тел.232-99-66 
добавочный 165 zhanna@open.ru 

Горячева Анна 
специалист добавочный 169 Goryacheva@open.ru 

Отдел по работе с клиентами 

Кузовкина Ольга 
специалист добавочный 228 Kuzovkina@open.ru 

Григорий Аксенов 
начальник отдела  

Тел.232-99-66 
добавочный 124 Agb@open.ru 

Томилин Андрей 
трейдер ММВБ Тел. 777-34-87 Tomilin@open.ru 

Гневко Дмитрий 
трейдер ММВБ Тел. 777-34-87 Dima@open.ru 

Костюк Константин 
трейдер срочный рынок ФОРТС Тел. 745-86-57 Kostuk@open.ru 

Отдел торговых операций 

Калачев Владислав 
котировки опционов по запросу 

Тел. 232-99-66 
добавочный 139 

kvlad@open.ru  

Шехмаметьев Халиль 
Начальник управления 

добавочный 230 sha@open.ru 

Мильчакова Наталья 
Начальник отдела 
фундаментального анализа 

добавочный 210 n.milchakova@open.ru 

Афонин Александр 
аналитик по облигациям 

добавочный 173 afonin@open.ru   

Пивень Валерий 
аналитик по международным 
рынкам 

добавочный 232 valerypiven@open.ru 

Каленкович Алексей 
аналитик по производным 
инструментам 

добавочный 231 kalenkovich@open.ru 

Аналитическое управление 

Тищенко Кирилл  
аналитик  

Добавочный 127  

 
 
 
 
Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом она носит сугубо 
информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на то, что сведения, 
представленные в данном обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не претендует на полноту и точность 
предоставленных данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно обновлять информацию, которая содержится в 
обзоре или исправлять возможные неточности. /Аналитический отдел тел 232-9966, mail: research@open.ru. 


