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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 10 ноября 2006 г. 
Новости 

 Банк "Центр-инвест" (Ростов-на-Дону) полностью разместил 
дебютный 3-летний облигационный выпуск на 1,5 млрд рублей. 
Ставка 1-го купона облигаций установлена на уровне 10% годовых.  

 ООО "Сорус Капитал" (SPV-компания петербургского импортера 
фруктов Sorus) полностью разместило дебютный выпуск облигаций на 
сумму 1,2 млрд рублей. Ставка 1-го купона 3-летних облигаций 
составила 10,2% годовых.  

 Совет директоров ОАО "Тулачермет" установил ставку 5-го купона 
3-летних облигаций 2-й серии на уровне 8,75% годовых. Размер 
выплат на одну бумагу номинальной стоимостью 1 тыс. рублей 
составит 43,63 рубля.  

 ЗАО "Ист Лайн Хэндлинг" установило ставки 4-5-го купонов 3-
летних облигаций 2-й серии объемом 3 млрд рублей на уровне 10,5% 
годовых. Размер выплат на одну бумагу номиналом 1 тыс. рублей 
составит 52,36 рубля.  

Корпоративные и муниципальные облигации 

В четверг котировки рублевых облигаций продолжили снижаться 
под негативным воздействием со стороны денежного рынка. 
Традиционно для последних дней, наибольшая активность 
наблюдалась в бумагах второго эшелона, в то время как бумаги 
первого эшелона торговались очень вяло. В четверг ставки по 
межбанковским кредитам остались высокими из-за сохранения 
дефицита рублей в банковской системе. Денежный рынок сохранил 
определяющее влияние для котировок долговых бумаг, поэтому 
стабильная обстановка на валютном рынке и рост цен российских 
еврооблигаций не смогли оказать заметной поддержки котировкам 
рублевых бумаг. 

Суммарный объем торгов по корпоративным и муниципальным 
бумагам в четверг составил 8,8 млрд рублей, против 8,2 млрд рублей в 
предыдущий день. 

В ходе сегодня шних торгов котировки рублевых облигаций 
продолжат снижаться под давлением со стороны денежного рынка, 
который в настоящее время имеет определяющее значение для 
долгового рынка. Из-за дефицита рублей у банков позитивное влияние 
со стороны валютного рынка и рынка еврооблигаций будет мало 
заметно. Вниманию инвесторов сегодня будет предложены два 
аукциона по размещению облигаций. Газпромбанк разместит 
ипотечные бумаги на внебиржевом рынке на сумму 3 млрд рублей, на 
ММВБ состоится размещение второго выпуска облигаций компании 
Терна, по нашей оценке ставка купона должна составить 13,5% 
годовых. 
 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
Дата Выпуск Событие Объем, млн руб 

10 Праймери Дон Купон 31.16, Погашение 1 031.16 
 ГПБ Ипотека 1 Размещение на ВР 3 000.00 
 Терна Финанс 2 Размещение на ММВБ 1 500.00 

11 Камаз-Финанс Купон 30.08, Погашение 1 236.10 
 ИМПЭКСБАНК Купон 46.38 руб. 60.29  
Индекс корпоративных 
облигаций ММВБ (RCBI) 
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Ближайшие оферты и погашения 

Бумага Дох-ть Цена НКД
Дней до

погашения/
оферты

ГазсетьС-1 13.30 100.25 56.88 8
ПраймДон-1 11.30 100.04 27.74 9
Камаз-Фин 11.00 98.40 28.27 10
ДальСвз1об 10.90 100.30 59.48 14
Балтимор03 12.50 100.00 52.98 15
Спурт 01об 8.25 100.05 19.01 15
ЯрОбл-03 6.92 100.23 38.2 16
АЦБК-Инв 2 12.19 100.00 22.63 20
Газбанк 01 9.20 100.10 48.52 20
ЮТэйр-Ф 01 8.94 100.10 46.68 21
Курсив – оферта. 

Основные индикаторы 

Значение изм.
RUR/USD 26.6982 -0.0062
RUR/EUR 34.1096 0.0081
EUR/USD 1.2860 0.0093

изм. б.п.
RCBI 101.28 -1
MIACR 1 день, % 5.51 -69
Москва 39, YTM % год. 6.77 0
RUS30, YTM % год. 5.74 0
UST10, YTM % год. 4.63 0
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 332.4 -3.54
по Москве 214.8 -5.21
Депозиты банков 57.3 -4.50
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 1 341 -31.09
РПС 7 511 19.58
РЕПО 0 0.00
ОФЗ 457 200.77  
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

АЦБК-Инв 2 -16.74 101.01 25.54 558 1 121 010 2 0.96
ТехИнвст-1 10.8 99.25 44.11 1 659 992 500 1 0.46
КИТФинБанк 3.66 100.7 41.71 770 17 119 1 0.39
Лукойл2обл 6.85 101.39 33.77 1 104 7 085 298 4 0.34
ЧТПЗ 01об 7.82 102.7 36.7 1 315 3 074 3 0.31
СтргЛиз 01 7.01 100.9 2.11 1 267 154 223 3 0.30
ЮТК-02 об. 8.09 100.59 26.47 90 3 128 305 2 0.29
МартаФин 1 13.56 102.3 68.3 560 1 037 345 3 0.29
ДиксиФин-1 10.45 96.75 12.42 1 589 3 909 130 4 0.26
ДальСвз2об 8.05 102.85 37.58 2 029 1 029 1 0.24

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ТНК ВР 01 7.06 100.4 67.4 19 2 502 030 2 -2.00 
Апт36и6 об 9.62 101.1 34.68 964 7 883 540 5 -1.84 
СевСтАвто 11.38 100 32.36 1 169 100 000 1 -0.99 
ЦУН 01 обл 11.54 100.15 4.51 1 260 12 015 000 2 -0.84 
Сибакадем3 9.5 100.7 40.5 938 1 510 500 2 -0.81 
ВБД ПП 2об 8.45 102.45 34.77 1 497 5 122 500 1 -0.77 
ВолАбрЗ-01 10.18 100.31 16.8 126 4 136 812 2 -0.49 
Терна-Ф 01 13.58 100.1 19.56 768 715 102 7 -0.40 
Синергия-1 13.4 98 4.4 895 98 000 1 -0.31 
Финконтр 1 12.49 99.8 20.84 299 1 300 992 14 -0.30  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ЮТК-03 об. 8.39 102.3 9.56 1 066 91 855 442 11 0.00
ЮТК-04 об. 8.4 103.15 16.4 1 126 67 128 972 11 -0.03 
Мечел  2об 8.27 100.9 32.45 2 407 65 816 135 113 -0.02 
ЭФКО-02 об 9.86 100.15 29.92 1 170 51 874 550 9 -0.05 
ИРКУТ-03об 7.99 102.93 11.73 1 407 38 849 692 31 0.03
ФСК ЕЭС-03 7.07 100.27 28.4 764 31 702 391 9 -0.03 
РусьБанк-1 10.46 100.08 14.1 861 30 066 037 4 0.02
ИжАвто-01 11.53 99.8 16.71 125 24 517 832 10 0.00
ДМЦЕНТРоб1 8.85 99 36.56 3 120 23 386 115 10 -0.05 
ПятерочФ 2 8.4 103.65 36.18 1 496 18 658 900 6 -0.14  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МГор31-об -0.44 105.5 22.2 192 211 000 1 3.43
КОМИ 8в об 7.57 100 16.03 3 311 1 000 000 1 2.04
ЯрОбл-04 7.3 107.2 50.93 929 3 677 877 3 0.33
ЯрОбл-06 8.03 98.99 3.73 1 622 2 489 599 2 0.24
Уфа-2004об 7.5 103.87 42.86 572 5 088 756 3 0.16
Башкорт5об 7.29 102.28 0.22 1 091 20 454 023 7 0.13
ИркОбл-а01 7.48 101.85 11.28 255 6 211 834 2 0.10
НовсибОбл2 7.44 106.1 25.51 385 265 250 1 0.08
Мос.обл.6в 7.09 107.63 3.95 1 622 19 374 100 4 0.07
ВолгогрОб1 8.13 105.8 46 1 316 370 300 1 0.05

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 7в об 7.54 108.4 55.89 2 570 700 100 2 -1.09 
КрасЯрск05 7.4 101.3 5.12 709 30 419 377 6 -0.69 
ЛенОбл-3об 7.53 128.75 54 2 948 184 015 3 -0.58 
КостромОб4 7.5 105 19.07 488 567 240 2 -0.57 
Пермь 1 9.13 100.3 18.41 36 200 600 1 -0.42 
ЛенОбл-2об 7.31 123.8 56.81 1 490 17 973 017 16 -0.28 
МГор47-об 5.94 108.25 3.29 901 9 742 500 1 -0.23 
КОМИ 6в об 7.08 117.25 9.62 1435 287 263 1 -0.21 
КалужОбл-2 8.19 102 15.55 1754 1 020 1 -0.20 
Белгор2006 8.2 100 3.39 1805 3 000 000 1 -0.13  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

КрасЯрск05 7.4 101.3 5.12 709 30 419 377 6 -0.69 
Новсиб 2об 6.16 100.45 21.04 28 30 135 000 1 0.00
Башкорт5об 7.29 102.28 0.22 1091 20 454 023 7 0.13
Мос.обл.6в 7.09 107.63 3.95 1622 19 374 100 4 0.07
Мос.обл.4в 6.75 109.91 4.82 894 19 245 800 8 -0.03 
ЛенОбл-2об 7.31 123.8 56.81 1490 17 973 017 16 -0.28 
МГор39-об 6.77 109.87 30.41 2811 14 854 024 7 0.02
ВоронежОб2 7.35 111.74 52 952 11 620 960 6 0.04
МГор47-об 5.94 108.25 3.29 901 9 742 500 1 -0.23 
Чувашия-05 7.45 102.05 33.55 1669 7 708 330 4 0.00  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
 

Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (09.11.2006) 

Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта
Телекоммуникации
ВлгТлкВТ-3 102.60 36.33 0 7.67 14 149 566 30.11.2010
ДальСвз2об 102.60 37.58 0.24 8.05 1 029 30.05.2012 02.06.2010
СибТлк-6об 100.40 10.54 0 7.75 0 16.09.2010 18.09.2008
УрСИ сер07 101.20 11.74 0 7.98 5 060 000 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 114.35 31.00 0.12 -99.88 1 144 296 21.08.2009 16.11.2006
ЮТК-03 об. 102.30 9.56 0 8.39 91 855 442 10.10.2009 09.10.2007
ЮТК-04 об. 103.18 16.40 -0.03 8.4 67 128 972 09.12.2009
Банки
ГазпромБ 1 99.05 19.06 -0.05 7.51 1 984 955 27.01.2011
КИТФинБанк 100.31 41.71 0.39 3.66 17 119 18.12.2008 17.12.2006
МКБ 02обл 99.75 43.88 -0.05 10.97 2 343 300 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 100.10 32.10 0.05 8.26 15 022 500 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 101.70 16.78 0 7.59 4 068 000 16.02.2011
РусСтанд-3 100.40 17.95 -0.2 8.27 3 907 800 22.08.2007
Сибакадем2 100.00 15.07 0 10.37 0 12.12.2008 15.06.2007
Сибакадем3 101.52 40.50 -0.81 9.5 1 510 500 04.06.2009
Нефть и газ
ГАЗПРОМ А4 104.30 19.14 0 6.89 937 350 10.02.2010
ГАЗПРОМ А5 101.20 6.23 0 6.3 0 09.10.2007
ГАЗПРОМ А6 100.60 17.33 -0.25 6.92 4 868 479 06.08.2009
Лукойл2обл 101.05 33.77 0.34 6.85 7 085 298 17.11.2009
НГК ИТЕРА 101.50 41.40 0.1 8.32 18 279 300 07.12.2007
РуссНефть1 101.16 37.00 -0.04 8.83 15 364 188 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 100.02 17.96 -0.02 9.74 2 029 800 01.09.2008 01.12.2006
Торговля
Апт36и6 об 103.00 34.68 -1.84 9.62 7 883 540 30.06.2009
ДиксиФин-1 96.50 12.42 0.26 10.45 3 909 130 17.03.2011
Евросеть-2 99.95 43.81 -0.05 10.6 4 510 485 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 99.30 18.59 -0.05 9.38 10 166 325 15.02.2012 18.02.2009
МонеткаФ-1 99.80 51.30 0 11.2 0 14.05.2009 15.11.2007
МагнитФ 01 102.20 43.25 0 8.3 0 19.11.2008
ПятерочФ 2 103.80 36.18 -0.14 8.4 18 658 900 14.12.2010
Металлургия
Амурмет-01 101.75 18.79 0 9.13 0 26.02.2009
Инпром 02 101.70 32.83 0 8.24 501 527 15.07.2010 19.07.2007
Инпром 03 100.90 49.54 0 9.12 1 009 18.05.2011 23.05.2007
Мечел  2об 100.92 32.45 -0.02 8.27 65 816 135 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 100.05 9.67 0 7.29 1 501 751 21.09.2008
ТМК-03 обл 100.30 17.21 0.08 7.76 1 003 800 15.02.2011 19.02.2008
ЧТПЗ 01об 102.38 36.70 0.31 7.82 3 074 16.06.2010 18.06.2008
Машиностроение
АВТОВАЗ об 100.31 21.42 0.19 7.32 804 000 13.08.2008 14.02.2007
ГАЗФин 01 100.14 20.00 -0.04 8.56 900 900 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 102.90 11.73 0.03 7.99 38 849 692 16.09.2010
ОМЗ - 4 об 78.00 0.00 0 11.4 0 26.02.2009
ПромТр01об 99.70 33.66 0 10.18 0 03.07.2008
УралВагЗФ2 100.60 9.22 -0.01 8.82 4 023 600 05.10.2010 03.10.2007
Энергетика
Башкирэн3в 100.17 8.87 0 8.48 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 103.00 28.18 -0.05 7.47 207 970 29.06.2011
Ленэнерг01 100.95 5.90 -0.05 8.27 309 763 19.04.2007
Мосэнерго2 100.76 14.67 0.03 7.6 5 436 770 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 103.82 30.51 -0.12 7.2 2 074 22.06.2010
ФСК ЕЭС-03 100.30 28.40 -0.03 7.07 31 702 391 12.12.2008
Муниципальные
КалужОбл-2 102.20 15.55 -0.2 8.19 1 020 29.08.2011
ЛипецкОбл4 100.60 23.31 0 7.91 0 19.07.2011
МГор39-об 109.85 30.41 0.02 6.77 14 854 024 21.07.2014
МГор44-об 109.85 37.81 0 6.77 1 482 975 24.06.2015
Мос.обл.4в 109.94 4.82 -0.03 6.75 19 245 800 21.04.2009
Мос.обл.5в 107.52 7.60 -0.02 6.81 4 031 550 30.03.2010
Мос.обл.6в 107.55 3.95 0.07 7.09 19 374 100 19.04.2011
НовсибО-05 101.80 12.58 -0.1 7.59 4 398 937 15.12.2009
СамарОбл 3 100.70 17.49 0 7.63 0 11.08.2011

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

В четверг большинство выпусков ОФЗ по итогам торгов подешевели. Негативное влияние на рынок 
оказывал сохраняющийся дефицит рублей в банковской системе, из-за чего ставки по межбанковским кредитам 
держались на высоком уровне, а банкам для привлечения средств пришлось занимать деньги у ЦБ на аукционах 
прямого РЕПО. Дефицит рублей имел определяющее значение для рынка, поэтому рост котировок на рынке 
внешнего долга и стабильная обстановка на валютном рынке не оказали заметной поддержки ценам ОФЗ. 

Объем торгов на рынке ОФЗ в четверг составил 457 млн рублей против 156 млн рублей накануне.  
На аукционе по продаже облигаций Банка России (ОБР) серии 04002 было продано бумаг на сумму 482 

млн рублей при объеме предложения 10 млрд рублей. Выручка от аукциона составила 474 млн рублей при 
спросе 1 млрд рублей. Средневзвешенная цена составила 98,32% от номинала, что соответствует доходности 
4,99% годовых.  

Сегодня котировки ОФЗ продолжат снижаться под давлением со стороны денежного рынка, из-за 
которого ни укрепление рубля ни рост котировок на рынке внешнего долга не смогут оказать позитивного 
влияния на котировки. 
 

 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном.

Изм-е 
цены, %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД, 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп.

ОБР 04002 98.29 -0.04 5.08 23.06.2009 957 16 474 451 071 0 0

ОБР 04003 99.49 0.17 5.20 22.09.2009 1048 1 19 897 940 0 0

ОФЗ 25057 104.00 -0.05 6.15 20.01.2010 1168 5 51 612 000 3.04 18.45 24.01.2007

ОФЗ 25058 100.97 0.17 5.73 30.04.2008 538 2 10 095 720 1.38 15.71 31.01.2007

ОФЗ 25059 99.90 0.24 6.27 19.01.2011 1532 1 159 839 2.51 15.21 24.01.2007

ОФЗ 25060 99.46 -0.04 6.17 29.04.2009 902 17 144 267 367 1.27 14.46 31.01.2007

ОФЗ 26175 0.00 0.00 16.28 20.11.2006 11 0 0 19.35 19.95 20.11.2006

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 376 0 0 19.29 19.95 21.11.2006

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 742 0 0 19.18 19.95 23.11.2006

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1107 0 0 19.13 19.95 24.11.2006

ОФЗ 26198 97.60 -0.10 6.50 02.11.2012 2185 11 38 071 300 0.82 60 04.11.2007

ОФЗ 27019 0.00 0.00 4.21 18.07.2007 251 0 0 30.96 49.86 17.01.2007

ОФЗ 27020 0.00 0.00 4.36 08.08.2007 272 0 0 25.2 49.86 07.02.2007

ОФЗ 27025 0.00 0.00 5.09 13.06.2007 216 0 0 10.93 17.45 13.12.2006

ОФЗ 27026 101.50 0.00 6.05 11.03.2009 853 1 507 500 11.71 18.7 13.12.2006

ОФЗ 28002 0.00 0.00 5.24 12.03.2008 489 0 0 15.62 49.86 14.03.2007

ОФЗ 28003 0.00 0.00 5.56 16.04.2008 524 0 0 6.03 49.86 18.04.2007

ОФЗ 28004 0.00 0.00 5.93 13.05.2009 916 0 0 48.22 49.86 15.11.2006

ОФЗ 28005 0.00 0.00 5.91 03.06.2009 937 0 0 42.46 49.86 06.12.2006

ОФЗ 45001 0.00 0.00 -16.59 15.11.2006 6 0 0 5.82 6.23 15.11.2006

ОФЗ 46001 104.90 -0.19 5.41 10.09.2008 671 2 4 196 000 15.62 24.93 13.12.2006

ОФЗ 46002 110.20 0.04 6.28 08.08.2012 2099 3 7 100 630 20.96 44.88 14.02.2007

ОФЗ 46003 0.00 0.00 6.16 14.07.2010 1343 0 0 30.96 49.86 17.01.2007

ОФЗ 46005 0.00 0.00 7.00 09.01.2019 4444 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0.00 0.00 8.01 17.05.2028 7860 0 0 0 0 13.06.2007

ОФЗ 46011 0.00 0.00 7.24 20.08.2025 6859 0 0 0 0 12.09.2007

ОФЗ 46012 0.00 0.00 7.22 05.09.2029 8336 0 0 0.7 7.03 03.10.2007

ОФЗ 46014 109.25 -0.05 6.49 29.08.2018 4311 1 1 092 500 14.06 44.88 14.03.2007

ОФЗ 46017 106.25 -0.17 6.57 03.08.2016 3555 9 118 540 740 20.96 22.44 15.11.2006

ОФЗ 46018 111.29 -0.32 6.62 24.11.2021 5494 10 30 916 796 14.83 23.68 13.12.2006

ОФЗ 46020 102.50 -0.18 6.81 06.02.2036 10681 5 50 605 158 16.07 34.41 14.02.2007

ОФЗ 48001 0.00 0.00 7.28 31.10.2018 4374 0 0 78.46 79.78 15.11.2006
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Кривая доходности государственных облигаций 
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