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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 11 ноября 2005 г.
Новости 

� Импэксбанк полностью разместил облигации 3-й серии объемом 1,3 млрд. 
рублей. Объем спроса на аукционе составил 1,728 млрд. рублей. Ставка 1-го 
купона облигаций Импэксбанка 3-й серии объемом 1,3 млрд. рублей в ходе 
аукциона по размещению на ФБ ММВБ была определена в размере 9,25% 
годовых, что соответствует эффективной доходности к 1,5-годовой оферте на 
уровне 9,46% годовых. 

� Комитет государственных заимствований Москвы (Москомзайм) объявил о 
проведении аукционов на ФБ ММВБ по выкупу облигаций 27, 32, 35, 37 40, 42 
выпусков городского облигационного займа Москвы. Торги по выкупу облигаций 
будут проводиться в форме аукциона по определению максимальной цены 
выкупа. 

� Международное рейтинговое агентство Moody's подтвердило рейтинг ОАО 
"Российские железные дороги" по обязательствам в иностранной валюте 
"Ваа2" и рейтинг эмитента в национальной валюте "А3". Прогноз рейтингов - 
"стабильный". Кроме того, агентство Moody's Interfax Rating Agency присвоило 
РЖД национальный рейтинг "Ааа.ru". 

� "РК-Газсетьсервис" (Москва, владелец сети многотопливных 
автозаправочных комплексов (МАЗК), работающих под брендом ЕPetrol) 
разместило по открытой подписке облигации 1-й серии на сумму 1 млрд. 
рублей. Ставка первого купона облигаций была определена заранее - 12% 
годовых. Срок обращения займа - один год. 

Корпоративные и муниципальные облигации 

В четверг на рынке рублевых облигаций цены бумаг преимущественно 
снижались на фоне невысокой активности торгов. Основным негативным 
фактором для рынка рублевых облигаций стало продолжающееся укрепление 
доллара США, которое происходило несмотря на выход негативной статистики 
по внешнеторговому дефициту. Ситуация с рублевой ликвидностью также не 
способствовала росту спроса на долговые бумаги, ставки на межбанковском 
рынке в четверг немного подросли на фоне снижения остатков на корсчетах в 
банках. Активность торгов на рынке рублевых облигаций продолжила 
снижаться, торговый оборот составил 5,5 млрд. руб. против 7,2 млрд. руб. днем 
ранее. В ходе сегодняшних торгов на рынке рублевых облигаций цены могут 
продолжить снижение. Негативное влияние на долговой рынок окажет 
ослабление курса рубля по отношению к доллару США, неблагоприятная 
обстановка на рынке МБК также не способствует росту спроса на долговые 
бумаги. 
 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
Дата Выпуск Событие 
11 Таттелеком 2  Выплата по 6-му купону Ставка купона: 11.75% годовых 
  Камаз-Финанс 1 Выплата по 4-му купону Ставка купона: 12.3% годовых 

Оферта по цене 100% номинала 
  Праймери Дон 1  Выплата по 8-му купону Ставка купона: 13.5% годовых 

Оферта по цене 100.5% номинала 
13  Москва 25042 Выплата по 5-му купону Ставка купона: 10% годовых  

Индекс корпоративных облигаций 
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Ближайшие оферты и погашения 

Бумага Дох-ть Цена НКД
Дней до

погашения/
оферты

Спурт 01об 10.24 100.02 25.38 7
СМАРТС 01 17.99 100.00 85.32 10
ЮТэйр-Ф 01 11.48 100.02 60.19 14
Витязь1 об 17.40 100.05 37.97 14
РЕСТОРАНТС 9.60 100.48 33.08 22
ЕвразХолд1 1.47 100.75 54.11 25
РосселхозБ 6.37 100.20 15.78 27
МиГ-Ф обл. 9.78 100.44 67.95 27
РЖД-01обл 4.67 100.14 27.98 27
НГК ИТЕРА 10.67 100.20 57.70 27
Курсив – наличие оферты. 

Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 28.8135 -0.0145
RUR/EUR 33.9177 -0.0129
EUR/USD 1.1701 -0.0060

изм. б.п.
RCBI 102.18 3
MIACR 1 день, % 4.36 90
Москва 39, YTM % год. 6.97 -1
RUS30, YTM % год. 5.79 2
UST10, YTM % год. 4.61 0
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 274.9 -3.95
по Москве 186.9 -5.32
Депозиты банков 50 -0.79
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 603 -50.04
РПС 1 858 -43.87
РЕПО 3 093 12.88  

 
Курсы валют 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

АК БАРС-01 6.3 101.55 8.68 146 14 140 000 2 1.15
ОСТ-2об 13.47 100 0 910 12 972 319 30 1.00
Ленэнерг01 10.09 100.51 5.9 525 6 259 981 5 0.73
Электрон01 13.12 100 9.78 885 100 000 1 0.65
АвтобанИн 13.98 100.8 17.24 1 048 222 309 2 0.60
Разгуляй-1 10.79 101.85 60.99 207 6 397 568 6 0.54
Волга 1 об 10.94 101.6 19.07 488 11 881 253 16 0.52
МартаФин 1 12.14 106.5 68.3 924 1 576 005 14 0.47
НЛК 01 11.5 100.45 31.95 812 7 034 3 0.45
НСММЗ-1 об 8.51 101.9 56.69 921 1 019 1 0.39

YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Хлебзвд28 13.59 103 27.62 392 1 030 1 -1.76 
КристалФ-1 11.39 101 29.92 455 2 020 000 1 -1.46 
МИА-1об 0 102.6 2.68 2 506 30 164 1 -1.06 
ПенсИнв 01 12.97 100 2.49 1 631 180 620 3 -0.99 
РЖД-02обл 7.07 101.5 32.91 755 50 750 000 1 -0.93 
Югтранзит 13.92 100.6 26.59 586 820 896 2 -0.79 
СамараАвиа 11.88 103.2 25.89 483 176 472 1 -0.77 
МегаФонФ01 7.07 102.5 48.83 209 5 135 312 11 -0.60 
МидлендКМ1 12.85 100 11.99 329 6 200 677 9 -0.50 
ЦНТ-01 обл 9.19 105.3 34.63 285 126 360 1 -0.47  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ИстЛайн-2 14.47 97.75 53.35 924 102 158 267 80 -0.26 
РЖД-02обл 7.07 101.5 32.91 755 50 750 000 1 -0.93 
ТЧМ 02обл. 11.79 100.95 48.52 752 36 696 220 25 0.00
НКНХ-04 об 7.95 106.4 10.4 2 328 21 280 000 1 -0.47 
Импэксб-02 8.75 100.7 5.89 892 19 123 600 6 0.07
ГАЗПРОМ А4 7.14 104.35 19.14 1 553 15 657 500 2 -0.14 
АК БАРС-01 6.3 101.55 8.68 146 14 140 000 2 1.15
ОСТ-2об 13.47 100 0 910 12 972 319 30 1.00
Волга 1 об 10.94 101.6 19.07 488 11 881 253 16 0.52
ПромТр01об 10.7 100.59 36.94 966 10 057 000 2 -0.01  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

НовсибОбл1 3.52 107 4.07 259 139 100 1 2.59
Волгогр 01 8.02 104.5 5.87 980 36 575 000 1 1.11
Якут-10 об 7.52 111 16.77 950 1 110 1 0.73
Новсиб 2об 7.08 105.3 23.15 392 54 756 2 0.57
КОМИ 5в об 7.65 112 19.32 774 467 040 3 0.45
МГор43-об 6.11 109.35 23.29 919 5 468 593 3 0.32
ВоронежОбл 7.65 110.7 20.3 765 18 973 224 16 0.23
ЯрОбл-04 7.81 108.75 51.53 1 293 3 853 865 6 0.23
ЯрОбл-02 7.39 108.9 13.46 600 2 010 585 7 0.23
ЯНАО-1 об 7.44 107.25 29.23 997 214 500 1 0.23

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Белгор2002 16.95 100.3 26.55 40 3 263 543 6 -2.53 
Самара03-1 4.03 105.1 12.16 236 10 510 10 -0.76 
КабБалк 1 10.54 105.45 8.05 709 10 545 1 -0.51 
КлинРн 1об 10 103.2 2.3 539 6 295 600 8 -0.48 
ЛенОбл-3об 8.29 127 54 3 312 1 270 1 -0.39 
Якут-05 об 7.16 102.3 5.18 527 511 500 1 -0.29 
НовсибОбл2 7.84 110.7 25.51 749 720 050 2 -0.14 
Мос.обл.4в 7.07 112.5 4.82 1258 13 429 4 -0.13 
Уфа-2004об 7.99 105 42.86 936 5 569 943 2 -0.10 
ВолгогрОбл 7.79 109.5 52.34 1309 788 400 2 -0.09  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

Волгогр 01 8.02 104.5 5.87 980 36 575 000 1 1.11
ВоронежОбл 7.65 110.7 20.3 765 18 973 224 16 0.23
КлинРн 1об 10 103.2 2.3 539 6 295 600 8 -0.48 
Новсиб 3об 8.57 111.43 16.55 1342 5 631 578 6 -0.02 
Уфа-2004об 7.99 105 42.86 936 5 569 943 2 -0.10 
МГор39-об 6.97 111.05 30.68 3175 5 553 611 3 0.04
МГор43-об 6.11 109.35 23.29 919 5 468 593 3 0.32
Мос.обл.5в 7.18 109 7.6 1601 5 092 125 7 0.00
Брянск 8.38 105 11.12 335 4 904 552 3 0.00
ЯрОбл-04 7.81 108.75 51.53 1293 3 853 865 6 0.23  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (10.11.2005) 

Цена, % от 
номинала НКД, руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб.
Кол-во 
сделок Погашение

Телекоммуникации
ВымпКомФ-1 101.75 48.01 0 6.47 0 0 16.05.2006
СибТлк-3об 104.90 46.88 -0.33 7.55 2 093 2 14.07.2006
СЗТелек3об 103.00 17.74 -0.04 8.06 1 030 1 24.02.2011
СМАРТС 03 99.99 14.29 -0.19 14.81 3 395 720 2 29.09.2009
Таттелеком 104.70 29.05 0 8.64 0 0 06.05.2007
УралСвзИн6 104.61 44.51 0.26 6.91 1 049 1 18.07.2006
ЦентрТел-3 103.90 18.61 0.17 7.4 2 079 2 15.09.2006
ЦентрТел-4 116.89 31.76 -0.24 8.7 2 264 498 5 21.08.2009
ЮТК-02 об. 100.70 30.25 0.05 8.92 5 177 544 3 07.02.2007
ЮТК-03 об. 101.42 11.46 -0.14 9.19 1 442 124 3 10.10.2009
Банки
АК БАРС-01 100.40 8.68 1.15 6.3 14 140 000 2 05.04.2006
ВТБ - 3об. 102.21 64.82 0 5.86 0 0 22.02.2006
Зенит 1обл 100.55 11.41 0 7.04 0 0 24.03.2007
ПРББ-4 100.40 20.14 0 7.07 7 931 605 9 09.12.2005
РОСБАНК-1 102.33 22.30 -0.01 7.41 2 251 040 2 15.02.2009
РусСтанд-2 104.00 56.92 0 7.11 0 0 14.06.2006
РусСтанд-3 100.75 17.95 0 7.51 0 0 22.08.2007
ТатфондБ 2 100.55 4.83 -0.15 11.1 869 464 2 26.04.2006
ХКФ Банк-2 100.25 41.22 0 8.15 0 0 11.05.2010
Добывающие
ГАЗПРОМ А3 102.30 23.56 0 6.16 0 0 18.01.2007
ГАЗПРОМ А5 101.75 6.23 0.05 6.67 152 700 1 09.10.2007
ГАЗПРОМ А6 99.90 17.33 0 7.1 0 0 06.08.2009
Лукойл2обл 101.50 33.77 -0.1 6.96 9 126 1 17.11.2009
НГК ИТЕРА 100.20 57.70 0 10.67 0 0 07.12.2007
Татнефть-3 104.58 43.40 0 4.67 0 0 01.07.2006
ТНК5в1т-об 109.00 67.81 0 6.1 0 0 28.11.2006
Легкая промышленность
Балтимор01 92.50 1.89 0.05 11.04 2 777 1 05.09.2006
ВБД ПП 1об 101.86 9.24 0 0 0 0 11.04.2006
КрВост-Инв 103.30 24.26 -0.1 9 19 608 1 25.02.2007
ОГО-агро-1 100.70 8.49 0 14.24 1 426 921 5 22.04.2007
РусТекстил 105.35 29.87 0.14 11.99 3 560 910 27 12.09.2006
СанИнтБрюФ 104.90 30.63 0 6.38 0 0 15.08.2006
Металлургия
Мечел ТД-1 102.60 47.00 -0.19 7.68 512 000 1 12.06.2009
МечелСГ1об 101.55 49.20 0 7.82 0 0 22.11.2007
ОМК 1 об 102.40 38.82 -0.1 8.36 511 500 1 12.06.2008
РусАлФ-2в 101.25 38.14 0 7.24 0 0 20.05.2007
ТЧМ 02обл. 100.95 48.52 0 11.79 36 696 220 25 02.12.2007
ЧТПЗ 01об 102.30 36.70 0 8.67 869 550 1 16.06.2010
Машиностроение
АВТОВАЗ об 101.55 21.42 0.25 7.81 5 495 094 7 13.08.2008
ГТ-ТЭЦ 2об 101.95 47.95 0.26 8.86 10 222 1 22.06.2006
ИжАвто-01 100.05 16.71 -0.01 10.93 5 202 080 3 14.03.2007
МиГ-Ф обл. 100.35 67.95 0.09 9.78 1 725 841 31 03.06.2009
ОМЗ - 4 об 105.80 27.33 0 6.81 0 0 26.02.2009
Энергетика
Башкирэн2в 101.50 20.04 0 8.4 0 0 22.02.2007
Ленэнерг01 100.61 5.90 0.73 10.09 6 259 981 5 19.04.2007
СвердлЭн-1 100.80 20.14 0 10.05 0 0 01.03.2007
ФСК ЕЭС-01 103.80 34.24 -0.09 6.99 135 860 1 18.12.2007
Муниципальные
КОМИ 7в об 108.90 56.22 0.09 8.1 1 722 180 4 22.11.2013
ЛенОбл-3об 127.50 54.00 -0.39 8.29 1 270 1 05.12.2014
МГор28-об 101.32 18.91 0.23 2.37 10 155 1 25.12.2005
МГор39-об 111.01 30.68 0.04 6.97 5 553 611 3 21.07.2014
Мос.обл.4в 112.65 4.82 -0.13 7.07 13 429 4 21.04.2009
Мос.обл.5в 109.00 7.60 0 7.18 5 092 125 7 30.03.2010
НижгорОбл1 101.00 2.59 0 11.14 0 0 01.11.2006
Новсиб 2об 104.70 23.15 0.57 7.08 54 756 2 07.12.2006
НовсибОбл2 110.85 25.51 -0.14 7.84 720 050 2 29.11.2007
ЯрОбл-03 103.80 60.27 0 6.57 0 0 17.11.2006

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Котировки на рынке ОФЗ в четверг незначительно снизились на фоне низкой активности торгов. Из позитивных 
факторов можно отметить небольшое укрепление рубля по отношению к доллару США. Однако ставки на рынке 
межбанковских кредитов выросли на фоне увеличения спроса на рублевые кредиты, что оказало негативное влияние на 
котировки ОФЗ. Объем торгов на рынке ОФЗ 10 ноября составил 316,138 млн. рублей. Средневзвешенная ставка рынка ОФЗ-
АД и ОФЗ-ФД снизилась до 6,67% годовых. В секторе облигаций Банка России также наблюдалось снижение активности, 
общий объем торгов составил 317,78 млн. рублей. В основном сделки заключались с ОБР-2 - 312,80 млн. рублей (98% рынка 
ОБР). В четверг состоялся аукцион по продаже ОБР серии 04002, средневзвешенная цена выпуска составила 98,5179% от 
номинала, что соответствует доходности 4,43% годовых. Было продано бумаг на общую сумму 317,509 млн. рублей по 
номиналу при объеме предложения 10 млрд. рублей и спросе 643,317 млн. рублей по номиналу. В последний рабочий день 
недели значительных изменений на рынке ОФЗ не ожидается. 
 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном.

Изм-е 
цены, %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД, 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп., 

ггггммдд

ОБР 04001 0.00 0.00 1.01 15.12.2005 35 0 0 0 0 0

ОБР 04002 98.52 -0.04 4.43 23.06.2009 1321 16 312 803 176 0 0 0

ОБР 04003 99.61 -0.02 4.10 22.09.2009 1412 1 4 980 400 0 0 0

ОФЗ 25053 0.00 0.00 13727.86 21.11.2005 11 0 0 19.35 19.95 20051121

ОФЗ 25057 102.68 -0.03 6.83 20.01.2010 1532 4 43 152 036 3.04 18.45 20060125

ОФЗ 25058 100.27 -0.03 6.33 30.04.2008 902 15 171 149 574 1.38 15.71 20060201

ОФЗ 26175 0.00 0.00 0.00 20.11.2006 375 0 0 19.35 19.95 20051121

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 740 0 0 19.29 19.95 20051122

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 1106 0 0 19.18 19.95 20051124

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1471 0 0 19.13 19.95 20051125

ОФЗ 26198 94.45 0.11 7.03 02.11.2012 2549 2 31 194 000 0.99 60 20061104

ОФЗ 27019 0.00 0.00 5.41 18.07.2007 615 0 0 30.96 49.86 20060118

ОФЗ 27020 0.00 0.00 5.49 08.08.2007 636 0 0 25.2 49.86 20060208

ОФЗ 27022 101.30 0.00 3.11 15.02.2006 97 3 3 039 18.63 19.95 20051116

ОФЗ 27024 0.00 0.00 5.05 19.04.2006 160 0 0 4.22 17.45 20060118

ОФЗ 27025 101.75 -0.17 5.68 13.06.2007 580 1 80 383 11.71 18.7 20051214

ОФЗ 27026 101.70 -0.05 6.49 11.03.2009 1217 1 19 323 000 12.5 19.95 20051214

ОФЗ 28002 0.00 0.00 5.80 12.03.2008 853 0 0 15.62 49.86 20060315

ОФЗ 28003 0.00 0.00 6.09 16.04.2008 888 0 0 6.03 49.86 20060419

ОФЗ 28004 0.00 0.00 6.46 13.05.2009 1280 0 0 57.87 59.84 20051116

ОФЗ 28005 0.00 0.00 6.76 03.06.2009 1301 0 0 50.96 59.84 20051207

ОФЗ 45001 0.00 0.00 5.31 15.11.2006 370 0 0 17.47 18.7 20051116

ОФЗ 45002 0.00 0.00 4.99 02.08.2006 265 0 0 8.14 14.96 20060201

ОФЗ 46001 107.93 0.00 6.05 10.09.2008 1035 3 1 903 723 15.62 24.93 20051214

ОФЗ 46002 109.45 0.09 6.99 08.08.2012 2463 6 8 704 992 23.29 49.86 20060215

ОФЗ 46003 112.00 -0.09 6.76 14.07.2010 1707 3 7 841 119 30.96 49.86 20060118

ОФЗ 46010 0.00 0.00 8.81 17.05.2028 8224 0 0 0 0 20060614

ОФЗ 46011 0.00 0.00 8.98 20.08.2025 7223 0 0 0 0 20060913

ОФЗ 46012 0.00 0.00 7.62 05.09.2029 8700 0 0 1.19 12.08 20061004

ОФЗ 46014 108.95 0.00 6.97 29.08.2018 4675 1 54 475 15.62 49.86 20060315

ОФЗ 46017 105.00 0.00 7.04 03.08.2016 3919 5 5 079 900 22.12 23.68 20051116

ОФЗ 46018 110.35 -0.05 6.95 24.11.2021 5858 5 27 652 174 14.83 23.68 20051214

ОФЗ 48001 0.00 0.00 6.75 31.10.2018 4738 0 0 97.81 99.45 20051116
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Кривая доходности государственных облигаций 
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Контактная информация 

 
«Брокерский дом Открытие», 
105066 Москва, ул. Александра Лукьянова д. 3. 
Телефон: (095) 232-99-66  
Факс: (095) 956-47-00 
www.open.ru  
info@open.ru  
 
 

Ерванд Саркисян 
Начальник отдела 

Тел.232-99-66 
добавочный 117 ervand@open.ru 

Отдел по работе с клиентами 

Жиленко Екатерина 
открытие счетов. услуги на 

биржевом и внебиржевом рынке
добавочный 123 katya@open.ru 

Отдел продаж Тужилова Жанна 
специалист отдела продаж добавочный 165 zhanna@open.ru 

Григорий Аксенов 
 начальник отдела  

777-34-87 
 Agb@open.ru 

Дмитрий Гневко 
трейдер добавочный 111. 133 Dimich@open.ru 

Александр Шагун 
трейдер добавочный 106 shalex@open.ru 

Иван Комаров 
трейдер добавочный 155. 126 Komarov@open.ru 

 

Отдел торговых операций 

Владислав Калачев 
трейдер 

777-34-88 
 

kvlad@open.ru  

Шехмаметьев Халиль 
Начальник отдела 

добавочный 230 sha@open.ru 

Афонин Александр 
аналитик по облигациям 

добавочный 173 afonin@open.ru   

Аналитический отдел 

Каленкович Алексей 
аналитик по производным 

добавочный 232 kalenkovich@open.ru 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом она носит сугубо 
информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на то, что сведения, 
представленные в данном обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не претендует на полноту и точность 
предоставленных данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно обновлять информацию, которая содержится в 
обзоре или исправлять возможные неточности. /Аналитический отдел тел 232-9966, mail: research@open.ru. 


