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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 13 июля 2006 г. 
Новости 

 ВТБ планирует 19 июля начать размещение облигаций на сумму 15 
млрд. рублей. Срок обращения бумаг составит 10 лет. Прогнозируемая 
доходность к годовому пут-опциону - на уровне 6,65%–6,80% 
годовых. 

 Размещение третьей серии облигаций холдинга "Марта" состоится 
на ММВБ во второй половине июля 2006г. Объем займа составляет 2 
млрд. руб. Срок обращения облигаций - 5 лет, предусмотрена оферта 
через полтора года. 

 Рейтинговое агентство Moody’s повысило рейтинги долгосрочных и 
краткосрочных депозитов в иностранной валюте Всероссийского банка 
развития регионов с «Ba2/NP» до «Baa3/P-3». Прогноз всех рейтингов 
– стабильный. 

 Рейтинговое агентство Moody's подтвердило корпоративный рейтинг 
ОАО "Лебедянский" на уровне "Ba3". Одновременно с этим Moody's 
присвоило предварительный рейтинг ожидаемому выпуску рублевых 
облигаций ОАО "Лебедянский" на сумму 2,3 млрд. рублей на уровне 
"Аа3.ru". 

Корпоративные и муниципальные облигации 

В среду котировки рублевых облигаций преимущественно 
повышались. Высоким спросом пользовались бумаги 
телекоммуникационных компаний и второго эшелона. Среди бумаг 
первого эшелона активность была не высокой, при этом цены в этом 
сегменте в основном снижались. Причиной такого движения на рынке 
рублевых облигаций стали противоречивые новости. С одной стороны 
американские инвесторы вновь стали опасаться роста ставок, в 
результате чего цены американских госбумаг снизились потянув за 
собой российские еврооблигации, что негативно отразилось на 
рублевых бумагах первого эшелона. В тоже время благоприятная 
внутренняя обстановка способствовала росту цен бумаг второго-
третьего эшелона. Ставки по межбанковским кредитам оставались 
низкими на фоне высокой рублевой ликвидности, на валютном рынке 
существенных изменений не было. Объем торгов по корпоративным и 
муниципальным бумагам в среду немного снизился и составил 5 млрд. 
рублей против 6,2 млрд. руб. днем ранее.  

Сегодня котировки рублевых облигаций будут колебаться в 
рамках бокового тренда. Такой тенденции будет способствовать 
влияние разнонаправленных факторов: с одной стороны негативное 
влияние от ухудшающейся обстановки на внешних рынках будет 
способствовать снижению цен, в то же время обстановка на 
межбанковском рынке остается благоприятной, что может оказать 
поддержку долговому рынку. 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

 Выпуск Событие 
13 Севкабель-Фин 1 Выплата по 7-му купону Ставка купона: 12.5% годовых 
 СЗЛК 1 Выплата по 6-му купону Ставка купона: 13.9% годовых 

Погашение облигаций 
 Дикая Орхидея 1 Выплата по 1-му купону Ставка купона: 11.3% годовых 
 ММК-Трансфин 1 Выплата по 2-му купону Ставка купона: 11.5% годовых 
 ОБР 3 Размещение на ММВБ облигаций  

Индекс корпоративных 
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Ближайшие оферты и погашения 

Бумага Дох-ть Цена НКД
Дней до

погашения/
оферты

УралСвзИн6 10.40 100.08 67.93 7
УФА-2003-1 0.87 100.20 47.8 7
Инпром 02 11.00 100.05 56.55 9
Казань01об 10.90 100.08 23.3 10
ПМЗ 01 9.94 100.00 20.2 14
Томск.об-1 5.48 100.25 49.73 16
НовсибОбл1 8.89 100.22 27 16
НЛК 01 11.94 100.00 51.51 23
СатурнИн-1 9.59 100.37 64.52 25
ВинапИнв-1 13.37 100.00 53.2 35
Курсив – оферта. 

Основные индикаторы 

Значение изм.
RUR/USD 26.8670 -0.0455
RUR/EUR 34.3011 0.0657
EUR/USD 1.2716 -0.0056

изм. б.п.
RCBI 100.7 -2
MIACR 1 день, % 2.02 13
Москва 39, YTM % год. 7.13 3
RUS30, YTM % год. 6.29 3
UST10, YTM % год. 5.1 -1
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 370.7 -7.23
по Москве 256.0 -10.33
Депозиты банков 164.1 14.28
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 867 -23.07
РПС 4 120 -18.40
РЕПО 0 0.00
ОФЗ 414 -66.83  
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

МагнитФ 01 8.31 102.5 12.54 861 5 077 043 3 0.79
ДиксиФин-1 9.64 99.35 28.13 1 709 1 987 000 1 0.76
Балтика1об 7.82 101.35 11.99 496 2 028 013 2 0.60
СибТлк-6об 8.74 98.6 23.87 1 527 4 939 890 3 0.46
Искитим-01 12.73 102 8.28 165 286 546 5 0.44
ИнкомФин01 13.13 100.45 29.23 990 4 821 200 2 0.43
ИжАвто-01 12.61 99 34.88 245 1 207 800 5 0.41
РусТекс 2 13.9 98.84 43.66 967 78 084 1 0.33
РусТекс 3 14.09 98.1 25.64 1 196 3 020 442 9 0.31
ЭйрЮнион01 15.05 99 20.3 1 217 2 474 985 4 0.30

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
НОМОС 6в 10.05 100.2 40.11 400 1 503 000 1 -3.05 
Трансмаш-1 5.62 94 1.12 507 940 000 1 -1.05 
АвтобанИн 13.35 100.31 5.88 804 5 487 961 9 -0.67 
СевКаб 02 11.71 100.1 9.45 870 5 005 000 3 -0.65 
Евросервис 13.91 100.31 8.44 524 43 133 1 -0.57 
ЯкутскЭн-1 8.34 100.75 50.63 50 1 008 1 -0.54 
Роспечать1 9.99 101.3 9.62 155 35 455 1 -0.39 
УралСвзИн5 8.74 101 20.9 645 3 035 3 -0.39 
Лукойл2обл 7.17 100.58 9.93 1 224 1 006 810 2 -0.36 
РуссНефть1 9.21 100.5 6.59 1 612 39 787 614 10 -0.30  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ВлгТлкВТ-2 8.41 99.9 8.09 1 602 44 961 500 10 0.00
ФСК ЕЭС-03 7.53 99.36 5.06 884 44 427 324 12 -0.09 
ВлгТлкВТ-3 8.71 99.91 8.38 1 602 42 470 800 13 0.03
РуссНефть1 9.21 100.5 6.59 1 612 39 787 614 10 -0.30 
ТМК-01 обл 7.53 100.75 23.42 100 31 231 540 6 0.10
СалютЭнерг 10.03 100.15 4.17 531 21 124 640 10 0.00
ВолгоБур01 11.25 100 27.67 819 21 000 000 8 0.00
Ленэнерг01 9.25 100.85 23.31 281 20 170 017 8 0.05
ЮТэйр-Ф 01 10.11 100.25 14.3 133 20 050 000 1 -0.13 
РосселхБ 2 8.14 99.8 10.54 1 680 19 077 200 4 -0.05  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КабБалк 1 11.41 102.53 31.84 465 2 050 2 1.01
Хабаровск6 8.08 99.9 12.08 1 231 3 226 972 7 0.23
ЛенОбл-2об 7.78 123.5 10.75 1 610 637 260 11 0.20
Мос.обл.4в 7.13 110.15 23.51 1 014 2 200 2 0.14
КрасЯрск05 7.93 100 14.42 829 1 649 000 2 0.10
ТверОбл 05 8.04 100.3 8.93 872 651 950 1 0.08
ВоронежОб3 8.47 107.25 2.53 1 811 1 072 500 1 0.05
НовсибО-05 8.25 100.75 5.42 1 252 62 465 2 0.05
Казань02об 8.01 101.6 0 273 4 569 500 3 0.01
ВолгогрОб3 8.48 99.3 10.87 1 407 5 461 500 3 0.00

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
НижгорОбл1 10.49 100.5 22.63 112 3 015 000 1 -2.33 
КостромОб4 7.71 106.08 9.53 608 1 625 844 3 -2.23 
МГор29-об 5.99 107.25 10.14 694 2 146 070 2 -0.58 
Томск.об-2 7.48 103.35 27.12 458 6 201 000 2 -0.48 
Якут-06 об 7.64 107.3 15.07 1 401 2 224 910 3 -0.18 
МГор38-об 6.95 112 4.38 1 628 1 123 375 5 -0.18 
МГор44-об 7.16 108.15 4.93 3269 38 937 2 -0.18 
МГор39-об 7.13 108.5 47.12 2931 14 916 084 3 -0.17 
КраснЯрКр2 7.34 101.08 23.4 106 5 054 000 1 -0.17 
Мос.обл.6в 7.58 106.15 19.23 1742 18 593 748 7 -0.14  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

Мос.обл.6в 7.58 106.15 19.23 1742 18 593 748 7 -0.14 
МГор39-об 7.13 108.5 47.12 2931 14 916 084 3 -0.17 
НовсибОбл1 6.2 100.3 27.74 15 7 098 015 4 -0.01 
Томск.об-2 7.48 103.35 27.12 458 6 201 000 2 -0.48 
ВолгогрОб3 8.48 99.3 10.87 1407 5 461 500 3 0.00
Новсиб 2об 7.78 101.75 11.84 148 5 152 000 2 -0.10 
КраснЯрКр2 7.34 101.08 23.4 106 5 054 000 1 -0.17 
Казань02об 8.01 101.6 0 273 4 569 500 3 0.01
Хабаровск6 8.08 99.9 12.08 1231 3 226 972 7 0.23
НижгорОбл1 10.49 100.5 22.63 112 3 015 000 1 -2.33  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (12.07.2006) 

Цена, % от 
номинала НКД, руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб.
Кол-во 
сделок Погашение

Телекоммуникации
СибТлк-3об 100.10 71.51 0 0 0 0 14.07.2006
СЗТелек3об 102.40 10.39 0 7.89 0 0 24.02.2011
СМАРТС 03 100.20 38.24 0.04 13.16 8 997 522 20 29.09.2009
Таттелеком 103.50 20.56 0 7.51 0 0 06.05.2007
УралСвзИн6 100.08 68.71 0 9.15 0 0 18.07.2006
ЦентрТел-3 100.78 39.59 -0.03 8.02 10 076 008 2 15.09.2006
ЦентрТел-4 112.75 54.82 -0.16 -1 15 187 342 14 21.08.2009
ЮТК-02 об. 100.89 44.30 0.01 9.03 1 009 1 07.02.2007
ЮТК-03 об. 101.40 28.37 0.25 9.66 14 661 363 12 10.10.2009
Банки
Зенит 1обл 100.05 24.11 0 8.05 5 002 500 1 24.03.2007
РОСБАНК-1 101.19 37.76 0 7.28 0 0 15.02.2009
РусСтанд-3 100.00 32.22 0 8.43 0 0 22.08.2007
ХКФ Банк-2 99.85 13.27 0 8.85 0 0 11.05.2010
Добывающие
ГАЗПРОМ А3 101.10 37.78 0 6.02 1 011 1 18.01.2007
ГАЗПРОМ А5 101.40 19.11 -0.2 6.65 1 012 1 09.10.2007
ГАЗПРОМ А6 99.75 29.13 -0.04 7.18 1 453 774 3 06.08.2009
Лукойл2обл 100.94 9.93 -0.36 7.17 1 006 810 2 17.11.2009
НГК ИТЕРА 101.20 9.35 0 9 0 0 07.12.2007
Легкая промышленность
Балтимор01 97.77 1.01 0.08 16.66 19 571 2 05.09.2006
КрВост-Инв 101.31 43.48 0 9.47 0 0 25.02.2007
ОГО-агро-1 101.49 29.24 -0.03 13.54 3 304 882 12 22.04.2007
РусТекстил 101.10 61.81 0.05 11.74 8 602 715 14 12.09.2006
СанИнтБрюФ 100.50 52.71 0 7.46 0 0 15.08.2006
Металлургия
Мечел ТД-1 91.20 3.92 0 9.19 0 0 12.06.2009
МечелСГ1об 100.05 7.23 0 5.53 0 0 22.11.2007
ОМК 1 об 101.90 8.57 -0.05 8.3 5 603 519 4 12.06.2008
РусАлФ-2в 100.50 11.62 0 7.5 0 0 20.05.2007
ТЧМ 02обл. 100.10 10.68 0 9.66 610 610 11 02.12.2007
ЧТПЗ 01об 102.20 5.47 0 8.41 0 0 16.06.2010
Машиностроение
АВТОВАЗ об 100.75 37.05 0.05 7.92 1 864 901 5 13.08.2008
ИжАвто-01 98.60 34.88 0.41 12.61 1 207 800 5 14.03.2007
МиГ-Ф обл. 100.95 10.07 -0.13 9.73 163 328 2 03.06.2009
ОМЗ - 4 об 101.10 51.53 0 6 0 0 26.02.2009
Энергетика
Башкирэн2в 101.00 36.18 0 7.93 0 0 22.02.2007
Ленэнерг01 100.80 23.31 0.05 9.25 20 170 017 8 19.04.2007
СвердлЭн-1 100.75 37.97 -0.05 9.52 3 021 000 1 01.03.2007
ФСК ЕЭС-01 102.70 5.30 0 6.9 0 0 18.12.2007
Муниципальные
КОМИ 7в об 106.50 16.44 0 8.15 0 0 22.11.2013
ЛенОбл-3об 128.00 9.62 0 7.82 0 0 05.12.2014
МГор39-об 108.69 47.12 -0.17 7.13 14 916 084 3 21.07.2014
Мос.обл.4в 110.00 23.51 0.14 7.13 2 200 2 21.04.2009
Мос.обл.5в 107.00 20.34 -0.08 7.38 481 095 1 30.03.2010
НижгорОбл1 102.90 22.63 -2.33 10.49 3 015 000 1 01.11.2006
Новсиб 2об 101.85 11.84 -0.1 7.78 5 152 000 2 07.12.2006
НовсибОбл2 109.50 14.94 0 6.22 0 0 29.11.2007
ЯрОбл-03 101.40 12.66 0 7.96 0 0 17.11.2006

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Котировки ОФЗ в среду изменялись незначительно на фоне низкой активности торгов. Краткосрочные и 
среднесрочные выпуски ОФЗ незначительно повысились, в то время как в долгосрочном сегменте цены 
преимущественно немного снизились. Во второй половине дня стали появляться сообщения о том, что 
американские инвесторы вновь ожидают роста ставок, что привело к снижению цен американских казначейских 
обязательств и российских госбумаг, номинированных в валюте, что способствовало снижению цен рублевых 
госбумаг. Объем торгов на рынке ОФЗ составил 425 млн. рублей против 1,28 млрд. рублей во вторник.  

Котировки ОФЗ сегодня продолжат снижения из-за ухудшения обстановки на внешних рынках, однако 
сдерживающим фактором будет выступать высокий уровень рублевой ликвидности в банковской системе. 

 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном.

Изм-е 
цены, %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД, 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп., 

ггггммдд

ОБР 04002 99.29 0.19 4.00 23.06.2009 1077 14 172 953 172 0 0 0

ОБР 04003 98.01 0.11 4.75 22.09.2009 1168 2 793 883 017 0 0 0

ОФЗ 25057 0.00 0.00 6.34 20.01.2010 1288 0 0 15.61 18.45 0

ОФЗ 25058 100.70 0.03 6.02 30.04.2008 658 9 67 462 356 12.08 15.71 0

ОФЗ 25059 98.70 -0.25 6.59 19.01.2011 1652 2 9 342 161 12.87 15.21 0

ОФЗ 25060 0.00 0.00 6.37 29.04.2009 1022 0 0 11.12 14.46 0

ОФЗ 26175 0.00 0.00 5.56 20.11.2006 131 0 0 12.77 19.95 0

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 496 0 0 12.72 19.95 0

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 862 0 0 12.61 19.95 0

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1227 0 0 12.55 19.95 0

ОФЗ 26198 96.30 0.10 6.73 02.11.2012 2305 15 70 252 945 41.1 60 0

ОФЗ 27019 0.00 0.00 5.51 18.07.2007 371 0 0 47.94 49.86 0

ОФЗ 27020 0.00 0.00 5.88 08.08.2007 392 0 0 42.19 49.86 0

ОФЗ 27025 101.00 0.05 5.45 13.06.2007 336 3 19 957 599 5.37 17.45 0

ОФЗ 27026 0.00 0.00 6.34 11.03.2009 973 0 0 5.75 18.7 0

ОФЗ 28002 0.00 0.00 4.26 12.03.2008 609 0 0 32.6 49.86 0

ОФЗ 28003 0.00 0.00 4.72 16.04.2008 644 0 0 23.01 49.86 0

ОФЗ 28004 0.00 0.00 5.76 13.05.2009 1036 0 0 15.34 49.86 0

ОФЗ 28005 0.00 0.00 6.46 03.06.2009 1057 0 0 9.59 49.86 0

ОФЗ 45001 0.00 0.00 4.25 15.11.2006 126 0 0 3.83 6.23 0

ОФЗ 45002 0.00 0.00 0.37 02.08.2006 21 0 0 13.23 14.96 0

ОФЗ 46001 105.52 -0.01 6.02 10.09.2008 791 3 16 366 144 7.67 24.93 0

ОФЗ 46002 109.39 0.00 6.63 08.08.2012 2219 11 83 027 010 40.27 49.86 0

ОФЗ 46003 111.42 0.02 6.41 14.07.2010 1463 3 33 425 400 47.94 49.86 0

ОФЗ 46005 0.00 0.00 7.06 09.01.2019 4564 0 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0.00 0.00 7.83 17.05.2028 7980 0 0 0 0 0

ОФЗ 46011 0.00 0.00 7.22 20.08.2025 6979 0 0 0 0 0

ОФЗ 46012 0.00 0.00 7.47 05.09.2029 8456 0 0 9.29 12.08 0

ОФЗ 46014 108.62 -0.01 6.73 29.08.2018 4431 6 61 709 967 32.6 49.86 0

ОФЗ 46017 105.60 -0.24 6.77 03.08.2016 3675 3 8 558 399 13.81 22.44 0

ОФЗ 46018 109.85 0.21 6.86 24.11.2021 5614 3 43 941 500 7.29 23.68 0

ОФЗ 46020 0.00 0.00 7.02 06.02.2036 10801 0 0 27.99 34.65 0

ОФЗ 48001 0.00 0.00 7.19 31.10.2018 4494 0 0 52.16 79.78 0
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Кривая доходности государственных облигаций 
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Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом 
она носит сугубо информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на 
то, что сведения, представленные в данном обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не 
претендует на полноту и точность предоставленных данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в обзоре или исправлять возможные неточности. /Аналитический отдел тел 232-
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