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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 13 декабря 2005 г.
Новости 

� ОАО "Тюменская нефтяная компания" (ТНК) конвертировало выпуск 
облигаций серии К на сумму 3 млрд. рублей в облигации ОАО "ТНК-ВР 
Холдинг". 9 декабря 2005 года в Единый государственный реестр юридических 
лиц была внесена запись о прекращении деятельности ОАО "ТНК", 
присоединенного к "ТНК-ВР Холдинг", что соответствует фактической дате 
конвертации облигаций одной компании в ценные бумаги другой. 

� Международное рейтинговое агентство Standard & Poor's присвоило рейтинг 
"ruAA+" по российской шкале планируемому выпуску приоритетных 
необеспеченных облигаций ОАО "Российские железные дороги" объемом 10 
млрд. рублей с погашением в 2007 году. Рейтинг выпуска облигаций 
соответствует рейтингу эмитента РЖД по российской шкале. 

� Международное рейтинговое агентство Standard & Poor's изменило прогноз 
рейтинга Федеральной сетевой компании на "позитивный" со "стабильного". 
При этом агентство подтвердило существующие рейтинги компании. 
Долгосрочный корпоративный рейтинг компании, присвоенный S&P, находится 
на уровне "В+", рейтинг по национальной шкале - на уровне "ruA+". 

� ООО "Терна-финанс" 20 декабря начнет размещение облигаций 1-й серии на 
500 млн. рублей. Ставка 1-го купона будет определена в ходе конкурса по 
размещению, ставки 2-4-го купонов будут приравнены к величине 1-го. 
Остальные купоны будут определены эмитентом позже. Эмиссионными 
документами предусмотрены две оферты на досрочный выкуп бумаг по 
номиналу через 1 и 2 года с даты начала размещения выпуска.  

 

Корпоративные и муниципальные облигации 

В понедельник на рынке рублевых облигаций цены большинства выпусков 
двигались без единой тенденции. При этом цены бумаг первого эшелона 
преимущественно повышались, чему способствовало заметное укрепление 
рубля по отношению к доллару США. В тоже время низкая рублевая 
ликвидность и запланированные на вторую половину недели размещения 
продолжают оказывать давление на долговой рынок. Обстановка на 
межбанковском рынке не изменилась, ставки по кредитам немного повысились 
в то время как уровень рублевой ликвидности остался достаточно низким. 
Активность торгов на рынке рублевых облигаций по сравнению с предыдущим 
днем практически не изменилась, торговый оборот составил 7,9 млрд. руб. 
против 7,4 млрд. руб. днем ранее. Сегодня на рынке рублевых облигаций 
котировки бумаг могут начать снижение в преддверии большого объема 
запланированных на эту неделю размещений, также давление на рынок 
продолжит оказывать низкая рублевая ликвидность в банковском секторе. 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
Дата Выпуск Событие 
13 Нутринвестхолдинг Выплата по 2-му купону Ставка купона: 12% годовых 
 Костромская обл. 4 Выплата по 3-му купону Ставка купона: 13% годовых  

Индекс корпоративных облигаций 
ММВБ (RCBI) 
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Ближайшие оферты и погашения 

Бумага Дох-ть Цена НКД
Дней до

погашения/
оферты

КуйбАзот-1 7.92 100.01 21.70 3
Белгор2002 14.78 100.10 43.21 8
АМТЕЛШИНП1 2.86 100.48 89.01 11
СМАРТС 02 11.40 99.95 46.30 14
СалютЭнерг 11.21 100.11 64.05 15
УБРиР-ф 01 8.39 100.25 54.45 23
ЛОКОБанк 2 12.05 100.10 20.26 34
МЕЧЕЛ -1об 10.91 99.50 25.32 50
ЮТК-02 об. 9.17 100.44 40.77 58
САНОС-01об 8.02 101.00 46.03 63
Курсив – наличие оферты. 

Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 28.8571 -0.0687
RUR/EUR 34.1639 0.0633
EUR/USD 1.1953 0.0114

изм. б.п.
RCBI 101.76 2
MIACR 1 день, % 4.1 59
Москва 39, YTM % год. 6.82 -3
RUS30, YTM % год. 5.7 2
UST10, YTM % год. 4.54 3
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 273.5 1.18
по Москве 182.8 0.66
Депозиты банков 38.3 -0.26
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 823 24.70
РПС 1 834 -52.39
РЕПО 5 258 84.23  

 
Курсы валют 
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Остатки на к/с, млрд. руб. 
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Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 
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Объем торгов на ММВБ, млн. руб. 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

Полиметал1 7.51 102.5 38.66 99 1 773 125 5 2.50
НОМОС 6в 7.9 103.5 31.87 612 2 025 500 2 0.93
МиГ-Ф обл. 10.81 99.96 1.44 1 269 822 669 6 0.77
Хлебзвд28 12.4 103.8 1.75 360 11 418 3 0.73
РЖД-03обл 7.06 104.75 1.14 1 451 10 441 048 2 0.65
УралСвзИн5 8.1 102.6 13.34 857 102 600 1 0.54
ЦентрТел-4 -1 117.15 43.86 1 348 25 241 606 16 0.47
ЮТК-01 об. 9.08 103.8 34.33 276 1 038 1 0.39
СибТлк-4об 7.87 106.9 54.11 570 1 069 1 0.38
МИРФинанс1 10.32 99.83 18.15 745 11 306 189 11 0.38

YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
СОКАвто 01 13.62 99.5 15.88 864 10 155 509 17 -1.68 
ГОТЭК-1 11.35 100.66 2.05 176 30 198 2 -1.31 
ЕПК-1 10.28 99 16.06 1 025 4 486 150 4 -0.99 
Аладушкин1 9.08 104 36.44 451 2 604 750 2 -0.95 
ЦНТ-01 обл 10.46 103.91 8.77 253 795 907 3 -0.94 
Петрокомб1 8.26 101.7 36.26 94 1 018 015 2 -0.78 
ОМЗ - 4 об 7.07 105 39.82 1 172 73 500 1 -0.74 
Разгуляй-1 13.05 100.6 3.07 175 37 222 2 -0.64 
ПятерочкаФ 8.72 110.5 8.16 1 612 1 105 1 -0.49 
ТВЗ 01 10.29 103.5 25.2 302 61 065 3 -0.48  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

МегаФон3об 7.89 103.15 13.94 855 72 307 725 11 0.15
АВТОВАЗоб3 8.29 100.81 44.38 1 653 63 904 568 11 0.11
ТМК-01 обл 8.34 101.7 14.96 312 36 709 622 10 0.01
Слвтстекло 9.45 104.74 24.15 834 30 043 995 19 0.04
ЦентрТел-4 -1 117.15 43.86 1 348 25 241 606 16 0.47
НКНХ-04 об 8 106.1 19.16 2 296 24 820 440 6 -0.05 
РЖД-02обл 6.82 101.91 1.06 723 24 501 240 6 -0.19 
САНОС-02об 7.29 105 7.4 1 429 21 560 300 12 -0.10 
ЧТПЗ 01об 8.97 101.6 45.03 1 647 16 419 057 8 -0.10 
КристалФ-1 10 102.37 40.44 423 14 280 359 2 -0.08  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ТверОбл об -1 118 8.33 346 31 830 2 8.55
Башкорт4об 3.51 107.65 19.34 640 3 767 750 1 6.53
ЯрОбл-03 3.35 107.89 5.75 340 520 353 1 3.19
Якут-10 об 7.42 110.9 27.29 918 3 312 000 3 1.60
ВолгогрОб1 8.09 109.5 71.24 1 648 568 305 3 0.64
МГор38-об 6.82 113.9 46.3 1 840 1 141 278 4 0.35
БелгОб 3об 8.12 102 5.97 1 794 1 020 1 0.29
Мос.обл.5в 6.9 109.65 14.18 1 569 48 155 474 19 0.18
ЯрОбл-04 7.81 108.5 6.03 1 261 5 816 450 3 0.18
МГор39-об 6.82 111.85 39.45 3 143 3 527 597 5 0.18

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 5в об 10.07 107 32.47 742 66 340 1 -4.93 
Мос.обл.3в 6.64 107 34.36 615 71 525 2 -2.64 
НижгорОбл1 7.9 103.5 12.93 324 2 590 500 3 -1.24 
Томск 1 8.18 105.5 4.49 710 107 083 1 -0.85 
МГор37-об 5.15 103.76 21.92 285 1 038 1 -0.83 
МГор27-об 5.59 109.4 34.11 373 4 382 2 -0.64 
Волгогр 11 0 102.45 10.74 153 512 250 1 -0.53 
МГор32-об 5.22 102.15 4.66 164 10 280 480 4 -0.49 
Волгогр 01 8.61 103 14.81 948 1 153 700 3 -0.47 
Якут-06 об 7.93 107.5 6.85 1613 2 210 500 2 -0.37  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

Мос.обл.4в 6.85 112.9 14.47 1226 68 037 821 14 0.17
Мос.обл.5в 6.9 109.65 14.18 1569 48 155 474 19 0.18
МГор32-об 5.22 102.15 4.66 164 10 280 480 4 -0.49 
Казань01об 7.99 101.6 15.25 221 10 029 592 8 -0.05 
Хабаровск5 7.7 102.27 20.49 297 9 949 618 8 -0.17 
МГор43-об 6.06 109.15 6.85 887 8 186 250 1 0.05
Казань02об 8.06 102.71 16.71 485 5 883 829 4 -0.09 
ЯрОбл-04 7.81 108.5 6.03 1261 5 816 450 3 0.18
НовсибОбл1 7.97 103.46 15.9 227 5 690 550 4 -0.09 
НовсибОбл2 7.91 110.15 4.01 717 4 485 294 11 0.00  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
 



 

 

"Брокерский дом Открытие", www.broker.open.ru, тел. (095) 232-9966, e-mail: research@open.ru 

 
Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (12.12.2005) 

Цена, % от 
номинала НКД, руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб.
Кол-во 
сделок Погашение

Телекоммуникации
ВымпКомФ-1 101.20 7.32 0 7.08 0 0 16.05.2006
СибТлк-3об 103.90 59.59 0 7.68 0 0 14.07.2006
СЗТелек3об 103.13 2.79 0 7.92 0 0 24.02.2011
СМАРТС 03 100.90 26.65 -0.11 13.39 5 040 1 29.09.2009
Таттелеком 104.00 10.12 0 8.98 0 0 06.05.2007
УралСвзИн6 103.81 57.00 0 7.71 0 0 18.07.2006
ЦентрТел-3 103.58 29.44 0 7.51 0 0 15.09.2006
ЦентрТел-4 116.60 43.86 0.47 -1 25 241 606 16 21.08.2009
ЮТК-02 об. 100.27 40.77 0.17 9.17 2 674 673 13 07.02.2007
ЮТК-03 об. 100.82 22.24 -0.02 9.83 11 832 495 9 10.10.2009
Банки
АК БАРС-01 101.40 16.39 0 -1 0 0 05.04.2006
ВТБ - 3об. 101.57 77.10 0 5.65 0 0 22.02.2006
Зенит 1обл 100.15 18.86 0 8.03 0 0 24.03.2007
РОСБАНК-1 102.28 30.41 -0.03 7.33 725 950 2 15.02.2009
РусСтанд-2 103.60 69.23 0 6.77 0 0 14.06.2006
РусСтанд-3 100.35 25.32 0 8 0 0 22.08.2007
ТатфондБ 2 100.65 15.13 0.03 10 10 828 034 4 26.04.2006
ХКФ Банк-2 100.00 6.29 0 8.65 0 0 11.05.2010
Добывающие
ГАЗПРОМ А3 101.70 30.67 0 6.58 0 0 18.01.2007
ГАЗПРОМ А5 101.61 12.88 0.29 6.56 50 950 1 09.10.2007
ГАЗПРОМ А6 100.00 23.42 0.17 7.01 1 002 1 06.08.2009
Лукойл2обл 101.35 3.97 0.05 6.95 3 486 360 6 17.11.2009
НГК ИТЕРА 100.20 1.34 0 9.87 0 0 07.12.2007
Татнефть-3 103.00 53.92 0 6.45 0 0 01.07.2006
Легкая промышленность
Балтимор01 93.00 0.25 -0.22 11.89 1 205 044 4 05.09.2006
ВБД ПП 1об 101.25 19.09 -0.25 0 1 530 010 4 11.04.2006
КрВост-Инв 102.20 34.34 -0.24 9.95 4 124 548 4 25.02.2007
ОГО-агро-1 100.79 22.08 -0.01 13.48 7 346 867 7 22.04.2007
РусТекстил 104.67 46.35 0 12.37 0 0 12.09.2006
СанИнтБрюФ 104.00 42.03 0 6.9 0 0 15.08.2006
Металлургия
Мечел ТД-1 101.90 57.30 0 8.02 0 0 12.06.2009
МечелСГ1об 101.25 5.27 0 7.94 0 0 22.11.2007
ОМК 1 об 102.00 1.01 0 8.47 0 0 12.06.2008
РусАлФ-2в 100.55 4.82 0.15 7.61 12 586 493 4 20.05.2007
ТЧМ 02обл. 100.50 3.01 0 10.12 0 0 02.12.2007
ЧТПЗ 01об 101.70 45.03 -0.1 8.97 16 419 057 8 16.06.2010
Машиностроение
АВТОВАЗ об 101.30 28.73 0.04 8.13 4 029 725 9 13.08.2008
ГТ-ТЭЦ 2об 101.38 57.88 0.12 9.76 2 500 958 6 22.06.2006
ИжАвто-01 99.00 25.21 0.1 11.78 9 941 163 13 14.03.2007
МиГ-Ф обл. 99.10 0.58 0.1 11.41 814 494 15 03.06.2009
ОМЗ - 4 об 105.78 38.65 0 6.05 0 0 26.02.2009
Энергетика
Башкирэн2в 101.90 28.37 0 7.94 0 0 22.02.2007
Ленэнерг01 100.80 14.88 -0.2 9.98 10 574 066 5 19.04.2007
СвердлЭн-1 101.00 29.34 0 9.81 0 0 01.03.2007
ФСК ЕЭС-01 103.55 41.95 0.19 6.89 5 779 055 7 18.12.2007
Муниципальные
КОМИ 7в об 108.00 6.25 -0.09 8.25 1 218 933 5 22.11.2013
ЛенОбл-3об 128.00 65.84 0 8.11 0 0 05.12.2014
МГор28-об 100.60 32.06 0 0 0 0 25.12.2005
МГор39-об 111.65 39.45 0.18 6.82 3 527 597 5 21.07.2014
Мос.обл.4в 112.71 14.47 0.17 6.85 68 037 821 14 21.04.2009
Мос.обл.5в 109.45 14.18 0.18 6.9 48 155 474 19 30.03.2010
НижгорОбл1 104.80 12.93 -1.24 7.9 2 590 500 3 01.11.2006
Новсиб 2об 104.36 1.97 0.04 7.54 1 049 364 5 07.12.2006
НовсибОбл2 110.15 4.01 0 7.91 4 485 294 11 29.11.2007
ЯрОбл-03 104.55 5.75 3.19 3.35 520 353 1 17.11.2006

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Цены практически всех выпусков ОФЗ по итогам торгов в понедельник повысились, однако активность торгов была 
низкой. Поддержку рынку вчера оказало укрепление курса рубля, который вырос почти на 10 копеек по отношению к доллару 
США на фоне ослабления американской валюты на международном рынке. Тем не менее, рублевая ликвидность по-прежнему 
остается невысокой, что не способствует активности на рынке внутреннего госдолга. Основное внимание инвесторов в 
ближайшие дни опять будет направлено на первичный рынок: только в среду пройдут размещения корпоративных бумаг на 7 
млрд. руб., и выпуска ОФЗ 46018 на 8 млрд. руб. Часть рублевых средств со вторичного рынка также отвлекут проводимые 15 
декабря налоговые выплаты (ЕСН). Объем торгов на рынке ОФЗ составил 548,42 млн. рублей. В связи с напряженной 
обстановкой на денежном рынке и неопределенностью на рынке еврооблигаций инвесторы предпочитают не предпринимать 
активных действий. 
 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном.

Изм-е 
цены, %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД, 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп., 

ггггммдд

ОБР 04001 0.00 0.00 9.75 15.12.2005 3 0 0 0 0 0

ОБР 04002 98.97 0.15 4.08 23.06.2009 1289 4 44 495 090 0 0 0

ОБР 04003 0.00 0.00 10.35 22.09.2009 1380 0 0 0 0 0

ОФЗ 25057 103.59 0.14 6.55 20.01.2010 1500 16 80 516 623 9.53 18.45 20060125

ОФЗ 25058 100.35 0.08 6.28 30.04.2008 870 63 318 940 370 6.91 15.71 20060201

ОФЗ 26175 0.00 0.00 0.00 20.11.2006 343 0 0 1.15 19.95 20061120

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 708 0 0 1.1 19.95 20061121

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 1074 0 0 0.99 19.95 20061123

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1439 0 0 0.93 19.95 20061124

ОФЗ 26198 95.41 0.23 6.85 02.11.2012 2517 1 1 144 979 6.25 60 20061104

ОФЗ 27019 0.00 0.00 5.18 18.07.2007 583 0 0 39.72 49.86 20060118

ОФЗ 27020 106.70 0.76 5.77 08.08.2007 604 1 16 005 000 33.97 49.86 20060208

ОФЗ 27022 0.00 0.00 1.81 15.02.2006 65 0 0 5.7 19.95 20060215

ОФЗ 27024 0.00 0.00 3.58 19.04.2006 128 0 0 10.35 17.45 20060118

ОФЗ 27025 101.55 0.00 5.71 13.06.2007 548 1 50 775 000 18.29 18.7 20051214

ОФЗ 27026 0.00 0.00 6.45 11.03.2009 1185 0 0 19.51 19.95 20051214

ОФЗ 28002 0.00 0.00 5.65 12.03.2008 821 0 0 24.38 49.86 20060315

ОФЗ 28003 0.00 0.00 5.95 16.04.2008 856 0 0 14.79 49.86 20060419

ОФЗ 28004 0.00 0.00 6.42 13.05.2009 1248 0 0 7.12 49.86 20060517

ОФЗ 28005 0.00 0.00 6.46 03.06.2009 1269 0 0 1.37 49.86 20060607

ОФЗ 45001 0.00 0.00 5.86 15.11.2006 338 0 0 3.56 12.47 20060215

ОФЗ 45002 0.00 0.00 5.24 02.08.2006 233 0 0 10.77 14.96 20060201

ОФЗ 46001 0.00 0.00 6.04 10.09.2008 1003 0 0 24.38 24.93 20051214

ОФЗ 46002 110.45 0.41 6.74 08.08.2012 2431 7 16 568 601 32.05 49.86 20060215

ОФЗ 46003 112.60 0.05 6.54 14.07.2010 1675 1 11 260 000 39.72 49.86 20060118

ОФЗ 46010 0.00 0.00 7.52 17.05.2028 8192 0 0 0 0 20060614

ОФЗ 46011 0.00 0.00 7.42 20.08.2025 7191 0 0 0 0 20060913

ОФЗ 46012 0.00 0.00 7.35 05.09.2029 8668 0 0 2.26 12.08 20061004

ОФЗ 46014 109.40 0.09 6.86 29.08.2018 4643 1 1 094 000 24.38 49.86 20060315

ОФЗ 46017 105.70 0.13 6.91 03.08.2016 3887 7 43 000 400 6.41 22.44 20060215

ОФЗ 46018 110.85 0.32 6.88 24.11.2021 5826 1 1 109 23.16 23.68 20051214

ОФЗ 48001 0.00 0.00 7.39 31.10.2018 4706 0 0 5.7 79.78 20061115
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Кривая доходности государственных облигаций 
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Контактная информация 

 
«Брокерский дом Открытие», 
105066 Москва, ул. Александра Лукьянова д. 3. 
Телефон: (095) 232-99-66  
Факс: (095) 956-47-00 
www.open.ru  
info@open.ru  
 
 

Ерванд Саркисян 
Начальник отдела 

Тел.232-99-66 
добавочный 117 ervand@open.ru 

Отдел по работе с клиентами 

Жиленко Екатерина 
открытие счетов. услуги на 

биржевом и внебиржевом рынке
добавочный 123 katya@open.ru 

Отдел продаж Тужилова Жанна 
специалист отдела продаж добавочный 165 zhanna@open.ru 

Григорий Аксенов 
 начальник отдела  

777-34-87 
 Agb@open.ru 

Дмитрий Гневко 
трейдер добавочный 111. 133 Dimich@open.ru 

Александр Шагун 
трейдер добавочный 106 shalex@open.ru 

Иван Комаров 
трейдер добавочный 155. 126 Komarov@open.ru 

 

Отдел торговых операций 

Владислав Калачев 
трейдер 

777-34-88 
 

kvlad@open.ru  

Шехмаметьев Халиль 
Начальник отдела 

добавочный 230 sha@open.ru 

Афонин Александр 
аналитик по облигациям 

добавочный 173 afonin@open.ru   

Аналитический отдел 

Каленкович Алексей 
аналитик по производным 

добавочный 232 kalenkovich@open.ru 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом она носит сугубо 
информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на то, что сведения, 
представленные в данном обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не претендует на полноту и точность 
предоставленных данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно обновлять информацию, которая содержится в 
обзоре или исправлять возможные неточности. /Аналитический отдел тел 232-9966, mail: research@open.ru. 


