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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 15 марта 2007 г. 
Новости 

 ОАО "Волжский абразивный завод" (Волгоградская область) 
погасило трехлетний облигационный заем первой серии на 300 млн 
рублей и выплатило 16,38 млн рублей в счет погашения последнего, 
шестого купона облигаций.  

 ОАО "Макси-групп" в четверг выплатило 168,3 млн рублей в счет 
погашения второго купона трехлетних облигаций 1-й серии. На одну 
ценную бумагу номинальной стоимостью 1 тыс. рублей выплачено 56 
рублей 10 копеек исходя из процентной ставки 11,25% годовых.  

 ОАО "Южная телекоммуникационная компания" (ЮТК) в среду 
выплатило 112,2 млн рублей в счет погашения пятого купона 
облигаций четвертой серии. На одну бумагу номиналом 1 тыс. рублей 
выплачен купонный доход в размере 22,44 рубля, что соответствует 
процентной ставке 10% годовых.  

Корпоративные и муниципальные облигации 

В среду на рынке рублевых облигаций преобладала негативная 
обстановка, которая была вызвана в первую очередь высокими 
ставками по межбанковским кредитам. Вчера банки проявили 
достаточно большой интерес к рублям в результате чего ставки по 
межбанковским кредитам превышали 7% годовых, а на аукционах 
прямого РЕПО банки заимствовали у ЦБ почти 33 млрд рублей. На 
внешних рынках ситуация так же была неблагоприятной. Котировки 
американских госбумаг снижались, что привело к снижению почти 
всех долговых бумаг развивающихся рынков, однако котировки 
российских еврооблигаций по итогам дня практически не изменились. 

Объем торгов в среду продолжил снижаться и составил 7,1 млрд 
рублей против 9,5 млрд рублей днем ранее. 

Сегодня котировки рублевых бумаг существенно не изменятся, 
поскольку внимание основных участников рынка будет направлено на 
проведение налоговых выплат. Результатом чего станет снижение 
активности на долговом рынке и сохранение высоких ставок по 
межбанковским кредитам в течение всего дня.  

 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
Дата Выпуск Купон, Событие Объем, млн руб 

15 Волжский АбрЗавод 1 54.6, Погашение 16.38 
 Башкортостан 4 40 20.00 
 Татэнерго 1 48.12 72.18 
 Макси-Групп 1 56.1 168.30 
 Восток-Сервис 1 54.8 82.20 
 ЭРКОНПРОДУКТ 56.84 68.21 
 Белый фрегат ХК 1 36.15 36.15 
 Астрахань 23.68 11.84 
 Русский Стандарт 5 37.9, Оферта 189.50 
 ТАИФ-Финанс 1 41.98 167.92 
 Самарская обл. 2 17 34.00 
 СЗ Телеком 4 20.19 40.38 
 АИЖК А8 33.86 169.30 
 Якутскэнерго 2 Размещение на ММВБ 1 200.00 
 КИТ Финанс 2 Размещение на ММВБ 2 000.00  

Индекс корпоративных 
облигаций ММВБ (RCBI) 
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Основные индикаторы 

Значение изм.
RUR/USD 26.1491 -0.0382
RUR/EUR 34.5090 0.0282
EUR/USD 1.3225 0.0022

изм. б.п.
RCBI 100.52 -12
MIACR 1 день, % 6.19 162
Москва 39, YTM % год. 6.7 3
RUS30, YTM % год. 5.65 0
UST10, YTM % год. 4.53 6
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 550.5 0.53
по Москве 444.8 3.06
Депозиты банков 76.3 3.67
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 1 620 -40.74
РПС 5 440 -20.25
РЕПО 0 0.00
ОФЗ 1 244 309.17  
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Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 
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Спрэд ОФЗ 46017 и Россия 30 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

Русагро 01 9.08 99.5 12.81 493 94 525 1 1.43
СалютЭнерг 8.16 101.32 20.94 286 1 013 1 0.97
Сахатрнфг1 11.18 101.1 31.95 994 2 631 742 10 0.90
Таттелеком 3.01 101.25 12.4 53 1 013 1 0.65
ВлгТлкВТ-2 7.62 101.12 22.24 1 357 6 677 370 2 0.62
ГАЗЭКСФ 1 10.12 100.7 23.88 1 373 10 047 009 3 0.55
Автоприбор 14.31 99.35 46.64 777 2 518 384 8 0.54
Синергия-1 11.85 99.5 41.04 770 1 253 537 4 0.51
СМАРТС 03 15.8 99.4 62.58 930 994 1 0.40
СахарКо 01 13.57 99.55 41.92 972 696 850 1 0.35

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
РуссНефть1 19.67 86.25 22.55 1 367 8 794 063 2 -1.24 
СтргЛиз 01 -126.75 123 11.79 1 142 161 560 3 -1.20 
РусТекс 3 15.97 98.06 46.36 951 6 199 780 2 -1.15 
ГАЗПРОМ А6 7.23 99.65 6.47 876 4 227 688 4 -1.04 
МартаФин 3 17.42 97 14.6 1 602 4 875 000 4 -1.02 
РусТекс 2 14.68 98.21 1.78 722 867 339 5 -0.90 
МартаФин 1 16.35 99 45.13 435 5 590 244 11 -0.80 
Вагонмаш 1 12.98 101 30.7 463 2 547 595 12 -0.64 
АЦБК-Инв 3 10.32 100 14.99 1 492 100 000 1 -0.60 
Метзавод 9.47 99.1 2.88 716 297 300 1 -0.48  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ВлгТлкВТ-4 7.66 101.22 0.22 2 365 114 383 313 9 0.21
РИГрупп 01 12.16 100 25 1 018 73 650 000 33 0.00
НИКОСХИМ 2 10.77 100.79 9.1 890 73 095 985 18 -0.11 
ГидроОГК-1 7.53 102.55 15.53 1 568 67 059 524 5 0.00
БВК-01 об 6.82 101.05 30.38 85 50 525 000 1 0.05
СИБУРХолд1 7.73 100.15 26.37 2 059 50 075 000 1 0.00
Кедр-01 0 99.75 21.42 205 49 875 000 1 0.25
ЦентрТел-4 7.57 113.97 9.07 891 49 408 957 15 -0.11 
Мосэнерго1 7.52 100.36 36.36 1 644 35 131 003 3 -0.04 
Мечел  2об 8.06 101.37 19.33 2 282 33 113 771 9 -0.06  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЯНАО-1 об 6.66 104.5 10.14 508 539 220 11 0.36
МГор47-об 5.97 106.9 12.33 776 1 069 1 0.28
Чувашия-05 7.43 101.95 21.29 1 544 1 019 500 1 0.21
ВоронежОб2 8.29 108.1 31.34 827 2 059 305 3 0.19
МГор38-об 6.44 112.14 21.37 1 383 1 121 1 0.17
Мос.обл.5в 6.66 106.86 33.29 1 112 920 468 3 0.13
КОМИ 6в об 7.52 114 55.85 1 310 501 600 1 0.09
ВоронежОб3 8.26 107 20.22 1 566 1 070 1 0.05
ЛенОбл-2об 7.39 121.75 34.93 1 365 20 713 328 1 0.04
НижгорОбл2 7.17 102.58 37.03 599 2 051 600 1 0.01

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Новсиб 3об 7.83 109.37 22.08 853 1 530 086 1 -0.66 
Мос.обл.4в 6.75 108.61 15.07 769 3 913 600 7 -0.22 
МГор39-об 6.7 109.32 14.25 2 686 1 102 932 2 -0.21 
ВоронежОбл 8.15 103.7 0 276 5 423 360 2 -0.19 
КраснЯрКр3 7.32 99.35 30.88 567 13 814 650 2 -0.15 
КостромОб4 8.18 102.9 0.3 363 695 604 3 -0.15 
Мос.обл.6в 7.08 107.16 34.77 1497 1 074 715 2 -0.13 
Чувашия-04 7.89 108.5 57.09 744 1 415 925 3 -0.09 
МГор44-об 6.7 109.36 21.92 3024 1 094 1 -0.08 
Удмуртия-1 8.26 100.15 17.3 654 2 762 137 2 -0.05  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ЛенОбл-2об 7.39 121.75 34.93 1365 20 713 328 1 0.04
КраснЯрКр3 7.32 99.35 30.88 567 13 814 650 2 -0.15 
ВоронежОбл 8.15 103.7 0 276 5 423 360 2 -0.19 
Мос.обл.4в 6.75 108.61 15.07 769 3 913 600 7 -0.22 
УФА-2006об 8.11 101.07 18.88 1010 3 032 100 1 -0.03 
Удмуртия-1 8.26 100.15 17.3 654 2 762 137 2 -0.05 
ВоронежОб2 8.29 108.1 31.34 827 2 059 305 3 0.19
НижгорОбл2 7.17 102.58 37.03 599 2 051 600 1 0.01
Новсиб 3об 7.83 109.37 22.08 853 1 530 086 1 -0.66 
Чувашия-04 7.89 108.5 57.09 744 1 415 925 3 -0.09  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (14.03.2007) 

Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта
Телекоммуникации
ВлгТлкВТ-3 102.48 23.05 -0.25 7.71 20 482 952 30.11.2010
ДальСвз2об 102.50 23.76 0 8.09 0 30.05.2012 02.06.2010
СибТлк-6об 100.40 37.42 0 7.71 0 16.09.2010 18.09.2008
УрСИ сер07 101.47 40.50 0 7.74 0 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 114.10 9.07 -0.11 7.57 49 408 957 21.08.2009
ЮТК-03 об. 102.05 46.88 0 7.29 19 625 308 10.10.2009 09.10.2007
ЮТК-04 об. 103.12 0.00 0.13 8.16 11 971 409 09.12.2009
Банки
ГазпромБ 1 99.20 7.98 0.2 7.41 4 969 970 27.01.2011
КИТФинБанк 102.07 23.84 -0.06 8.92 71 407 18.12.2008
МКБ 02обл 100.25 27.64 0 10.24 0 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 100.35 19.21 -0.18 8.15 20 034 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 101.80 4.52 0 7.52 0 16.02.2011
РусСтанд-3 99.95 4.83 0 8.68 3 998 000 22.08.2007
УРСАБанк 2 100.40 24.38 0 8.66 0 12.12.2008 15.06.2007
УРСАБанк 3 101.40 25.51 0.05 9.05 20 302 703 04.06.2009
Нефть и газ
ГАЗПРОМ А4 104.10 6.31 -0.16 6.82 9 129 043 10.02.2010
ГАЗПРОМ А5 101.05 32.19 0 5.76 0 09.10.2007
ГАЗПРОМ А6 100.70 6.47 -1.04 7.23 4 227 688 06.08.2009
Лукойл2обл 101.20 22.45 -0.2 6.95 95 950 17.11.2009
НГК ИТЕРА 101.00 25.91 -0.23 8.79 6 280 721 07.12.2007
РуссНефть1 87.33 22.55 -1.24 19.67 8 794 063 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 100.85 3.38 0 9.18 0 01.09.2008
Торговля
Апт36и6 об 101.00 19.24 0 9.6 0 30.06.2009
ДиксиФин-1 93.95 44.10 0 11.47 0 17.03.2011
Евросеть-2 99.90 27.80 -0.04 10.68 269 622 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 99.10 5.01 0 9.53 12 683 850 15.02.2012 18.02.2009
МонеткаФ-1 99.30 34.59 -0.1 12.27 1 008 130 14.05.2009 15.11.2007
МагнитФ 01 102.05 28.66 0 8.16 0 19.11.2008
ПятерочФ 2 103.10 21.66 -0.05 8.5 2 062 14.12.2010
Металлургия
Амурмет-01 101.60 3.49 0 9.09 0 26.02.2009
Инпром 02 100.54 16.12 0.1 8.91 2 029 329 15.07.2010 19.07.2007
Мечел  2об 101.43 19.33 -0.06 8.06 33 113 771 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 100.01 34.32 0 7.32 0 21.09.2008
ТМК-03 обл 100.65 4.79 -0.13 7.49 9 047 200 15.02.2011 19.02.2008
ЧТПЗ 01об 102.20 21.86 0 7.77 1 022 000 16.06.2010 18.06.2008
ЧТПЗ 01об 102.54 42.16 -0.04 7.9 5 970 349 16.06.2010 18.06.2008
Машиностроение
АВТОВАЗ об 99.00 0.77 0 1.72 0 13.08.2008
ГАЗФин 01 100.60 6.75 -0.03 7.97 3 175 942 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 103.50 41.66 -0.29 7.83 51 600 16.09.2010
ОМЗ - 4 об 85.00 0.00 0 8.65 0 26.02.2009
ПромТр01об 100.15 18.43 -0.15 9.97 9 000 03.07.2008
УралВагЗФ2 100.31 41.24 0.19 8.57 1 005 000 05.10.2010 03.10.2007
Энергетика
Башкирэн3в 100.00 16.83 0 8.56 1 000 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 102.55 15.53 0 7.53 67 059 524 29.06.2011
Ленэнерг01 100.22 41.00 0.03 7.65 15 732 349 19.04.2007
Мосэнерго2 101.15 2.72 -0.04 7.51 16 954 911 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 103.07 17.63 0.02 7.3 2 060 22.06.2010
ФСК ЕЭС-03 100.40 17.31 -0.08 7.01 451 440 12.12.2008
Муниципальные
КалужОбл-2 101.80 2.12 0 8.2 0 29.08.2011
ЛипецкОбл4 100.40 10.89 0 7.96 0 19.07.2011
МГор39-об 109.55 14.25 -0.21 6.7 1 102 932 21.07.2014
МГор44-об 109.45 21.92 -0.08 6.7 1 094 24.06.2015
Мос.обл.4в 108.85 15.07 -0.22 6.75 3 913 600 21.04.2009
Мос.обл.5в 106.72 33.29 0.13 6.66 920 468 30.03.2010
Мос.обл.6в 107.30 34.77 -0.13 7.08 1 074 715 19.04.2011
НовсибО-05 101.22 19.79 0 7.64 0 15.12.2009
СамарОбл 3 101.20 5.62 -0.1 7.51 20 826 600 11.08.2011

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

В среду котировки большинства ОФЗ снизились на фоне негативной динамики внешних долговых рынков и 
неблагоприятной обстановки на денежном рынке. В то же время спрос на аукционах по доразмещению двух 
выпусков ОФЗ значительно превысил предложение в результате чего премию по отношению ко вторичному 
рынку была незначительной - 3-5 б.п. Вчера Минфин РФ произвел выплаты по купонам ОФЗ шести серий и в 
счет частичного погашения амортизационного выпуска 46001 на общую сумму 21,942 млрд рублей, по всей 
видимости эти средства также были направлены на аукционы.  

На аукционе по доразмещению ОФЗ 46020 спрос составил 28,9 млрд рублей при объеме предложения - 12 
млрд рублей, бумаг было продано на сумму 11,9 млрд рублей. Средневзвешенная цена на состоявшемся 
аукционе составила 101,37% от номинала, что соответствует доходности 6,91% годовых.  

На аукционе по доразмещению ОФЗ 46018 спрос составил 24,7 млрд рублей, было продано бумаг на общую 
сумму 12,9 млрд рублей по номиналу при объеме предложения 13 млрд рублей. Средневзвешенная цена 
составила 110,46% от номинала, что соответствует доходности 6,64% годовых.  

Объем торгов на вторичном рынке ОФЗ составил 1,25 млрд рублей против 304,1млн рублей днем ранее.  
Сегодня котировки ОФЗ могут продолжить снижаться на фоне неблагоприятных внешних и внутренних 

факторов. Котировки американских госбумаг по итогам вчерашних торгов снизились, что может негативно 
сказаться на ценах ОФЗ, поскольку приведет к снижению российских еврооблигаций. На межбанковском 
кредитном рынке ставки останутся на высоком уровне из-за проведения налоговых выплат. 

 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном .

Изм-е 
цены , %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД , 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп.

ОБР  04002 0.00 0.00 10.41 23.06.2009 832 0 0 0 0

ОБР  04003 0.00 0.00 5.22 22.09.2009 923 0 0 0 0

ОФЗ 25057 0.00 0.00 6.21 20.01.2010 1043 0 0 9.93 18.45 25.04.2007

ОФЗ 25058 100.70 0.12 5.78 30.04.2008 413 1 5 035 7.25 15.71 02.05.2007

ОФЗ 25059 99.91 -0.04 6.27 19.01.2011 1407 2 100 908 500 8.19 15.21 25.04.2007

ОФЗ 25060 99.60 0.05 6.14 29.04.2009 777 1 8 964 000 6.67 14.46 02.05.2007

ОФЗ 25061 0.00 0.00 6.17 05.05.2010 1148 0 0 5.56 13.35 02.05.2007

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 251 0 0 6.19 19.95 20.11.2007

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 617 0 0 6.08 19.95 22.11.2007

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 982 0 0 6.03 19.95 23.11.2007

ОФЗ 26198 97.74 -0.03 6.48 02.11.2012 2060 5 90 684 689 21.37 60 04.11.2007

ОФЗ 26199 99.15 -0.15 6.44 11.07.2012 1946 1 14 872 500 9.36 15.21 18.04.2007

ОФЗ 27019 0.00 0.00 5.32 18.07.2007 126 0 0 15.34 49.86 18.07.2007

ОФЗ 27020 0.00 0.00 5.45 08.08.2007 147 0 0 9.59 49.86 08.08.2007

ОФЗ 27025 100.10 0.00 5.71 13.06.2007 91 1 6 264 258 0 14.96 13.06.2007

ОФЗ 27026 102.00 0.84 5.56 11.03.2009 728 1 102 000 0 17.45 13.06.2007

ОФЗ 28002 0.00 0.00 3.69 12.03.2008 364 0 0 0 49.86 12.09.2007

ОФЗ 28003 0.00 0.00 3.44 16.04.2008 399 0 0 40.27 49.86 18.04.2007

ОФЗ 28004 0.00 0.00 5.33 13.05.2009 791 0 0 32.6 49.86 16.05.2007

ОФЗ 28005 0.00 0.00 5.33 03.06.2009 812 0 0 26.85 49.86 06.06.2007

ОФЗ 46001 103.20 0.39 6.81 10.09.2008 546 1 2 941 200 0 18.7 13.06.2007

ОФЗ 46002 109.01 -0.22 6.39 08.08.2012 1974 18 379 799 368 6.9 44.88 15.08.2007

ОФЗ 46003 109.90 0.04 6.22 14.07.2010 1218 3 8 918 435 15.34 49.86 18.07.2007

ОФЗ 46005 0.00 0.00 7.10 09.01.2019 4319 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0.00 0.00 7.12 17.05.2028 7735 0 0 0 0 13.06.2007

ОФЗ 46011 0.00 0.00 6.86 20.08.2025 6734 0 0 0 0 12.09.2007

ОФЗ 46012 0.00 0.00 7.07 05.09.2029 8211 0 0 3.11 7.03 03.10.2007

ОФЗ 46014 108.30 -0.19 6.54 29.08.2018 4186 4 17 788 704 0 44.88 12.09.2007

ОФЗ 46017 105.60 -0.02 6.58 03.08.2016 3430 8 79 124 121 6.52 21.19 16.05.2007

ОФЗ 46018 110.60 0.09 6.62 24.11.2021 5369 72 14 525 254 142 0 22.44 13.06.2007

ОФЗ 46019 0.00 0.00 7.08 20.03.2019 4389 0 0 0 0 04.04.2007

ОФЗ 46020 101.55 0.15 6.89 06.02.2036 10556 101 12 498 329 252 5.29 34.41 15.08.2007

ОФЗ 46021 99.35 0.1 6.6 08.08.2018 4165 1 9 935 000 4.6 39.89 22.08.2007

ОФЗ 48001 0.00 0.00 7 31.10.2018 4249 0 0 25.27 77.29 14.11.2007  
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
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Кривая доходности государственных облигаций 
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Контактная информация 

 
ОАО «Брокерский дом Открытие» 
129010, Москва, Протопоповский переулок. д.19/10 
Телефон: (095) 232-99-66. Факс: (095) 956-47-00 
http://www.bdopen.ru e-mail info@open.ru 
 

Тужилова Жанна 
Начальник отдела 

Тел.232-99-66 
Добавочный 1165 

zhanna@open.ru 

Горячева Анна 
специалист 

Добавочный 1169 Goryacheva@open.ru 

Отдел по работе с 
клиентами 

Кузовкина Ольга 
специалист 

Добавочный 1228 Kuzovkina@open.ru 

Григорий Аксенов 
начальник отдела  

Тел.232-99-66 
Добавочный 1124 

Agb@open.ru 

Томилин Андрей 
трейдер ММВБ 

Тел. 777-34-87 Tomilin@open.ru 

Гневко Дмитрий 
трейдер ММВБ 

Тел. 777-34-87 Dima@open.ru 

Костюк Константин 
трейдер срочный рынок 
ФОРТС 

Тел. 745-86-57 Kostuk@open.ru 

Отдел торговых операций 

Калачев Владислав 
котировки опционов по 
запросу 

Тел. 232-99-66 
Добавочный 1139 

kvlad@open.ru  

Шехмаметьев Халиль 
Начальник управления 

добавочный 1573 sha@open.ru 

Мильчакова Наталья 
Начальник отдела 
фундаментального анализа 

добавочный 1569 n.milchakova@open.ru 

Афонин Александр 
аналитик по облигациям 

добавочный 1571 afonin@open.ru   

Пивень Валерий 
начальник отдела рыночной 
аналитики 
аналитик по международным 
рынкам и макроэкономике 

добавочный 1575 valerypiven@open.ru 

Тищенко Кирилл  
аналитик по телекомам 
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Аналитическое 
управление 

Кривохижин Сергей 
аналитик по металлургии 

добавочный 1574 ksy@open.ru 

 
   

 
 
 
 
Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом 
она носит сугубо информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на 
то, что сведения, представленные в данном обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не 
претендует на полноту и точность предоставленных данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в обзоре или исправлять возможные неточности. /Аналитический отдел тел 232-
9966, mail: research@open.ru. 


