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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 19 января 2006 г.
Новости 

� Москва полностью разместила облигации 47-го выпуска на 5 млрд. рублей, 
доходность ценных бумаг по средневзвешенной цене по итогам аукциона 
составила 6,05% годовых. На аукционе по размещению облигационного займа 
было подано 180 заявок на общую сумму 11 млрд. 118 млн. руб. Объем 
предложения составлял 5 млрд. рублей по номиналу. Облигации размещены 
на сумму 5 млрд. 653 млн. руб., включая НКД. 

� ОАО "Российские железные дороги" 26 января начнет размещение 
облигаций серии 05 на 10 млрд. рублей. Компания разместит по открытой 
подписке 10 млн. облигаций номинальной стоимостью 1000 рублей и сроком 
обращения 3 года. 

� ООО "Адамант-Финанс" (Санкт-Петербург, входит в холдинг "Адамант") 
планирует в конце первого - начале второго квартала приступить к 
размещению облигаций второй серии на 2 млрд. рублей. "Адамант-Финанс" 
планирует разместить по открытой подписке 2 млн. облигаций номиналом 1 
тыс. рублей. 

� Министерство финансов РФ может выпустить в 2006 году государственные 
ценные бумаги на общую сумму до 251 млрд. рублей. Облигации федеральных 
займов (ОФЗ) планируется эмитировать на сумму до 186 млрд. рублей, 
государственных сберегательных облигаций (ГСО) - на сумму до 65 млрд. 
рублей. Государственные краткосрочные обязательства в 2006 году, как и в 
минувшем, выпускать не планируется. 

Корпоративные и муниципальные облигации 

В среду на рынке рублевых облигаций единой динамики в движении цен 
не сложилось. Рынок находился под воздействием неоднозначных факторов, с 
одной стороны давление на рынок, в частности на бумаги первого эшелона и 
выпуски Москвы, оказывало размещение облигаций 47-го выпуска Москвы, 
которое отвлекло часть средства со вторичного рынка. С другой стороны, 
благоприятная обстановка на межбанковском рынке, где ставки оставались на 
низком уровне, чему способствовала высокая рублевая ликвидность в 
банковской системе, и незначительное изменения курса рубля по отношению к 
доллару США на фоне небольшого ослабления американской валюты к ЕВРО 
способствовали росту спроса на рублевые долговые бумаги. 

На рынке рублевых облигаций цены могут немного повыситься, 
позитивное влияние на рынок будет оказывать благоприятная обстановка на 
межбанковском рынке. Существенных изменений на валютном рынке не 
ожидается, что также будет оказывать поддержку долговому рынку. 
 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
Дата Выпуск Событие 
19 Казань 31001 Выплата по 2-му купону Ставка купона: 10.5% годовых 
 Инпром 2 Выплата по 1-му купону Ставка купона: 12% годовых 
 Волгоград 1 Выплата по 2-му купону Ставка купона: 10.2% годовых 

 
ИркутПищепро
м-Инвест 1 Выплата по 7-му купону Ставка купона: 10% годовых 

 Саха респ. 5 Выплата по 7-му купону Ставка купона: 9% годовых 
 ОБР-3 Размещение на ММВБ облигаций  

Индекс корпоративных облигаций 
ММВБ (RCBI) 
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Ближайшие оферты и погашения 

Бумага Дох-ть Цена НКД
Дней до

погашения/
оферты

МЕЧЕЛ -1об 5.55 100.05 32.41 13
ЮТК-02 об. 10.21 100.10 52.93 21
САНОС-01об 6.89 100.49 60.22 26
СУЭК-02 8.63 100.20 18.68 29
КамскДол 1 14.42 100.25 26.08 33
ВолТел43об 7.70 100.50 20.66 34
ВТБ - 3об. 6.17 100.71 91.29 35
РусСтанд-4 7.26 100.20 34.48 43
РусТекс 2 12.68 100.22 51.72 50
ЭФКО-01 об 8.70 100.50 29.37 55
Курсив – наличие оферты. 

Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 28.3023 0.0326
RUR/EUR 34.2769 -0.0171
EUR/USD 1.2098 0.0015

изм. б.п.
RCBI 101.81 -6
MIACR 1 день, % 0.97 -3
Москва 39, YTM % год. 6.57 0
RUS30, YTM % год. 5.52 -3
UST10, YTM % год. 4.31 -1
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 377.2 4.31
по Москве 276.7 6.06
Депозиты банков 118.9 -14.71
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 1 057 -20.23
РПС 4 750 -44.83
РЕПО 645 -61.24  

 
Курсы валют 
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Остатки на к/с, млрд. руб. 
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Объем торгов на ММВБ, млн. руб. 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

Балтимор01 9.58 95 1.26 230 17 611 2 0.48
МагнитФ 01 8.81 101.75 14.33 1 036 15 087 500 2 0.44
СамараАвиа 11.61 102.9 54.25 414 1 603 153 4 0.39
МастерБ-2 11.93 100.35 18.86 856 502 750 2 0.35
Импэксб-02 8.72 100.39 25.22 823 1 003 900 1 0.29
ГАЗПРОМ А4 6.59 106.1 34.68 1 484 32 059 872 11 0.26
ТВЗ 01 9.29 103.75 40 265 20 750 1 0.24
ГТ-ТЭЦ 2об 9.73 101.2 9.25 155 9 141 049 15 0.20
СибТлк-4об 7.49 107 4.45 533 1 082 464 3 0.20
СТИНфин-01 11.53 101.3 52.27 804 10 130 1 0.20

YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЯкутскЭн-1 8.21 103.5 52.93 226 253 575 1 -1.43 
БанкСОЮЗ01 14.11 99 21.68 828 23 760 000 1 -1.30 
Разгуляй-1 12.88 100.5 17.26 138 212 033 2 -0.79 
АдаманФ1об 12.19 102.1 15.84 869 46 981 2 -0.78 
ОМЗ - 4 об 7.27 104.19 54.27 1 135 10 417 000 2 -0.77 
НОВАТЭК1об 8.33 101 12.36 316 50 500 000 1 -0.64 
Аладушкин1 8.16 104.5 50.63 414 4 545 750 5 -0.48 
НИКОСХИМ 1 12.77 101.31 13.04 330 1 893 007 16 -0.48 
ЦНТ-01 обл 8.73 104.3 24.99 216 833 357 2 -0.48 
СЗЛК -1 об 13.19 100.5 2.28 176 150 750 1 -0.45  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

РусАлФ-3в 7.26 100.15 23.47 977 97 583 550 13 0.05
ЦентрТел-4 -1 117.1 57.85 1 311 57 191 244 20 -0.09 
НОВАТЭК1об 8.33 101 12.36 316 50 500 000 1 -0.64 
АВТОВАЗоб3 7.33 101.05 5.85 1 616 34 359 149 8 0.05
ГАЗПРОМ А4 6.59 106.1 34.68 1 484 32 059 872 11 0.26
ФСК ЕЭС-02 7.07 104.89 4.97 1 616 31 472 253 3 -0.18 
ГТ-ТЭЦ 3об 10.12 101.5 29.36 821 25 761 150 5 0.00
БанкСОЮЗ01 14.11 99 21.68 828 23 760 000 1 -1.30 
ВБД ПП 1об 0 100.85 30.49 83 23 671 774 9 -0.10 
УралСвзИн4 7.93 103.6 20.8 652 21 238 250 3 -0.10  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ВоронежОб2 6.44 118.45 12.11 1 247 645 553 1 3.22
Якут-10 об 7.27 110.83 9.21 882 886 640 1 1.73
КОМИ 8в об 7.73 100.2 10.85 3 606 952 895 4 1.01
ВолгогрОбл 7.18 110 12.11 1 240 11 000 1 0.93
ВолгогрОб1 7.73 110 9.61 1 611 3 528 428 5 0.46
ЛенОбл-2об 7.56 126.6 13.43 1 785 6 330 000 1 0.40
Якут-04 об 5.97 101.1 12.11 57 13 295 650 3 0.30
МГор41-об 6.2 112 47.12 1 654 189 280 1 0.22
КрасЯрск05 7.7 99.8 15.6 1 004 299 400 1 0.21
ТверОбл 05 7.82 100.9 10.45 1 047 2 118 790 3 0.20

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МГор29-об 6.42 108 12.05 869 1 080 1 -1.36 
МГор43-об 6.06 108.8 16.99 850 2 088 2 -0.63 
ЯрОбл-04 7.67 108.63 17.18 1 224 1 424 139 1 -0.43 
Новсиб 3об 7.91 114.12 2.85 1 273 2 094 337 3 -0.33 
ИркОбл31-2 7.29 101.6 9.55 1 009 5 080 000 1 -0.20 
ТверОбл об 7.87 107.5 25.47 309 1 583 022 7 -0.19 
КОМИ 6в об 7.56 119.7 36.82 1730 7 337 610 1 -0.17 
Новсиб 2об 7.49 104 14.14 323 769 600 1 -0.14 
НовсибОбл2 7.56 110.25 17.49 680 2 578 200 3 -0.14 
Самара03-1 7.28 102.19 4.93 167 12 260 400 2 -0.11  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

МГор47-об 6.03 110.88 22.47 1196 29 934 516 7 0.00
МГор47-об 6.03 110.88 22.47 1196 29 934 516 7 0.00
Мос.обл.5в 6.47 110.7 21.78 1532 29 526 634 18 -0.05 
НовсибО-05 7.85 102.2 7.15 1427 22 546 216 7 0.05
МГор36-об 5.92 111 9.04 1063 22 451 083 7 0.02
Якут-04 об 5.97 101.1 12.11 57 13 295 650 3 0.30
Самара03-1 7.28 102.19 4.93 167 12 260 400 2 -0.11 
ЯрОбл-02 7.51 107.7 5.46 531 11 298 260 10 -0.09 
Удмуртия-1 7.78 101.45 4.94 1074 8 115 500 2 0.00
НижгорОбл2 7.42 105.45 21.84 1019 7 612 595 5 0.05  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (18.01.2006) 

Цена, % от 
номинала НКД, руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб.
Кол-во 
сделок Погашение

Телекоммуникации
ВымпКомФ-1 101.22 17.36 0 6.07 7 635 025 2 16.05.2006
СибТлк-3об 103.50 1.99 0.05 7.04 1 035 300 3 14.07.2006
СЗТелек3об 103.00 12.16 0.15 7.84 1 032 1 24.02.2011
СМАРТС 03 100.75 40.95 -0.21 13.63 538 748 10 29.09.2009
Таттелеком 104.50 22.19 0 8.33 0 0 06.05.2007
УралСвзИн6 103.48 0.39 -0.17 7.49 8 563 176 9 18.07.2006
ЦентрТел-3 102.95 41.96 -0.1 7.93 1 033 642 3 15.09.2006
ЦентрТел-4 117.20 57.85 -0.09 -1 57 191 244 20 21.08.2009
ЮТК-02 об. 100.25 52.93 -0.15 10.21 10 110 100 3 07.02.2007
ЮТК-03 об. 100.35 34.71 0.05 10.49 20 567 914 15 10.10.2009
Банки
АК БАРС-01 101.40 25.32 0 2.1 0 0 05.04.2006
ВТБ - 3об. 100.95 91.29 -0.24 6.17 1 007 1 22.02.2006
Зенит 1обл 100.30 27.48 0 6.8 0 0 24.03.2007
РОСБАНК-1 101.95 39.79 -0.05 7.5 509 500 1 15.02.2009
РусСтанд-2 102.66 13.46 -0.16 7.71 7 178 000 3 14.06.2006
РусСтанд-3 100.95 33.83 0 6.84 0 0 22.08.2007
ТатфондБ 2 100.46 27.04 0.04 9.92 3 998 298 8 26.04.2006
ХКФ Банк-2 99.90 14.90 0 8.95 1 031 967 2 11.05.2010
Добывающие
ГАЗПРОМ А3 102.10 38.89 0 6 0 0 18.01.2007
ГАЗПРОМ А5 102.40 20.56 0 6.18 0 0 09.10.2007
ГАЗПРОМ А6 101.45 30.47 -0.05 6.6 13 302 379 8 06.08.2009
Лукойл2обл 102.00 11.32 0.09 6.73 5 157 525 4 17.11.2009
НГК ИТЕРА 100.90 11.22 0.05 9.39 504 750 1 07.12.2007
Легкая промышленность
Балтимор01 94.55 1.26 0.48 9.58 17 611 2 05.09.2006
ВБД ПП 1об 100.95 30.49 -0.1 0 23 671 774 9 11.04.2006
КрВост-Инв 102.45 46.00 0.05 9.25 20 210 200 13 25.02.2007
ОГО-агро-1 100.80 37.79 0.05 12.17 6 247 783 27 22.04.2007
РусТекстил 104.35 65.41 0 11.9 3 983 154 19 12.09.2006
СанИнтБрюФ 103.35 55.21 0 7.03 0 0 15.08.2006
Металлургия
Мечел ТД-1 101.35 10.62 0 8.45 182 430 1 12.06.2009
МечелСГ1об 100.95 16.11 0 7.96 0 0 22.11.2007
ОМК 1 об 102.20 10.33 -0.1 8.38 1 021 080 3 12.06.2008
РусАлФ-2в 101.30 12.93 0.1 6.99 1 014 000 1 20.05.2007
ТЧМ 02обл. 100.40 14.16 -0.2 10.63 5 664 962 12 02.12.2007
ЧТПЗ 01об 102.50 7.29 0.1 8.46 16 883 274 8 16.06.2010
Машиностроение
АВТОВАЗ об 101.60 38.82 0.03 7.72 284 564 3 13.08.2008
ГТ-ТЭЦ 2об 101.00 9.25 0.2 9.73 9 141 049 15 22.06.2006
ИжАвто-01 99.10 36.94 0.05 11.81 7 565 811 14 14.03.2007
МиГ-Ф обл. 99.90 12.08 -0.15 10.97 1 548 905 11 03.06.2009
ОМЗ - 4 об 105.00 54.27 -0.77 7.27 10 417 000 2 26.02.2009
Энергетика
Башкирэн2в 102.00 38.00 -0.2 7.89 15 626 300 4 22.02.2007
Ленэнерг01 101.40 25.27 0 9.22 0 0 19.04.2007
СвердлЭн-1 101.00 39.99 0 9.74 0 0 01.03.2007
ФСК ЕЭС-01 104.25 6.99 0 6.5 0 0 18.12.2007
Муниципальные
КОМИ 7в об 109.99 18.41 0.01 7.8 1 448 700 4 22.11.2013
ЛенОбл-3об 131.20 12.21 0 7.62 0 0 05.12.2014
МГор39-об 113.25 49.59 0 6.57 0 0 21.07.2014
Мос.обл.4в 113.50 25.62 0 6.53 0 0 21.04.2009
Мос.обл.5в 110.75 21.78 -0.05 6.47 29 526 634 18 30.03.2010
НижгорОбл1 105.50 24.89 0 4.72 0 0 01.11.2006
Новсиб 2об 104.15 14.14 -0.14 7.49 769 600 1 07.12.2006
НовсибОбл2 110.40 17.49 -0.14 7.56 2 578 200 3 29.11.2007
ЯрОбл-03 103.55 14.27 0.06 7.54 3 760 064 7 17.11.2006
ЯрОбл-03 103.55 14.04 0 7.63 0 0 17.11.2006

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Цены на рынке ОФЗ в среду немного снизились в результате коррекции после роста в последние дни на фоне 
значительных объемов торгов. Объем торгов на рынке ОФЗ 18 января составил 16 млрд. 539 млн. рублей против 1 млрд. 980 
млн. рублей во вторник. Средневзвешенная доходность рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД 18 января выросла до 6,19% годовых с 
6,14% годовых во вторник. В секторе облигаций Банка России было заключено 25 сделок с бумагами третьей серии на 982 
млн. рублей. Средневзвешенная цена выросла по сравнению с предыдущим днем с 98,15% до 98,17% от номинала, а 
средневзвешенная доходность не изменилась - 4,35% годовых. 
 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном.

Изм-е 
цены, %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД, 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп., 

ггггммдд

ОБР 04002 0.00 0.00 4.11 23.06.2009 1252 0 0 0 0 0

ОБР 04003 98.17 -0.01 4.60 22.09.2009 1343 25 981 689 000 0 0 0

ОФЗ 25057 105.05 -0.05 6.11 20.01.2010 1463 3 18 388 200 17.03 18.45 20060125

ОФЗ 25058 101.00 -0.05 5.96 30.04.2008 833 15 130 145 160 13.29 15.71 20060201

ОФЗ 26175 0.00 0.00 0.00 20.11.2006 306 0 0 3.18 19.95 20061120

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 671 0 0 3.12 19.95 20061121

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 1037 0 0 3.01 19.95 20061123

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1402 0 0 2.96 19.95 20061124

ОФЗ 26198 96.90 -0.31 6.57 02.11.2012 2480 6 10 446 748 12.33 60 20061104

ОФЗ 27019 0.00 0.00 5.76 18.07.2007 546 0 0 0 49.86 20060719

ОФЗ 27020 0.00 0.00 5.31 08.08.2007 567 0 0 44.11 49.86 20060208

ОФЗ 27022 0.00 0.00 1.60 15.02.2006 28 0 0 13.81 19.95 20060215

ОФЗ 27024 100.90 -0.42 3.41 19.04.2006 91 2 1 972 049 160 0 17.45 20060419

ОФЗ 27025 101.80 0.10 5.41 13.06.2007 511 1 4 581 000 6.71 17.45 20060315

ОФЗ 27026 102.66 -0.09 6.05 11.03.2009 1148 1 1 027 7.19 18.7 20060315

ОФЗ 28002 0.00 0.00 5.46 12.03.2008 784 0 0 34.52 49.86 20060315

ОФЗ 28003 0.00 0.00 5.78 16.04.2008 819 0 0 24.93 49.86 20060419

ОФЗ 28004 0.00 0.00 6.32 13.05.2009 1211 0 0 17.26 49.86 20060517

ОФЗ 28005 110.86 0.01 6.47 03.06.2009 1232 3 3 062 582 923 11.51 49.86 20060607

ОФЗ 45001 102.73 -0.17 5.24 15.11.2006 301 2 1 362 752 659 8.63 12.47 20060215

ОФЗ 45002 0.00 0.00 4.33 02.08.2006 196 0 0 13.81 14.96 20060201

ОФЗ 46001 107.35 -0.37 5.99 10.09.2008 966 16 8 020 182 456 9.59 24.93 20060315

ОФЗ 46002 111.80 -0.36 6.41 08.08.2012 2394 15 49 227 865 42.19 49.86 20060215

ОФЗ 46003 113.50 0.00 6.22 14.07.2010 1638 10 3 081 115 802 0 49.86 20060719

ОФЗ 46005 45.18 -0.26 6.68 09.01.2019 4739 8 52 025 422 0 0 0

ОФЗ 46010 0.00 0.00 7.58 17.05.2028 8155 0 0 0 0 20060614

ОФЗ 46011 0.00 0.00 7.48 20.08.2025 7154 0 0 0 0 20060913

ОФЗ 46012 0.00 0.00 7.02 05.09.2029 8631 0 0 3.48 12.08 20061004

ОФЗ 46014 110.82 -0.43 6.59 29.08.2018 4606 41 319 801 455 34.52 49.86 20060315

ОФЗ 46017 107.90 -0.28 6.58 03.08.2016 3850 51 239 126 233 15.54 22.44 20060215

ОФЗ 46018 112.92 -0.29 6.64 24.11.2021 5789 31 297 753 751 9.11 23.68 20060315

ОФЗ 48001 0.00 0.00 6.93 31.10.2018 4669 0 0 13.81 79.78 20061115
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Кривая доходности государственных облигаций 
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Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом она носит сугубо 
информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на то, что сведения, 
представленные в данном обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не претендует на полноту и точность 
предоставленных данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно обновлять информацию, которая содержится в 
обзоре или исправлять возможные неточности. /Аналитический отдел тел 232-9966, mail: research@open.ru. 


