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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 20 октября 2006 г. 
Новости 

 ООО "Единая Европа" полностью разместила дебютный 
облигационный заем на 1,2 млрд рублей, ставка первого купона 
установлена в размере 10,75% годовых.  

 ООО "Самохвал" 25 октября планирует начать размещение 
облигаций на 1,5 млрд рублей. Организатор прогнозирует доходность 
дебютных облигаций ООО "Самохвал" к полугорагодичной оферте в 
11,25-11,6%. 

 ЗАО "Инвестиционная компания "Элемтэ" (Казань) в среду 
завершило возврат 600 млн рублей, привлеченных в ходе выпуска 
облигаций, аннулированного Федеральной службой по финансовым 
рынкам (ФСФР).  

 ОАО "Авиакомпания " UTair" планирует разместить третий 
облигационный заем на 2 млрд рублей до конца 2006 года. Средства 
от размещения будут направлены на рефинансирование текущих 
кредитных обязательств. 

Корпоративные и муниципальные облигации 

В четверг котировки рублевых облигаций продолжили повышаться 
несмотря на начавшееся накануне налогового дня увеличение ставок 
по межбанковским кредитам. В пятницу банки будут выплачивать 
налоги, и уже в четверг они начали аккумулировать рубли, что 
привело к повышению ставок по межбанковским кредитам. На рынке 
российских еврооблигаций заметных изменений не происходило, 
равно как и в секторе американских госбумаг, инвесторы ожидают 
следующей недели, когда состоится заседание ФРС США по поводу 
учетной ставки. 

Суммарный объем торгов по корпоративным и муниципальным 
бумагам в четверг остался на уровне предыдущего дня - 9,3 млрд 
рублей. 

Сегодня на рынке рублевых облигаций существенных изменений 
не ожидается. Ставки по межбанковским кредитам продолжат 
повышаться из-за роста спроса на рубли в связи с проведением 
налоговых выплат, однако негативное влияние со стороны денежного 
рынка будет компенсировано укреплением рубля по отношению к 
американской валюты на фоне ослабление позиций последней на 
валютном рынке. 
 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
Дата Выпуск Событие Объем, млн руб 

20 Импэксбанк Купон 37.40 руб. 37.40 
 Инпром 1 Купон 9.97 руб. 4.99 
 Агрохолдинг-Финанс Купон 32.41 руб. 32.41 
 ГТ-ТЭЦ Энерго 3 Купон 60.04 руб., Оферта 90.06 
 Кабардино-Балкария 1 Купон 70.19 руб. 35.10 
 ТМК 1 Купон 51.64 руб. 103.28 

21 АПК ОГО 1 Купон 65.69 руб. 72.26 
 Нэфис косметикс 1 Купон 52.36 руб. 20.94 

22 МИА Купон 70.00 руб. 154.00 
 Камская долина 2 Купон 33.29 руб. 6.66  

Индекс корпоративных 
облигаций ММВБ (RCBI) 
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Ближайшие оферты и погашения 

Бумага Дох-ть Цена НКД
Дней до

погашения/
оферты

СОКАвто 01 13.30 100.05 59.38 9
КраснЯрКр2 5.48 100.15 24.6 9
КрасЯрск04 11.00 100.22 27.74 10
Яковлевс-1 10.90 100.10 56.22 10
НижгорОбл1 12.50 100.10 24.25 15
ГазсетьС-1 8.06 100.25 51.95 23
ПраймДон-1 8.99 100.25 22.6 24
Камаз-Фин 32.18 98.40 25.81 25
ДальСвз1об 5.51 100.60 54.14 29
Балтимор03 10.32 100.11 48.2 30
Курсив – оферта. 

Основные индикаторы 

Значение изм.
RUR/USD 26.9351 0.0063
RUR/EUR 33.7820 -0.0163
EUR/USD 1.2630 0.0092

изм. б.п.
RCBI 101.54 0
MIACR 1 день, % 2.84 37
Москва 39, YTM % год. 6.75 -2
RUS30, YTM % год. 5.84 0
UST10, YTM % год. 4.78 2
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 342.1 -10.70
по Москве 227.9 -16.03
Депозиты банков 192.6 -0.41
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 1 560 22.25
РПС 7 787 -2.66
РЕПО 0 0.00
ОФЗ 1 327 11.03  
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

СтрТрГаз01 8.73 101.6 29.72 615 1 491 382 6 1.11
Искитим-02 11.75 101.2 24.32 748 3 036 1 0.50
ОСТ-2об 13.38 99.95 56.9 567 1 890 612 4 0.45
Ижмаш 02 10.61 100.48 44.92 607 1 031 278 8 0.38
Вагонмаш 1 9.93 105.7 44.01 609 489 887 4 0.38
Инпром 02 8.3 101.8 26.68 1 365 38 845 618 12 0.34
ИРКУТ-03об 8.34 101.85 6.7 1 428 203 700 1 0.30
МатрицаФ-1 13.86 99.3 42.87 783 1 507 322 2 0.30
УрСИ сер06 7.82 100.99 33.02 1 855 3 026 3 0.26
ТрансаэроФ 10.83 100.79 22.34 840 1 007 900 1 0.22

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Аладушкин1 18.26 98 13.81 140 18 965 276 3 -2.39 
Хлебзвд28 25.64 99.01 18.41 49 1 980 1 -1.73 
ЮТК-04 об. 8.6 102.93 10.36 1 147 2 163 038 7 -1.02 
Агроком 01 12.47 99.1 33.58 1 706 2 973 000 1 -0.90 
МоторФин-1 11.65 100.55 9.21 882 4 726 850 4 -0.35 
ВолАбрЗ-01 9.7 100.55 10.5 147 4 788 192 6 -0.30 
СтргЛиз 01 3.58 100.3 24.26 1 288 153 613 3 -0.30 
Пересвет-1 13.24 104.3 7.67 348 337 029 5 -0.26 
Топкнига-1 10.48 100.3 21.77 840 200 600 1 -0.21 
ТехИнвст-1 10.57 99.54 38.36 1 680 5 852 564 5 -0.21  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ГидроОГК-1 7.4 103.25 23.52 1 714 135 204 303 19 0.05
Юнимилк 01 9.81 100.4 9.88 1 783 98 714 439 4 0.00
РЖД-05обл 6.7 100.15 15.35 826 65 021 089 8 0.05
УЗПС 01 12.95 99.16 41.42 1 330 64 255 096 19 0.01
РазгуляйФ1 11.08 100.3 4.41 714 56 010 340 20 -0.10 
Инпром 02 8.3 101.8 26.68 1 365 38 845 618 12 0.34
НИКОСХИМ 2 11.32 101.11 21.23 1 036 35 985 100 8 -0.08 
ФСК ЕЭС-02 7.08 104.1 25.77 1 342 32 210 117 11 0.09
РосселхБ 2 7.56 101.82 12.26 1 581 31 571 950 5 -0.03 
ГАЗПРОМ А4 6.72 104.7 14.41 1 210 29 912 239 12 0.00  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ВоронежОб3 8.07 108.3 30.33 1 712 17 708 355 3 1.21
Якут-05 об 7.49 100.35 0 184 130 583 2 0.30
МГор29-об 6.03 106.2 37.26 595 88 146 1 0.19
Башкорт4об 7.08 100.9 7.69 329 10 090 000 2 0.18
Новсиб 3об 7.21 112.7 35.26 999 8 519 840 6 0.18
ЯрОбл-05 7.92 99.83 25.32 803 1 996 600 2 0.18
НовсибО-05 7.51 101.95 7.4 1 153 7 031 140 5 0.15
МГор39-об 6.75 110.15 24.66 2 832 13 433 050 7 0.14
ЯрОбл-04 7.26 107.48 44.6 950 3 976 760 2 0.12
ЯрОбл-02 7.09 104 5.6 257 1 508 000 2 0.12

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 7в об 7.51 108.8 48.99 2 591 799 680 1 -1.89 
ХантМан5об 6.99 107.65 47.34 586 4 880 851 13 -1.01 
МГор36-об 6.08 108 34.25 789 21 600 1 -0.41 
ВолгогрОб1 8.34 105.6 39.1 1 337 623 040 1 -0.38 
ВоронежОбл 7.19 106.6 12.82 422 3 731 000 2 -0.28 
Чувашия-04 7.08 111.85 7.77 890 5 845 523 8 -0.13 
КраснодКр 7.56 101.4 42.74 208 5 070 000 2 -0.10 
НижгорОбл2 7.22 103.7 47.41 745 3 823 158 3 -0.10 
Карелия 1 8.2 100 30.84 1322 1 000 1 -0.10 
БелгОб 3об 8.06 101.9 14.69 1483 28 000 830 8 -0.09  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

БелгОб 3об 8.06 101.9 14.69 1483 28 000 830 8 -0.09 
ВоронежОб3 8.07 108.3 30.33 1712 17 708 355 3 1.21
Саха(Якут) 7.96 100.95 0 2366 17 161 500 1 -0.05 
НовсибОбл2 7.17 106.7 17.85 406 13 871 000 11 0.09
МГор39-об 6.75 110.15 24.66 2832 13 433 050 7 0.14
Мос.обл.5в 6.74 107.83 3.29 1258 11 320 425 3 0.06
КалужОбл-2 8.2 102 10.6 1775 11 220 000 3 -0.05 
МГор41-об 6.47 108.7 22.19 1380 10 871 081 2 -0.05 
Башкорт4об 7.08 100.9 7.69 329 10 090 000 2 0.18
КостромОб4 7.3 105.5 12.16 509 9 268 941 7 0.00  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (19.10.2006) 

Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта
Телекоммуникации
ВлгТлкВТ-3 102.35 31.44 0.12 7.73 7 430 631 30.11.2010
ДальСвз2об 102.50 32.49 0.2 8.11 1 027 000 30.05.2012 02.06.2010
СибТлк-6об 100.35 6.02 0.05 7.76 1 004 16.09.2010 18.09.2008
УрСИ сер07 101.20 6.90 -0.05 8.02 1 012 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 114.65 23.06 0.06 -80.17 11 238 564 21.08.2009 16.11.2006
ЮТК-03 об. 102.40 3.28 0.07 8.37 14 444 890 10.10.2009 09.10.2007
ЮТК-04 об. 103.99 10.36 -1.02 8.6 2 163 038 09.12.2009
Банки
ГазпромБ 1 99.39 14.98 -0.01 7.4 3 975 200 27.01.2011
КИТФинБанк 100.48 35.67 0.05 7.14 8 334 467 18.12.2008 17.12.2006
МКБ 02обл 99.90 37.90 0 10.75 0 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 100.10 27.35 0 8.31 0 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 101.85 12.26 -0.03 7.56 31 571 950 16.02.2011
РусСтанд-3 100.40 13.12 0 8.03 0 22.08.2007
Сибакадем2 100.90 9.32 0 8.84 0 12.12.2008 15.06.2007
Сибакадем3 100.75 34.98 0 9.48 0 04.06.2009
Нефть и газ
ГАЗПРОМ А4 104.65 14.41 0 6.72 29 912 239 10.02.2010
ГАЗПРОМ А5 101.90 1.87 -0.2 5.84 1 017 000 09.10.2007
ГАЗПРОМ А6 100.90 13.33 0.04 6.68 4 294 517 06.08.2009
Лукойл2обл 101.43 29.60 -0.13 6.89 5 683 789 17.11.2009
НГК ИТЕРА 101.55 35.79 0 8.44 1 321 165 07.12.2007
РуссНефть1 101.38 31.68 -0.01 8.71 4 077 965 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 100.15 12.49 -0.1 9.32 1 489 745 01.09.2008 01.12.2006
Торговля
Апт36и6 об 101.34 28.99 -0.03 9.53 1 081 573 30.06.2009
ДиксиФин-1 98.25 7.10 0 9.98 0 17.03.2011
Евросеть-2 100.20 37.91 0 10.29 0 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 99.45 13.59 0.15 9.19 8 875 420 15.02.2012 18.02.2009
МонеткаФ-1 99.90 45.15 0 11.07 0 14.05.2009 15.11.2007
МагнитФ 01 102.05 37.87 0 8.41 0 19.11.2008
ПятерочФ 2 104.05 30.83 0.01 8.29 14 532 003 14.12.2010
Металлургия
Амурмет-01 101.66 13.16 -0.01 9.2 10 550 940 26.02.2009
Инпром 02 101.45 26.68 0.34 8.3 38 845 618 15.07.2010 19.07.2007
Инпром 03 100.80 43.39 -0.15 9.46 33 214 18.05.2011 23.05.2007
Мечел  2об 100.85 27.62 0.05 8.27 17 158 009 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 100.00 5.52 0 7.32 18 997 989 21.09.2008
ТМК-03 обл 100.40 12.63 0 7.76 4 250 936 15.02.2011 19.02.2008
ЧТПЗ 01об 102.43 31.23 -0.07 8.1 2 052 16.06.2010 18.06.2008
Машиностроение
АВТОВАЗ об 100.50 16.13 0 7.69 3 117 000 13.08.2008 14.02.2007
ГАЗФин 01 100.18 15.12 0.12 8.4 3 169 124 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 101.55 6.70 0.3 8.34 203 700 16.09.2010
ОМЗ - 4 об 99.99 0.00 0 0 0 26.02.2009
ПромТр01об 99.90 28.05 0 10.04 0 03.07.2008
УралВагЗФ2 100.53 3.84 0.17 8.75 5 370 177 05.10.2010 03.10.2007
Энергетика
Башкирэн3в 100.15 4.09 0.02 8.48 6 011 100 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 103.20 23.52 0.05 7.4 135 204 303 29.06.2011
Ленэнерг01 101.00 0.00 0 8.33 1 069 561 19.04.2007
Мосэнерго2 100.70 10.27 0.05 7.62 9 279 568 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 104.01 25.77 0.09 7.08 32 210 117 22.06.2010
ФСК ЕЭС-03 100.55 24.32 -0.01 6.94 16 085 995 12.12.2008
Муниципальные
КалужОбл-2 102.05 10.60 -0.05 8.2 11 220 000 29.08.2011
ЛипецкОбл4 100.89 18.73 -0.05 7.84 1 176 803 19.07.2011
МГор39-об 110.00 24.66 0.14 6.75 13 433 050 21.07.2014
МГор44-об 110.00 32.06 0 6.77 0 24.06.2015
Мос.обл.4в 110.20 25.92 0 6.72 0 21.04.2009
Мос.обл.5в 107.75 3.29 0.06 6.74 11 320 425 30.03.2010
Мос.обл.6в 107.95 43.64 0 7.03 0 19.04.2011
НовсибО-05 101.80 7.40 0.15 7.51 7 031 140 15.12.2009
СамарОбл 3 100.90 13.12 -0.09 7.61 1 010 008 11.08.2011

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

В четверг котировки ОФЗ двигались без единой тенденции на фоне средней активности торгов. 
Наибольшим спросом пользовались долгосрочные бумаги. Оптимистичные настроения инвесторов сохранились 
после проведенного накануне аукциона по размещению ОФЗ серии 25059, где спрос в 5 раз превысил объем 
предложения. На рынке еврооблигаций стабильная обстановка сохранилась, котировки изменялись 
незначительно на фоне невысокой активности. 

Объем торгов на рынке ОФЗ в четверг составил 1,33 млрд рублей против 1 млрд рублей в среду.  
По итогам состоявшегося в четверг аукциона по продаже облигаций Банка России (ОБР) серии 04002, 

бумаг было продано на общую сумму 3,6 млрд рублей при объеме предложения 10 млрд рублей и спросе 6 млрд 
рублей по номиналу. Средневзвешенная цена составила 98,2% от номинала, что соответствует доходности 
4,59% годовых.  

Сегодня существенных изменений на рынке ОФЗ не ожидается, котировки изменятся незначительно. 
Основные участники рынка будут отвлечены проведением налоговых выплат, которые приведут к росту ставок 
на межбанковском рынке. Однако негативное влияние со стороны денежного рынка будет компенсировано 
укреплением рубля на фоне ослабления американской валюты на международном валютном рынке. 

 

 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном.

Изм-е 
цены, %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД, 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп.

ОБР 04002 98.20 -0.10 4.59 23.06.2009 978 25 3 540 883 373 0 0

ОБР 04003 0.00 0.00 4.25 22.09.2009 1069 0 0 0 0

ОФЗ 25057 104.35 -0.05 6.05 20.01.2010 1189 11 109 382 712 17.23 18.45 25.10.2006

ОФЗ 25058 101.27 -0.03 5.54 30.04.2008 559 2 26 329 200 13.47 15.71 01.11.2006

ОФЗ 25059 100.08 0.05 6.22 19.01.2011 1553 10 56 734 082 14.21 15.21 25.10.2006

ОФЗ 25060 99.95 0.05 5.95 29.04.2009 923 10 46 987 920 12.39 14.46 01.11.2006

ОФЗ 26175 0.00 0.00 6.69 20.11.2006 32 0 0 18.2 19.95 20.11.2006

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 397 0 0 18.14 19.95 21.11.2006

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 763 0 0 18.03 19.95 23.11.2006

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1128 0 0 17.98 19.95 24.11.2006

ОФЗ 26198 98.10 0.15 6.39 02.11.2012 2206 10 36 715 736 57.37 60 04.11.2006

ОФЗ 27019 0.00 0.00 4.65 18.07.2007 272 0 0 25.2 49.86 17.01.2007

ОФЗ 27020 0.00 0.00 4.75 08.08.2007 293 0 0 19.45 49.86 07.02.2007

ОФЗ 27025 100.80 0.00 5.07 13.06.2007 237 4 75 610 700 6.9 17.45 13.12.2006

ОФЗ 27026 0.00 0.00 6.04 11.03.2009 874 0 0 7.4 18.7 13.12.2006

ОФЗ 28002 0.00 0.00 5.43 12.03.2008 510 0 0 9.86 49.86 14.03.2007

ОФЗ 28003 0.00 0.00 3.83 16.04.2008 545 0 0 0.27 49.86 18.04.2007

ОФЗ 28004 0.00 0.00 6.01 13.05.2009 937 0 0 42.46 49.86 15.11.2006

ОФЗ 28005 0.00 0.00 5.99 03.06.2009 958 0 0 36.71 49.86 06.12.2006

ОФЗ 45001 0.00 0.00 3.63 15.11.2006 27 0 0 4.38 6.23 15.11.2006

ОФЗ 46001 105.20 -0.19 5.37 10.09.2008 692 10 64 014 604 9.86 24.93 13.12.2006

ОФЗ 46002 110.51 0.05 6.23 08.08.2012 2120 11 186 712 300 15.78 44.88 14.02.2007

ОФЗ 46003 111.74 -0.01 6.03 14.07.2010 1364 1 5 028 300 25.2 49.86 17.01.2007

ОФЗ 46005 0.00 0.00 7.00 09.01.2019 4465 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0.00 0.00 7.98 17.05.2028 7881 0 0 0 0 13.06.2007

ОФЗ 46011 81.50 0.00 7.07 20.08.2025 6880 4 480 850 0 0 12.09.2007

ОФЗ 46012 0.00 0.00 7.19 05.09.2029 8357 0 0 0.29 7.03 03.10.2007

ОФЗ 46014 109.68 -0.01 6.43 29.08.2018 4332 12 190 516 362 8.88 44.88 14.03.2007

ОФЗ 46017 106.75 0.00 6.51 03.08.2016 3576 10 86 033 124 15.78 22.44 15.11.2006

ОФЗ 46018 111.87 0.03 6.57 24.11.2021 5515 28 376 879 354 9.37 23.68 13.12.2006

ОФЗ 46020 102.90 -0.05 6.78 06.02.2036 10702 5 65 377 260 12.1 34.41 14.02.2007

ОФЗ 48001 0.00 0.00 7.24 31.10.2018 4395 0 0 73.86 79.78 15.11.2006
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Кривая доходности облигаций 1-го эшелона 

ВТБ 5

РЖД 7

РЖД 6

Газпром А4

РЖД 3

Лукойл 2Газпром А6

ВТБ 4

Газпром А3

Газпром А5

РЖД 2

4.5

5

5.5

6

6.5

7

0 365 730 1095 1460 1825 2190 2555 2920
Дней до погашения

Д
ох
од
но
ст
ь,

 %

19.10
18.10
Л ф й (19 10)

 
 

Кривая доходности государственных облигаций 
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