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Новости 

� Внешторгбанк (ВТБ) планирует выпустить в первом квартале этого года 
облигации на 15 млрд. рублей. Банк планирует удвоить объем рублевых 
заимствований в этом году по сравнению с 2005 годом, доведя их в 
эквиваленте до $1 млрд. 

� ООО "Трансаэро-Финансы" (дочерняя структура ОАО "Авиационная 
компания "Трансаэро") начнет размещение трехлетних облигаций первой 
серии на 2,5 млрд. рублей 2 февраля 2006 года. Компания намерена 
разместить 2,5 млн. облигаций номинальной стоимостью 1 тыс. рублей по 
открытой подписке. Срок обращения ценных бумаг составит 3 года. Условиями 
выпуска предусмотрена 1,5-годовая оферта. 

� Москва в феврале 2006 года планирует размещение 10-летних облигаций 
объемом в 5 млрд. рублей. В течение первого квартала 2006 года Москомзайм 
планирует доразмещение 39-го выпуска облигаций Москвы. Во втором 
квартале 2006 года Москва планируется провести два аукциона и разместить 
два выпуска облигаций общим объемом 10 млрд. рублей. 

� ОАО "Башкирэнерго" разместит облигационный заем 3-й серии объемом 1,5 
млрд. рублей в первом квартале 2006 года. Ценные бумаги будут размещаться 
по открытой подписке по номинальной стоимости сроком на 5 лет. 

Корпоративные и муниципальные облигации 

Во вторник на рынке рублевых облигаций единое движение цен 
отсутствовало. На рынок воздействовали неоднозначные факторы. С одной 
стороны укрепление рубля по отношению к доллару США на фоне 
продолжающегося ослабления американской валюты и благоприятная 
обстановка с рублевой ликвидностью способствовали росту привлекательности 
рублевых бумаг. Однако запланированные на ближайшие дни размещения и 
налоговые выплаты оказывали давление на котировки долговых бумаг. 
Лидером по обороту со значительным отрывом стали бумаги Газпрома 6-й 
серии (558 млн. руб.), цена которых по итогам торгов снизилась на 0.35%. 
Активность торгов продолжила снижаться. Объем торгов составил 8,6 млрд. 
руб. против 11,4 млрд. руб. днем ранее. 

В ходе сегодняшних торгов на рынке рублевых облигаций существенных 
изменений на рынке облигаций не ожидается. Проводимые сегодня налоговые 
выплаты отвлекут часть средств с долгового рынка, в результате чего 
активность торгов может снизиться. Запланированное на завтра размещение 
облигаций РЖД будет оказывать давление на рынок, в первую очередь на 
бумаги первого эшелона, тем не менее стабильная обстановка на валютном 
рынке и рынке российских еврооблигаций будут оказывать поддержку рынку 
рублевых облигаций. 
 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
Дата Выпуск Событие 
25 Москва 31046 Выплата по 2-му купону Ставка купона: 10% годовых 

 
Камская Долина 
Финанс 2 Выплата по 1-му купону Ставка купона: 13.5% годовых 

 Спартак Казань Размещение на ММВБ облигаций 
 ОФЗ-25057-ПД Выплата по 4-му купону Ставка купона: 7.4% годовых 
 МИА 1 Выплата по 13-му купону Ставка купона: 10% годовых 
 Красноярск 04 Выплата по 5-му купону Ставка купона: 12.5% годовых 
 МосКредБанк 1 Выплата по 3-му купону Ставка купона: 11.5% годовых 
 ОФЗ 25059 Размещение на ММВБ облигаций  

Индекс корпоративных облигаций 
ММВБ (RCBI) 
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Ближайшие оферты и погашения 

Бумага Дох-ть Цена НКД
Дней до

погашения/
оферты

МЕЧЕЛ -1об 4.32 100.05 33.56 7
ЮТК-02 об. 8.73 100.13 54.9 15
САНОС-01об 4.84 100.49 62.52 20
СУЭК-02 11.34 100.00 20.49 23
КамскДол 1 13.73 100.25 28.82 27
ВолТел43об 4.76 100.63 22.79 28
ВТБ - 3об. 5.78 100.62 93.59 29
РусСтанд-4 6.97 100.20 35.96 37
РусТекс 2 12.61 100.20 54.07 44
ЭФКО-01 об 8.79 100.50 30.68 49
Курсив – наличие оферты. 

Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 27.9898 -0.0614
RUR/EUR 34.3939 0.0480
EUR/USD 1.2273 -0.0018

изм. б.п.
RCBI 101.78 -1
MIACR 1 день, % 0.78 -12
Москва 39, YTM % год. 6.62 3
RUS30, YTM % год. 5.5 -1
UST10, YTM % год. 4.39 0
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 330.9 2.76
по Москве 231.1 1.05
Депозиты банков 102.3 -5.63
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 2 158 29.14
РПС 6 075 -36.21
РЕПО 391 73.78  
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Остатки на к/с, млрд. руб. 
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

НутрИнв1об 2.24 103.75 13.48 1 233 715 875 1 3.23
ПятерочкаФ 8.49 111.11 21.65 1 569 16 110 950 7 1.01
Волга 1 об 11.31 101 43.4 414 1 010 000 1 1.00
УралСвзИн5 7.74 103.2 24.17 814 1 049 476 3 0.73
Ангарск-01 9.72 109.5 23.01 1 032 1 095 1 0.69
СМАРТС 03 12.86 101 43.27 1 344 5 455 010 7 0.50
ГТ-ТЭЦ 3об 10.52 101.2 31.34 815 2 905 772 8 0.45
УралСвзИн4 7.66 104 22.44 646 10 400 000 3 0.43
МагнитФ 01 8.66 102.1 15.87 1 030 15 096 200 3 0.29
МечелСГ1об 7.59 101.02 17.87 667 2 020 200 2 0.27

YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
СтрТрГаз01 9.48 100.7 7.1 883 75 766 000 14 -1.16 
Таттелеком 9.21 103.41 24.15 467 3 474 576 10 -1.04 
ДжэйЭфСи 2 9.48 103 17.45 679 13 178 008 3 -0.96 
Спурт 01об 9.29 100.2 17.23 660 1 407 810 1 -0.50 
ЦентрТел-3 8.03 102.72 43.99 234 2 163 520 2 -0.47 
МастерБ-2 13.02 100 20.96 850 1 000 1 -0.47 
ГАЗПРОМ А4 6.77 105.45 36.03 1 478 42 165 000 4 -0.42 
СалютЭнерг 10.27 100.1 7.79 700 28 028 1 -0.40 
Разгуляй-1 11 101.1 19.56 132 1 821 822 6 -0.39 
НКНХ-04 об 7.97 106 30.93 2 253 1 060 1 -0.38  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ГАЗПРОМ А6 6.78 100.88 31.61 1 290 557 771 368 17 -0.35 
СтрТрГаз01 9.48 100.7 7.1 883 75 766 000 14 -1.16 
ЮТК-01 об. 10.12 102.6 51.11 233 62 601 000 8 0.05
РусАлФ-3в 7.26 100.15 24.66 971 60 090 000 5 0.03
Ленэнерг01 8.85 101.79 26.96 450 51 893 216 29 0.10
ЮТК-02 об. 8.73 100.13 54.9 379 50 718 516 16 0.03
ГАЗПРОМ А4 6.77 105.45 36.03 1 478 42 165 000 4 -0.42 
Слвтстекло 9.51 104.4 37.82 791 37 301 820 4 0.05
РусТекс 3 13.27 98.65 29.92 1 365 26 420 364 33 0.10
Трансмаш-1 9.34 101.61 20.71 676 21 426 840 11 0.01  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ЯрОбл-03 2.93 107.25 15.65 297 731 981 1 3.42
ИркОбл31-2 7.02 102 10.71 1 004 7 653 587 8 0.94
КостромОб4 7.78 107.9 14.96 777 388 424 12 0.84
Брянск 7.3 104.63 39.89 260 1 046 1 0.61
Якут-06 об 7.4 109 18.63 1 570 5 432 180 3 0.55
КОМИ 5в об 7.49 111 11.89 699 1 110 000 1 0.44
БелгОб 3об 7.81 103.15 15.84 1 751 1 031 500 1 0.39
ЯрОбл-02 7.38 107.79 7.64 525 7 491 405 1 0.27
КировОбл 1 7.72 101.55 7.59 1 063 1 020 159 3 0.20
Чувашия-03 7.09 103 3.38 444 412 000 1 0.19

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ВолгогрОбл 11.96 100.01 14.24 1 234 1 999 200 1 -9.08 
ЛенОбл-2об 8.13 124 15.74 1 779 12 400 10 -3.12 
Башкорт4об 8.17 100.01 28.79 597 400 040 1 -1.03 
Уфа-2004об 8.24 104.1 13.46 861 3 123 1 -0.95 
ЯНАО-1 об 6.8 108.1 51.83 922 10 807 500 2 -0.73 
ХантМан5об 6.71 111.5 19.4 854 14 237 587 2 -0.36 
МГор43-об 6.06 108.75 18.63 844 1 088 1 -0.32 
Мос.обл.4в 6.63 113.15 0 1183 17 959 754 13 -0.31 
ИркОбл31-2 7.21 101.7 10.95 1003 5 088 055 4 -0.29 
ИркОбл-а01 7.22 103.05 1.21 544 7 208 250 2 -0.24  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

МГор39-об 6.62 112.91 0.82 3100 295 667 297 29 -0.18 
Мос.обл.5в 6.62 110.2 23.01 1526 90 961 879 21 -0.09 
Мос.обл.3в 5.87 107.7 47.32 572 87 237 000 3 0.00
МГор27-об 5.13 108.75 14.39 330 48 587 728 6 0.14
ЯрОбл-04 7.5 109.1 18.99 1218 29 047 402 3 -0.09 
НовсибОбл1 7.59 103 31.81 184 26 781 135 13 -0.20 
Мос.обл.4в 6.63 113.15 0 1183 17 959 754 13 -0.31 
ХантМан5об 6.71 111.5 19.4 854 14 237 587 2 -0.36 
Хабаровск6 7.71 101.3 15.04 1400 11 308 450 3 -0.05 
Якут-04 об 5.11 101.1 14.25 51 11 121 000 3 0.04  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (24.01.2006) 

Цена, % от 
номинала НКД, руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб.
Кол-во 
сделок Погашение

Телекоммуникации
ВымпКомФ-1 102.00 18.99 0 3.29 0 0 16.05.2006
СибТлк-3об 103.50 4.37 0 6.88 10 350 000 1 14.07.2006
СЗТелек3об 103.15 13.68 0 7.83 0 0 24.02.2011
СМАРТС 03 100.50 43.27 0.5 12.86 5 455 010 7 29.09.2009
Таттелеком 104.50 24.15 -1.04 9.21 3 474 576 10 06.05.2007
УралСвзИн6 103.22 2.73 0.17 7.03 8 789 000 4 18.07.2006
ЦентрТел-3 103.20 43.99 -0.47 8.03 2 163 520 2 15.09.2006
ЦентрТел-4 117.30 60.12 -0.18 -1 590 028 12 21.08.2009
ЮТК-02 об. 100.10 54.90 0.03 8.73 50 718 516 16 07.02.2007
ЮТК-03 об. 100.45 36.73 -0.1 10.59 2 312 563 8 10.10.2009
Банки
АК БАРС-01 101.40 26.76 0 1.55 0 0 05.04.2006
ВТБ - 3об. 100.62 93.59 0 5.78 0 0 22.02.2006
Зенит 1обл 100.32 28.88 -0.07 6.94 3 007 500 1 24.03.2007
РОСБАНК-1 101.75 41.31 -0.1 7.73 1 016 500 1 15.02.2009
РусСтанд-2 102.50 15.77 -0.15 7.84 11 257 11 14.06.2006
РусСтанд-3 100.95 35.21 0 6.79 0 0 22.08.2007
ТатфондБ 2 100.50 28.97 -0.1 10.21 2 636 366 6 26.04.2006
ХКФ Банк-2 99.75 16.30 0 9.48 0 0 11.05.2010
Добывающие
ГАЗПРОМ А3 101.51 0.22 0.23 6.36 15 276 023 4 18.01.2007
ГАЗПРОМ А5 102.40 21.81 0 6.16 0 0 09.10.2007
ГАЗПРОМ А6 101.23 31.61 -0.35 6.78 557 771 368 17 06.08.2009
Лукойл2обл 102.10 12.51 0 6.72 0 0 17.11.2009
НГК ИТЕРА 100.95 12.82 0 9.38 1 009 500 1 07.12.2007
Легкая промышленность
Балтимор01 93.01 1.42 -0.01 13.71 930 1 05.09.2006
ВБД ПП 1об 100.77 32.33 0.13 0 1 009 1 11.04.2006
КрВост-Инв 102.00 47.89 0.2 9.52 2 045 936 13 25.02.2007
ОГО-агро-1 100.84 40.34 -0.04 12.14 2 659 100 11 22.04.2007
РусТекстил 104.00 68.50 0.26 11.86 849 000 5 12.09.2006
СанИнтБрюФ 103.35 57.34 0 6.86 0 0 15.08.2006
Металлургия
Мечел ТД-1 101.55 12.55 0.1 7.49 17 281 120 9 12.06.2009
МечелСГ1об 100.75 17.87 0.27 7.59 2 020 200 2 22.11.2007
ОМК 1 об 102.72 11.85 0 8.07 0 0 12.06.2008
РусАлФ-2в 101.37 14.25 -0.35 7.29 60 612 1 20.05.2007
ТЧМ 02обл. 100.55 15.97 0 9.53 0 0 02.12.2007
ЧТПЗ 01об 102.80 8.85 -0.15 8.42 6 056 350 1 16.06.2010
Машиностроение
АВТОВАЗ об 101.80 40.33 0.02 7.51 7 434 382 13 13.08.2008
ГТ-ТЭЦ 2об 101.20 11.30 -0.3 10.39 1 009 1 22.06.2006
ИжАвто-01 99.51 38.70 -0.01 11.46 601 975 2 14.03.2007
МиГ-Ф обл. 99.92 13.81 -0.12 10.92 1 798 451 8 03.06.2009
ОМЗ - 4 об 104.98 56.61 0 5.74 0 0 26.02.2009
Энергетика
Башкирэн2в 101.75 39.56 0 7.92 0 0 22.02.2007
Ленэнерг01 101.69 26.96 0.1 8.85 51 893 216 29 19.04.2007
СвердлЭн-1 101.30 41.71 0 9.42 0 0 01.03.2007
ФСК ЕЭС-01 103.90 8.44 0 6.68 0 0 18.12.2007
Муниципальные
КОМИ 7в об 109.00 20.38 0 7.97 0 0 22.11.2013
ЛенОбл-3об 131.20 14.42 0 7.61 13 120 10 05.12.2014
МГор39-об 113.11 0.82 -0.18 6.62 295 667 297 29 21.07.2014
Мос.обл.4в 113.50 0.00 -0.31 6.63 17 959 754 13 21.04.2009
Мос.обл.5в 110.30 23.01 -0.09 6.62 90 961 879 21 30.03.2010
НижгорОбл1 103.80 26.83 -0.05 6.93 4 151 2 01.11.2006
Новсиб 2об 103.92 16.11 0.15 7.3 988 810 2 07.12.2006
НовсибОбл2 110.23 19.68 0.15 7.43 7 750 712 6 29.11.2007
ЯрОбл-03 103.70 15.65 3.42 2.93 731 981 1 17.11.2006
ЯрОбл-03 103.55 14.04 0 7.63 0 0 17.11.2006

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Цены ОФЗ во вторник практически не изменились по сравнению с предыдущим днем, торги проходили при невысокой 
активности участников. Объем торгов на рынке ОФЗ 24 января составил 305 млн. рублей против 282 млн. рублей в 
понедельник. Средневзвешенная доходность рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД не изменилась и осталась на уровне 6,16% годовых. 
Высокие цены, которые были достигнуты на рынке в результате роста котировок с начала года, снижают привлекательность 
ОФЗ. В то же время высокий уровень рублевой ликвидности банковского сектора и укрепление рубля по отношению к доллару 
США препятствуют снижению цен на рынке ОФЗ. Сегодня произойдет размещение выпуска ОФЗ ПД 25059, ожидается что 
объем спроса на аукционе существенно превысит предложение.  
 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном.

Изм-е 
цены, %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД, 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп., 

ггггммдд

ОБР 04002 0.00 0.00 4.60 23.06.2009 1246 0 0 0 0 0

ОБР 04003 98.32 0.07 4.40 22.09.2009 1337 4 39 994 362 0 0 0

ОФЗ 25057 104.62 -0.17 6.23 20.01.2010 1457 10 22 394 792 18.25 18.45 20060125

ОФЗ 25058 100.81 0.00 6.05 30.04.2008 827 9 90 891 714 14.33 15.71 20060201

ОФЗ 26175 0.00 0.00 0.00 20.11.2006 300 0 0 3.51 19.95 20061120

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 665 0 0 3.45 19.95 20061121

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 1031 0 0 3.34 19.95 20061123

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1396 0 0 3.29 19.95 20061124

ОФЗ 26198 96.80 0.08 6.59 02.11.2012 2474 5 7 523 092 13.32 60 20061104

ОФЗ 27019 0.00 0.00 5.58 18.07.2007 540 0 0 1.64 49.86 20060719

ОФЗ 27020 0.00 0.00 5.27 08.08.2007 561 0 0 45.75 49.86 20060208

ОФЗ 27022 0.00 0.00 0.00 15.02.2006 22 0 0 15.13 19.95 20060215

ОФЗ 27024 0.00 0.00 2.01 19.04.2006 85 0 0 1.15 17.45 20060419

ОФЗ 27025 101.75 -0.04 5.43 13.06.2007 505 5 11 376 044 7.86 17.45 20060315

ОФЗ 27026 102.58 -0.08 6.07 11.03.2009 1142 2 5 128 700 8.43 18.7 20060315

ОФЗ 28002 0.00 0.00 5.43 12.03.2008 778 0 0 36.16 49.86 20060315

ОФЗ 28003 0.00 0.00 5.75 16.04.2008 813 0 0 26.57 49.86 20060419

ОФЗ 28004 0.00 0.00 6.30 13.05.2009 1205 0 0 18.9 49.86 20060517

ОФЗ 28005 0.00 0.00 6.45 03.06.2009 1226 0 0 13.15 49.86 20060607

ОФЗ 45001 102.67 0.07 5.20 15.11.2006 295 2 7 939 610 9.46 12.47 20060215

ОФЗ 45002 102.90 0.49 4.35 02.08.2006 190 1 1 544 14.3 14.96 20060201

ОФЗ 46001 107.44 -0.11 5.91 10.09.2008 960 3 14 993 850 11.23 24.93 20060315

ОФЗ 46002 112.00 -0.12 6.36 08.08.2012 2388 3 8 162 560 43.83 49.86 20060215

ОФЗ 46003 0.00 0.00 6.21 14.07.2010 1632 0 0 1.64 49.86 20060719

ОФЗ 46005 45.10 -0.73 6.71 09.01.2019 4733 1 22 550 000 0 0 0

ОФЗ 46010 0.00 0.00 7.58 17.05.2028 8149 0 0 0 0 20060614

ОФЗ 46011 0.00 0.00 7.49 20.08.2025 7148 0 0 0 0 20060913

ОФЗ 46012 0.00 0.00 7.59 05.09.2029 8625 0 0 3.68 12.08 20061004

ОФЗ 46014 110.80 -0.15 6.58 29.08.2018 4600 7 23 916 720 36.16 49.86 20060315

ОФЗ 46017 107.91 -0.08 6.57 03.08.2016 3844 8 17 433 802 17.01 22.44 20060215

ОФЗ 46018 113.12 0.02 6.61 24.11.2021 5783 9 63 009 347 10.67 23.68 20060315

ОФЗ 48001 107.00 0.00 7.04 31.10.2018 4663 4 9 395 905 15.12 79.78 20061115
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Кривая доходности государственных облигаций 
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ОАО «Брокерский дом Открытие», 
105066 Москва, ул. Александра Лукьянова д. 3. 
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info@open.ru  
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Афонин Александр 
аналитик по облигациям 

добавочный 173 afonin@open.ru   

Пивень Валерий 
аналитик по международным 
рынкам 
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Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом она носит сугубо 
информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на то, что сведения, 
представленные в данном обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не претендует на полноту и точность 
предоставленных данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно обновлять информацию, которая содержится в 
обзоре или исправлять возможные неточности. /Аналитический отдел тел 232-9966, mail: research@open.ru. 


