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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 25 августа 2006 г. 
Новости 

 ОАО "Столичные гастрономы: "Смоленский", "Центральный", 
"Охотный ряд" и другие" (владеет недвижимостью торговой сети 
"Седьмой континент") полностью разместило дебютный выпуск 3-
летних облигаций объемом эмиссии 1,5 млрд рублей В ходе конкурса 
по определению ставки первого купона спрос сотавил 2,55 млрд 
рублей. Ставка 1-го купона по итогам аукциона установлена на 
уровне 8,6% годовых. Доходность выпуска к 2-летней оферте 
составила 8,79% годовых.  

 Размещение облигаций 4-й серии ОАО "ГТ-ТЭЦ Энерго" на 2 млрд 
рублей состоится в период с 1 по 15 сентября. Компания планирует 
разместить по открытой подписке 2 млн облигаций номинальной 
стоимостью 1 тыс. рублей со сроком обращения 3 года. 

 Международное рейтинговое агентство Moody's снизило 
корпоративный рейтинг Pyaterochka Holding N.V. ("Пятерочка") до "В1" 
с "Ва3". Прогноз рейтинга - "стабильный". Одновременно рейтинговое 
агентство Moody's Interfax понизило рейтинг компании по 
национальной шкале до "A1.ru" с "Aa3.ru". 

 ООО "Екатеринбургский мясокомбинат" перенес дату начала 
размещения облигаций 1-й серии объемом 500 млн рублей на 
неопределенный срок. Ранее компания планировала начать 
размещение ценных бумаг 25 августа. 

Корпоративные и муниципальные облигации 

В четверг котировки большинства рублевых облигаций выросли, 
отыграв снижение предыдущего дня. В основном росли бумаги 
второго-третьего эшелона благодаря сохранению избытка рублей в 
банковском секторе и низким ставкам на межбанковском рынке. В то 
же время котировки бумаг первого эшелона преимущественно 
снижались вслед за внешними долговыми рынками, которые 
отреагировали снижением котировок на выход слабой статистики по 
экономике США и последовавший за этим рост доходностей 
американских госбумаг. Объем торгов по корпоративным и 
муниципальным бумагам в четверг составил 7,6 млрд рублей против 
11,5 млрд руб. днем ранее.  

Сегодня на рынке рублевых облигаций обстановка будет 
стабильной, внимание игроков будет отвлечено на выплаты налогов и 
аукционы по размещению новых выпусков. Однако давления на рынок 
ни налоги, ни размещения не окажут ввиду небольшого объема и с 
учетом избыточной рублевой ликвидности в банковском секторе. 

 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

 Выпуск Событие 
25 Ангарское обр. 1 Выплата по 3-му купону Ставка купона: 14% годовых 
 АЛПИ-Инвест 1 Размещение на ММВБ облигаций 
 Ногинский р-н 2 Размещение на ММВБ облигаций  
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Ближайшие оферты и погашения 

Бумага Дох-ть Цена НКД
Дней до

погашения/
оферты

ЯкутскЭн-1 10.19 100.10 65.97 9
ЭФКО-01 об 10.58 99.90 36.6 14
Балтимор01 11.00 100.00 2.11 14
Финконтр 1 10.90 100.00 24.36 14
МедведьФ 1 7.16 100.30 28.77 15
АЦБК-Инв 1 11.65 100.10 27.37 16
ИркОбл-а02 5.49 100.21 12.5 16
РусТекстил 2.82 100.95 82.41 21
Финанс-02 8.35 100.00 36.29 22
ЮТК-01 об. 9.48 100.30 61.64 23
Курсив – оферта. 

Основные индикаторы 

Значение изм.
RUR/USD 26.7863 0.0249
RUR/EUR 34.2168 -0.0431
EUR/USD 1.2771 -0.0010

изм. б.п.
RCBI 101.3 -3
MIACR 1 день, % 2.33 64
Москва 39, YTM % год. 6.9 0
RUS30, YTM % год. 5.88 1
UST10, YTM % год. 4.78 -3
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 320.6 -16.99
по Москве 209.8 -23.68
Депозиты банков 375.2 11.30
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 1 591 -4.96
РПС 5 972 -39.05
РЕПО 0 0.00
ОФЗ 844 -47.45  
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

МКШВ-01 11.24 102.1 46.62 248 1 008 965 3 1.04
НовЧерем 2 12.71 99.9 9.86 607 915 085 3 0.85
СУ-155 1об 10.44 100.25 16.11 218 2 005 1 0.55
ИнкомЛада1 10.39 101.7 0 455 519 180 10 0.52
Слвтстекло 9.73 103 47.35 579 412 000 1 0.49
Башкирэн3в 8.42 100.3 11.82 1 658 16 042 600 3 0.41
Абсолют 02 9.52 100.4 13.82 676 16 036 754 14 0.40
РусТекс 2 14.57 98 58.68 924 8 122 595 15 0.31
Искитим-01 12.67 101.5 28.08 122 118 515 6 0.30
ЭйрЮнион01 13.96 99.8 3.21 1 174 7 217 888 7 0.29

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ВлгТлкВТ-2 7.95 100.8 17.75 1 559 21 678 648 12 -0.78 
МартаФин 1 13.23 103.02 37 637 2 575 500 1 -0.56 
СУЭК-02 9.92 99.5 1.63 175 457 700 1 -0.55 
РазгуляйФ1 11.87 99.95 44.11 770 99 950 1 -0.55 
Балтимор01 17.6 99.5 2.19 12 262 680 1 -0.50 
КристалФ-1 11.13 100.5 4.6 168 80 400 1 -0.50 
РЖД-03обл 6.92 104.4 17.8 1 196 2 962 965 5 -0.43 
КамскДол 1 16.33 99.13 1.85 175 17 845 2 -0.42 
ЮТК-04 об. 9.52 101.61 20.42 1 203 5 300 520 4 -0.40 
МиГ-Ф обл. 10.16 100.4 22.44 1 014 553 700 7 -0.30  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

КААД-2 11.31 100.1 28.9 637 125 432 366 41 0.10
ФСК ЕЭС-03 7.1 100.24 13.42 841 91 320 310 11 -0.01 
ИРКУТ-03об 8.53 101.3 36.88 1 484 57 784 500 7 0.10
ЕБРР 01обл 4.04 100.1 0.98 1 357 48 110 334 15 -0.25 
ГАЗПРОМ А4 6.86 104.5 1.8 1 266 44 987 527 13 0.09
ГлМосСтр-2 10.54 101.2 48.52 1 666 40 714 798 9 0.00
КОПЕЙКА 02 9.18 99.6 0.24 2 001 31 836 980 14 0.25
ТМК-03 обл 7.92 100.25 0.44 1 636 31 078 504 4 -0.15 
РуссНефть1 8.96 100.97 17.49 1 569 21 921 281 11 -0.03 
ВлгТлкВТ-2 7.95 100.8 17.75 1 559 21 678 648 12 -0.78  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Карелия 1 7.51 102 17.95 1 378 1 020 000 1 2.10
ВоронежОб3 8.18 108.15 14.6 1 768 6 487 2 0.78
НовсибО-05 7.78 101.61 16.03 1 209 70 004 515 10 0.20
Томск 1 10.6 102.07 0 455 3 266 240 1 0.07
Волгогр 01 8.05 102.85 9.3 693 2 454 850 13 0.05
Чувашия-04 7.15 112.35 50.33 946 17 664 789 8 0.04
МГор38-об 6.5 113.45 16.17 1 585 7 596 993 7 0.04
Якут-06 об 7.48 107.52 1.92 1 358 1 075 1 0.01
МГор36-об 6.07 108.55 18.91 845 13 026 000 5 0.00
НижгорОбл2 7.31 104 31.7 801 910 060 4 0.00

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 8в об 8 97.8 42.16 3 388 4 843 260 3 -0.82 
ВоронежОбл 7.63 106.9 25.29 478 1 710 400 11 -0.56 
КостромОб4 7.43 106 23.67 565 318 000 2 -0.47 
Мос.обл.4в 6.94 110.22 9.04 971 56 527 227 5 -0.34 
ТверОбл об 7 102.47 0 91 4 341 725 11 -0.32 
ЛипецкОбл4 7.92 100.6 6.53 1 790 38 208 500 17 -0.30 
Якут-05 об 7.82 100.4 8.63 240 361 740 4 -0.30 
Башкорт4об 7.34 100.8 35.38 385 12 108 000 11 -0.20 
Хабаровск6 7.81 100.3 22.68 1188 1 003 250 10 -0.20 
ЯрОбл-06 8.13 98.8 27.68 1699 10 854 966 5 -0.15  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

Мос.обл.6в 7.22 107.45 29.84 1699 105 699 820 9 -0.02 
НовсибО-05 7.78 101.61 16.03 1209 70 004 515 10 0.20
Мос.обл.4в 6.94 110.22 9.04 971 56 527 227 5 -0.34 
ЛипецкОбл4 7.92 100.6 6.53 1790 38 208 500 17 -0.30 
Чувашия-04 7.15 112.35 50.33 946 17 664 789 8 0.04
МГор39-об 6.9 109.64 9.31 2888 13 682 359 10 -0.01 
МГор36-об 6.07 108.55 18.91 845 13 026 000 5 0.00
Башкорт4об 7.34 100.8 35.38 385 12 108 000 11 -0.20 
ЯрОбл-06 8.13 98.8 27.68 1699 10 854 966 5 -0.15 
КраснЯрКр3 7.17 99.48 27.04 769 9 948 000 1 -0.02  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (24.08.2006) 

Цена, % от 
номинала НКД, руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб.
Кол-во 
сделок Погашение

Телекоммуникации
СЗТелек3об 102.20 21.29 0 7.92 0 0 24.02.2011
СМАРТС 03 100.27 54.85 -0.02 11.76 848 115 2 29.09.2009
Таттелеком 102.35 5.22 0 8.51 0 0 06.05.2007
ЦентрТел-3 100.35 54.14 0 6.36 4 014 000 4 15.09.2006
ЦентрТел-4 114.20 1.89 -0.18 -35.13 5 555 160 2 21.08.2009
ЮТК-02 об. 100.82 4.32 -0.07 8.97 1 642 225 2 07.02.2007
ЮТК-03 об. 101.95 41.21 0 9.22 0 0 10.10.2009
Банки
Зенит 1обл 99.95 33.53 0.15 7.95 5 606 790 4 24.03.2007
РОСБАНК-1 101.21 2.28 0 6.73 0 0 15.02.2009
РусСтанд-3 100.25 0.23 0 8.3 0 0 22.08.2007
ХКФ Банк-2 99.90 23.29 0 8.8 0 0 11.05.2010
Добывающие
ГАЗПРОМ А3 101.05 7.33 0 5.5 0 0 18.01.2007
ГАЗПРОМ А5 101.95 28.04 0 5.84 0 0 09.10.2007
ГАЗПРОМ А6 100.66 2.67 -0.13 6.86 5 123 741 3 06.08.2009
Лукойл2обл 101.50 18.47 -0.15 6.89 6 097 135 2 17.11.2009
НГК ИТЕРА 101.15 20.84 0 8.96 0 0 07.12.2007
Лекгая промышленность
Балтимор01 100.00 2.19 -0.5 17.6 262 680 1 05.09.2006
КрВост-Инв 101.30 57.03 0 9.01 0 0 25.02.2007
ОГО-агро-1 101.39 44.76 0.01 13.18 632 470 3 22.04.2007
РусТекстил 100.70 83.95 0.02 4.66 1 137 910 3 12.09.2006

Металлургия
Мечел ТД-1 92.00 10.40 0 8.97 0 0 12.06.2009
МечелСГ1об 100.05 13.71 0 5.52 0 0 22.11.2007
ОМК 1 об 102.10 19.41 0 8.07 0 0 12.06.2008
РусАлФ-2в 100.30 21.04 0 7.69 0 0 20.05.2007
ТЧМ 02обл. 100.00 22.17 0 9.87 0 0 02.12.2007
ЧТПЗ 01об 102.60 16.66 -0.1 8.08 1 165 525 6 16.06.2010
Машиностроение
АВТОВАЗ об 101.00 2.02 0.16 6.79 19 997 049 9 13.08.2008
ИжАвто-01 99.65 47.49 0 11.66 3 365 870 8 14.03.2007
МиГ-Ф обл. 100.70 22.44 -0.3 10.16 553 700 7 03.06.2009
ОМЗ - 4 об 100.10 68.32 0 8.79 2 009 849 7 26.02.2009
Энергетика
Башкирэн2в 99.03 0.00 0 11.89 0 0 22.02.2007
Ленэнерг01 100.99 35.38 -0.02 8.84 2 010 054 7 19.04.2007
СвердлЭн-1 100.75 50.34 0 9.18 0 0 01.03.2007
ФСК ЕЭС-01 102.75 15.67 0.1 6.6 1 029 1 18.12.2007
Муниципальные
КОМИ 7в об 108.10 30.58 0 7.75 557 796 11 22.11.2013
ЛенОбл-3об 129.00 25.52 0 7.61 665 640 11 05.12.2014
МГор39-об 109.65 9.31 -0.01 6.9 13 682 359 10 21.07.2014
Мос.обл.4в 110.60 9.04 -0.34 6.94 56 527 227 5 21.04.2009
Мос.обл.5в 107.70 29.18 0 6.96 0 0 30.03.2010
НижгорОбл1 101.11 7.11 0 5.96 0 0 01.11.2006
Новсиб 2об 101.50 25.97 -0.06 7.07 2 941 880 7 07.12.2006
НовсибОбл2 107.20 30.61 0 7.49 0 0 29.11.2007
ЯрОбл-03 101.10 22.55 0 7.17 0 0 17.11.2006

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

В четверг котировки ОФЗ снижались вслед за внешним долговым рынком. В среду были опубликованы 
слабые статданные по рынку недвижимости в США, в результате чего американские госбумаги начали 
снижаться потянув за собой бумаги развивающихся стран, но поскольку рынок ОФЗ к тому времени был уже 
закрыт, реакция на эти события последовала только в четверг. Объем торгов на рынке ОФЗ составил 844 млн 
рублей против 1,6 млрд рублей накануне.  

В четверг после пяти несостоявшихся аукционов по размещению облигаций Банка России, аукцион по 
продаже облигаций серии 04003 все же состоялся. Средневзвешенная цена и цена отсечения ОБР-3 составили 
98,79% от номинала, что соответствует доходности 4% годовых. Бумаг было продано на общую сумму 585,8 млн 
рублей по номиналу при объеме предложения 10 млрд рублей по номиналу. Спрос составил 1,9 млрд рублей.  

Сегодня на рынке ОФЗ цены продолжат плавное снижение вслед за внешним долговым рынком, однако 
высокий уровень рублевой ликвидности в банковской системе будет удерживать цены от значительного 
снижения. 
 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном.

Изм-е 
цены, %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД, 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп., 

ггггммдд

ОБР 04002 99.83 0.01 2.75 23.06.2009 1034 1 14 752 544 0 0

ОБР 04003 98.79 0.04 4.00 22.09.2009 1125 8 578 716 933 0 0

ОФЗ 25057 104.37 -0.02 6.11 20.01.2010 1245 1 93 933 5.88 18.45 25.10.2006

ОФЗ 25058 100.87 -0.10 5.88 30.04.2008 615 4 13 464 115 3.8 15.71 01.11.2006

ОФЗ 25059 99.35 -0.15 6.42 19.01.2011 1609 8 21 946 027 4.85 15.21 25.10.2006

ОФЗ 25060 99.30 0.00 6.22 29.04.2009 979 6 78 981 797 3.5 14.46 01.11.2006

ОФЗ 26175 0.00 0.00 5.89 20.11.2006 88 0 0 15.13 19.95 20.11.2006

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 453 0 0 15.07 19.95 21.11.2006

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 819 0 0 14.96 19.95 23.11.2006

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1184 0 0 14.91 19.95 24.11.2006

ОФЗ 26198 97.15 0.04 6.57 02.11.2012 2262 14 87 964 445 48.16 60 04.11.2006

ОФЗ 27019 0.00 0.00 5.37 18.07.2007 328 0 0 9.86 49.86 17.01.2007

ОФЗ 27020 0.00 0.00 5.36 08.08.2007 349 0 0 4.11 49.86 07.02.2007

ОФЗ 27025 100.80 -0.03 5.47 13.06.2007 293 1 1 008 000 13.61 17.45 13.09.2006

ОФЗ 27026 101.30 -0.20 6.28 11.03.2009 930 1 1 013 14.59 18.7 13.09.2006

ОФЗ 28002 0.00 0.00 3.85 12.03.2008 566 0 0 44.38 49.86 13.09.2006

ОФЗ 28003 0.00 0.00 4.37 16.04.2008 601 0 0 34.79 49.86 18.10.2006

ОФЗ 28004 0.00 0.00 6.21 13.05.2009 993 0 0 27.12 49.86 15.11.2006

ОФЗ 28005 0.00 0.00 6.20 03.06.2009 1014 0 0 21.37 49.86 06.12.2006

ОФЗ 45001 0.00 0.00 3.82 15.11.2006 83 0 0 0.55 6.23 15.11.2006

ОФЗ 46001 0.00 0.00 5.76 10.09.2008 748 0 0 19.45 24.93 13.09.2006

ОФЗ 46002 109.90 0.00 6.45 08.08.2012 2176 6 45 045 500 1.97 44.88 14.02.2007

ОФЗ 46003 111.75 0.00 6.19 14.07.2010 1420 3 1 709 836 9.86 49.86 17.01.2007

ОФЗ 46005 0.00 0.00 7.00 09.01.2019 4521 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0.00 0.00 7.89 17.05.2028 7937 0 0 0 0 13.06.2007

ОФЗ 46011 0.00 0.00 7.29 20.08.2025 6936 0 0 0 0 13.09.2006

ОФЗ 46012 63.85 5.54 7.14 05.09.2029 8413 2 1 937 848 10.72 12.08 04.10.2006

ОФЗ 46014 109.10 0.00 6.60 29.08.2018 4388 2 5 454 999 44.38 49.86 13.09.2006

ОФЗ 46017 106.08 0.07 6.66 03.08.2016 3632 8 165 610 950 1.97 22.44 15.11.2006

ОФЗ 46018 111.20 0.04 6.68 24.11.2021 5571 29 365 857 384 18.48 23.68 13.09.2006

ОФЗ 46020 102.25 -0.15 6.84 06.02.2036 10758 5 55 396 685 1.51 34.41 14.02.2007

ОФЗ 48001 0.00 0.00 7.22 31.10.2018 4451 0 0 61.59 79.78 15.11.2006
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
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Кривая доходности государственных облигаций 
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ОАО «Брокерский дом Открытие» 
129010, Москва, Протопоповский переулок. д.19/10 
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