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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 28 сентября 2005 г.
Новости 

� ООО "Уралвагонзавод-Финанс" 5 октября начнет размещение облигаций 2-й 
серии на 3 млрд. рублей. Количество размещаемых облигаций составляет 3 
млн. штук, номинальная стоимость каждой бумаги - 1 тыс. рублей. Облигации 
будут размещены по открытой подписке по номинальной стоимости. Срок 
погашения бумаг - 1826-й день с даты начала размещения. 

� ООО "Мособлгаз-Финанс" приняло решение о размещении 3-летних 
облигаций 1-й серии на 1 млрд. рублей. По открытой подписке планируется 
разместить 1 млн. облигаций номинальной стоимостью 1 тыс. рублей. 
Погашение облигаций будет производиться частями: 30% от номинальной 
стоимости в 365-й день со дня начала размещения, 30% - в 730-й день и 
оставшиеся 40% - в 1095-й день. 

� ООО "Балтфинанс" (дочерняя структура Балтийского банка) не разместило 
трехлетние облигации первой серии на 500 млн. рублей. "В связи с тем, что в 
июле 2005 года в нормативную базу ФБ ММВБ были внесены существенные 
изменения, у нас просто не оставалось времени для внесения 
соответствующих корректировок в регистрационные документы выпуска", - 
сообщил старший вице-президента Балтийского банка Сергей Медведев. 

� Москомзайм 26 сентября выплатил 10 млн. 717 тыс. рублей по 11-му купону 
3-летних облигаций 28-й серии. Размер выплат на одну облигацию 
номинальной стоимостью 1 тыс. рублей составил 37,81 руб. при процентной 
ставке 15% годовых. 

Комментарий 

Во вторник на рынке рублевых облигаций котировки наиболее 
ликвидных выпусков повысились. Росту цен способствовала благоприятная 
обстановка на рынке МБК. Ставки рублевых межбанковских кредитов остались 
низкими на фоне высокой рублевой ликвидности. Валютный рынок не оказал 
существенного влияния на рублевые облигаций из-за несущественных 
колебаний курсов валют в преддверии ожидания выступления главы ФРС США 
Алана Гринспена. Курс доллара США к рублю подорожал на две копейки вслед 
за укреплением американской валюты на международном рынке Forex, где курс 
евро снизился в район $1,2. Котировки российских государственных 
еврооблигаций по итогам вчерашних торгов немного повысились, в то время 
как цена американских казначейских обязательств выросла. В результате чего 
спрэд между российскими еврооблигациями Russia 30 и американскими US-
Treasures 10 опустился ниже 100 п.п. В ходе сегодняшних торгов повышение 
цен на рынке рублевых облигаций продолжится, чему будет способствовать 
незначительные изменения на валютном рынке и высокий уровень рублевой 
ликвидности в банковской системе. 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
Дата Выпуск Событие 
28 СУ-155 Капитал 1  Выплата по 6-му купону Ставка купона: 14% годовых 
29 ПИТ инвест 1 Выплата по 4-му купону  Ставка купона: 12% годовых 
 Инвестторгбанк 1  Выплата по 4-му купону Ставка купона: 14% годовых 

Погашение облигаций  

Индекс корпоративных облигаций 
ММВБ (RCBI) 

0

50

100

150

200

250

27 сен21 сен15 сен9 сен5 сен30 авг
102.5

102.6

102.7

102.8

102.9

Объем, млн. руб. (левая шкала)
Индекс RCBI (правая шкала)

 

Ближайшие оферты и погашения 

Бумага Дох-ть Цена НКД
Дней до

погашения/
оферты

ДжэйЭфСи 12.31 100.05 22.01 9
СЗТелек2об 9.83 100.00 30.02 11
ХКФ Банк-1 10.38 100.05 49.62 21
СевКаб обл 5.30 100.50 30.15 21
АЛРОСА 19в 4.52 100.80 68.82 26
Акрон-01об 5.60 100.75 20.64 35
ИРКУТ-02об 5.59 101.00 64.00 36
НортгазФин 9.56 100.73 60.93 43
ПраймДон-1 8.72 101.10 17.01 45
Спурт 01об 10.25 100.15 12.09 51
Курсив – наличие оферты. 

Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 28.5678 0.0215
RUR/EUR 34.2985 -0.0427
EUR/USD 1.2003 -0.0029

изм. б.п.
RCBI 102.8 0
MIACR 1 день, % 0.9 -15
Москва 39, YTM % год. 6.94 -3
RUS30, YTM % год. 5.3 -4
UST10, YTM % год. 4.31 2
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 338.8 3.42
по Москве 247.6 1.60
Депозиты банков 96.7 1.04
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 1 490 83.50
РПС 6 416 -19.77
РЕПО 3 168 -12.34  
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, млн. Кол-во сделок Измен. цены, %

АвтобанИн 13.17 101.6 0 1 092 78 874 6 0.89
АИЖК 2об 7.15 114.65 17.18 1 588 18 458 650 4 0.79
Балтимор01 9.52 92.7 0.68 343 18 460 3 0.76
АИЖК 3об 7.1 108.25 19.06 1 844 43 252 000 5 0.56
РусСтанд-4 6.66 101 6.65 888 1 010 1 0.50
ЮТэйр-Ф 01 9.71 100.5 44.52 421 301 500 10 0.50
Слвтстекло 9.51 105.02 0 910 4 979 190 6 0.50
СвобСокол2 9.71 102.5 46.03 786 2 562 500 1 0.49
ВолАбрЗ-01 9.94 101.65 3.6 534 1 016 500 2 0.44
ДжэйЭфСи 2 0 102.7 42.96 798 2 875 600 2 0.44

YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Полиметал1 9.35 103.6 3.26 175 10 360 1 -2.07 
Витязь1 об 15.47 100.5 16.27 58 44 220 2 -0.99 
МИА-1об 0 102 13.15 2 550 64 640 2 -0.97 
МартаФин 1 12.02 106.99 50.42 968 14 978 600 1 -0.94 
РусАвтоФ-1 11.71 101.55 49.1 237 1 658 637 3 -0.88 
Башкирэн2в 8.51 101.5 8.59 513 351 190 1 -0.59 
Финанс-01 8.86 100.6 30.88 84 19 213 594 1 -0.59 
УралСвзИн5 8 103.05 40.03 933 2 069 2 -0.53 
Волга 1 об 11.55 101 4.6 532 35 350 1 -0.49 
ЛОМО-02 об 12.01 101.8 29.96 287 310 982 7 -0.49  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

АИЖК 3об 7.1 108.25 19.06 1 844 43 252 000 5 0.56
УралСвзИн6 7.06 105.6 27.33 294 40 338 541 15 -0.04 
ФСК ЕЭС-02 7.26 104.4 20.57 1 729 30 014 910 5 0.05
МегаФон3об 7.72 103.8 40.8 931 27 804 301 11 0.19
ЦентрТел-4 8.35 118.55 15.12 1 424 24 100 686 8 0.08
Мечел ТД-1 7.77 102.8 32.84 1 354 23 654 000 2 -0.05 
Финанс-01 8.86 100.6 30.88 84 19 213 594 1 -0.59 
АИЖК 2об 7.15 114.65 17.18 1 588 18 458 650 4 0.79
МиГ-Ф обл. 10.15 101.1 48.66 1 345 18 117 418 18 0.29
ВолТел43об 6.97 102.44 12.82 147 16 538 867 7 -0.06  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ЯрОбл-03 2.63 107.78 45.21 416 212 327 1 3.58
Якут-06 об 7.87 108.07 10.96 1 689 4 286 4 1.19
Чувашия-03 7.56 103.1 19.78 563 3 093 000 1 0.68
Томск 1 8 106.7 8.22 786 8 216 1 0.66
МГор38-об 6.85 114.2 25.48 1 916 40 094 504 11 0.40
МГор37-об 5.21 104.69 1.1 361 19 050 228 5 0.31
МГор36-об 6.2 111.2 28.22 1 176 5 561 111 3 0.14
МГор39-об 6.94 111.54 18.63 3 219 42 653 533 21 0.13
КрасЯрск04 6.68 106.2 21.23 395 127 440 1 0.09
НовсибОбл2 7.88 111.2 9.47 793 4 210 012 10 0.07

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ВолгогрОб1 10.04 105 44.17 1 724 1 050 1 -3.93 
КраснЯрКр2 6.76 104.5 19.8 394 202 600 2 -2.15 
Якут-10 об 7.75 110.9 2.3 994 823 987 2 -0.58 
МГор31-об 5.57 107.1 10.41 600 3 684 340 7 -0.28 
КОМИ 7в об 8.17 109 41.75 2 978 563 530 1 -0.27 
МГор43-об 6.11 109.76 11.23 963 2 195 200 1 -0.22 
МГор27-об 5.21 111.72 2.88 449 287 148 768 7 -0.20 
Волгогр 01 8.41 103.8 19 1024 411 010 2 -0.19 
Чувашия-04 8.06 113.3 0.34 1277 283 250 2 -0.18 
КраснЯрКр1 6.32 100.8 5.64 72 1 965 600 2 -0.15  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

МГор32-об 4.72 103.45 9.04 240 289 471 526 22 0.00
МГор27-об 5.21 111.72 2.88 449 287 148 768 7 -0.20 
МГор39-об 6.94 111.54 18.63 3219 42 653 533 21 0.13
МГор35-об 4.99 103.6 2.47 264 40 646 924 5 0.00
МГор38-об 6.85 114.2 25.48 1916 40 094 504 11 0.40
Новсиб 3об 8.54 111 10.58 1386 24 731 930 4 0.00
МГор37-об 5.21 104.69 1.1 361 19 050 228 5 0.31
Новсиб 2об 7.47 105.55 7.48 436 12 781 267 8 0.00
Мос.обл.4в 6.93 113.35 18.99 1302 11 630 725 7 0.04
Мос.обл.3в 6.43 108.2 11.45 691 6 978 062 5 -0.09  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (27.09.2005) 

Цена, % от 
номинала НКД, руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб.
Кол-во 
сделок Погашение

Телекоммуникации
ВымпКомФ-1 101.83 36.07 -0.06 7.09 3 057 3 16.05.2006
СибТлк-3об 105.73 29.40 -0.08 7.15 3 169 500 1 14.07.2006
СЗТелек3об 103.30 6.59 0 7.97 0 0 24.02.2011
СМАРТС 03 103.10 72.40 -0.29 -1 3 696 069 5 29.09.2009
Таттелеком 105.20 14.69 0 8.54 0 0 06.05.2007
УралСвзИн6 105.64 27.33 -0.04 7.06 40 338 541 15 18.07.2006
ЦентрТел-3 104.40 3.72 0 7.68 0 0 15.09.2006
ЦентрТел-4 118.45 15.12 0.08 8.35 24 100 686 8 21.08.2009
ЮТК-02 об. 101.15 15.78 0.05 8.73 20 240 1 07.02.2007
ЮТК-03 об. 101.82 58.30 -0.07 9.02 9 281 220 12 10.10.2009
Банки
АК БАРС-01 100.40 41.95 0 8.15 0 0 05.04.2006
ВТБ - 3об. 103.20 47.95 0 5.75 0 0 22.02.2006
Зенит 1обл 100.70 1.16 0 7.13 0 0 24.03.2007
ПРББ-4 100.80 5.61 0 8.2 0 0 09.12.2005
РОСБАНК-1 102.27 11.15 0.03 7.6 1 841 100 2 15.02.2009
РусСтанд-2 104.79 40.00 -0.28 7.53 5 904 250 1 14.06.2006
РусСтанд-3 101.02 7.82 -0.12 7.47 608 426 2 22.08.2007
ТатфондБ 2 100.90 50.30 -0.1 10.55 13 591 266 11 26.04.2006
ХКФ Банк-1 100.25 49.62 -0.2 10.37 2 003 2 16.10.2007
Добывающие
АЛРОСА 19в 100.75 68.82 0.05 4.52 4 532 427 4 23.10.2005
ГАЗПРОМ А2 102.10 59.58 0 4.6 0 0 03.11.2005
ГАЗПРОМ А3 102.50 13.78 0.05 6.14 18 459 1 18.01.2007
ГАЗПРОМ А5 102.50 34.89 0 6.35 0 0 09.10.2007
Лукойл2обл 101.85 25.03 0.15 6.8 11 234 052 6 17.11.2009
НГК ИТЕРА 101.00 41.42 0.15 7.42 10 115 10 07.12.2007
НортгазФин 100.77 60.93 -0.04 9.56 1 835 820 3 09.11.2005
Татнефть-3 104.50 28.93 0 5.91 0 0 01.07.2006
ТНК5в1т-об 110.90 49.73 0 5.32 0 0 28.11.2006
Легкая промышленность
Балтимор01 92.00 0.68 0.76 9.52 18 460 3 05.09.2006
ВБД ПП 1об 102.20 49.62 0 0 1 258 342 4 11.04.2006
КрВост-Инв 104.00 10.40 0 8.6 0 0 25.02.2007
ОГО-агро-1 101.50 67.10 0 13.02 4 322 531 14 22.04.2007
РусТекстил 106.60 7.21 -0.38 12.1 9 791 413 22 12.09.2006
СанИнтБрюФ 105.50 14.96 0 6.57 0 0 15.08.2006
Металлургия
Мечел ТД-1 102.85 32.84 -0.05 7.77 23 654 000 2 12.06.2009
МечелСГ1об 101.90 36.32 0 7.78 0 0 22.11.2007
ОМК 1 об 103.19 27.73 -0.09 8.05 10 329 310 3 12.06.2008
РусАлФ-2в 101.55 28.49 0.05 7.06 5 599 176 2 20.05.2007
ТЧМ 02обл. 101.50 35.26 0 8.1 0 0 02.12.2007
ЧТПЗ 01об 102.90 25.25 0.17 8.38 13 998 058 18 16.06.2010
Машиностроение
АВТОВАЗ об 101.20 10.33 0.15 8.3 881 890 6 13.08.2008
ГТ-ТЭЦ 2об 102.15 32.88 0.1 9.42 153 349 2 22.06.2006
ИжАвто-01 100.12 3.81 0.13 10.78 4 616 256 7 14.03.2007
МиГ-Ф обл. 100.81 48.66 0.29 10.15 18 117 418 18 03.06.2009
ОМЗ - 4 об 106.55 10.15 0 6.93 384 646 2 26.02.2009
Энергетика
Башкирэн2в 102.10 8.59 -0.59 8.51 351 190 1 22.02.2007
Ленэнерг01 101.80 44.65 0.1 9.11 8 053 900 3 19.04.2007
СвердлЭн-1 102.00 7.48 -0.25 9.36 10 175 10 01.03.2007
ФСК ЕЭС-01 104.20 23.63 0.24 6.72 5 222 500 1 18.12.2007
Муниципальные
КОМИ 7в об 109.30 41.75 -0.27 8.17 563 530 1 22.11.2013
ЛенОбл-3об 128.00 37.73 0 8.2 0 0 05.12.2014
МГор28-об 103.25 0.82 0 1.63 0 0 25.12.2005
МГор39-об 111.40 18.63 0.13 6.94 42 653 533 21 21.07.2014
Мос.обл.4в 113.30 18.99 0.04 6.93 11 630 725 7 21.04.2009
Мос.обл.5в 107.35 47.95 0 7.02 0 0 30.03.2010
НижгорОбл1 105.35 17.78 0 6.86 0 0 01.11.2006
Новсиб 2об 105.50 7.48 0 7.47 12 781 267 8 07.12.2006
НовсибОбл2 111.12 9.47 0.07 7.88 4 210 012 10 29.11.2007
ЯрОбл-03 104.05 45.21 3.58 2.63 212 327 1 17.11.2006  

* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Активность торгов на рынке внутреннего госдолга во вторник находилась на низком уровне, при этом цены облигаций 
федерального займа изменились незначительно и разнонаправлено. Объем торгов рублевыми гособлигациями 27 сентября 
равнялся 465,85 млн. рублей. Средневзвешенная процентная ставка рынка ОФЗ-ФД и ОФЗ-АД осталась на уровне 
понедельника - 6,66% годовых. Традиционно на конец месяца приходятся крупные налоговые выплаты, которые сокращают 
объем свободных денежных средств в банковском секторе, в связи с этим в активность торгов на рынке ОФЗ снижается. На 
рынке были зафиксированы единичные продажи с целью фиксации прибыли и неактивные покупки подешевевших накануне 
бумаг. Наиболее ликвидными 27 сентября были ОФЗ-ПД 26198 (с погашением в 2012 году) - 136,714 млн. рублей, которые 
подешевели на 2 базисных пункта - до 95,45% от номинала. Лидерами падения стали ОФЗ-АД 46003, которые подешевели на 
15 базисных пунктов - до 113,0% от номинала. Наиболее значительно выросла цена ОФЗ-АД 46017 - на 14 базисных пунктов, 
достигнув 106,94% от номинала. 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном.

Изм-е 
цены, %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД, 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп., 

ггггммдд

ОБР 04001 0.00 0.00 0.40 15.12.2005 79 0 0 0 0 0

ОБР 04002 98.16 -0.01 4.05 23.06.2009 1365 9 1 205 863 874 0 0 0

ОБР 04003 99.22 0.05 3.63 22.09.2009 1456 5 23 817 000 0 0 0

ОБР 04003Д 0.00 0.00 5.76 22.09.2009 1456 0 0 0 0 0

ОФЗ 25053 0.00 0.00 172.94 21.11.2005 55 0 0 16.94 19.95 20051121

ОФЗ 25057 103.45 -0.33 6.64 20.01.2010 1576 2 82 998 12.57 18.45 20051026

ОФЗ 25058 100.75 0.04 6.12 30.04.2008 946 2 3 023 507 9.5 15.71 20051102

ОФЗ 26175 0.00 0.00 0.00 20.11.2006 419 0 0 16.94 19.95 20051121

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 784 0 0 16.88 19.95 20051122

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 1150 0 0 16.77 19.95 20051124

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1515 0 0 16.72 19.95 20051125

ОФЗ 26198 95.45 0.05 6.83 02.11.2012 2593 14 129 425 971 53.75 60 20051104

ОФЗ 27019 0.00 0.00 5.53 18.07.2007 659 0 0 18.9 49.86 20060118

ОФЗ 27020 0.00 0.00 5.77 08.08.2007 680 0 0 13.15 49.86 20060208

ОФЗ 27022 101.69 -0.21 3.62 15.02.2006 141 4 5 208 559 8.99 19.95 20051116

ОФЗ 27024 0.00 0.00 4.09 19.04.2006 204 0 0 14.18 18.7 20051019

ОФЗ 27025 0.00 0.00 5.44 13.06.2007 624 0 0 2.67 18.7 20051214

ОФЗ 27026 102.27 -0.23 6.37 11.03.2009 1261 1 4 090 728 2.85 19.95 20051214

ОФЗ 28002 0.00 0.00 6.00 12.03.2008 897 0 0 3.56 49.86 20060315

ОФЗ 28003 0.00 0.00 6.37 16.04.2008 932 0 0 52.61 59.84 20051019

ОФЗ 28004 0.00 0.00 6.63 13.05.2009 1324 0 0 43.4 59.84 20051116

ОФЗ 28005 0.00 0.00 6.92 03.06.2009 1345 0 0 36.5 59.84 20051207

ОФЗ 45001 103.07 0.10 5.11 15.11.2006 414 5 34 787 104 8.43 18.7 20051116

ОФЗ 45002 0.00 0.00 5.03 02.08.2006 309 0 0 4.52 14.96 20060201

ОФЗ 46001 0.00 0.00 6.07 10.09.2008 1079 0 0 3.56 24.93 20051214

ОФЗ 46002 111.05 0.05 6.73 08.08.2012 2507 12 73 841 513 11.23 49.86 20060215

ОФЗ 46003 113.00 -0.13 6.58 14.07.2010 1751 4 28 250 010 18.9 49.86 20060118

ОФЗ 46010 0.00 0.00 8.74 17.05.2028 8268 0 0 0 0 20060614

ОФЗ 46011 0.00 0.00 8.90 20.08.2025 7267 0 0 0 0 20060913

ОФЗ 46012 0.00 0.00 8.35 05.09.2029 8744 0 0 3.33 3.4 20051005

ОФЗ 46014 110.56 0.14 6.77 29.08.2018 4719 7 25 311 858 3.56 49.86 20060315

ОФЗ 46017 107.03 0.18 6.79 03.08.2016 3963 9 64 497 950 10.67 23.68 20051116

ОФЗ 46018 111.75 0.13 6.83 24.11.2021 5902 6 75 516 022 3.38 23.68 20051214

ОФЗ 48001 111.00 -0.18 8.42 31.10.2018 4782 2 11 032 485 85.75 99.45 20051116  
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Кривая доходности государственных облигаций 
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Контактная информация 

 
«Брокерский дом Открытие», 
105066 Москва, ул. Александра Лукьянова д. 3. 
Телефон: (095) 232-99-66  
Факс: (095) 956-47-00 
www.open.ru  
info@open.ru  
 
 

Ерванд Саркисян 
Начальник отдела 

Тел.232-99-66 
добавочный 117 ervand@open.ru 

Отдел по работе с клиентами 

Жиленко Екатерина 
открытие счетов. услуги на 

биржевом и внебиржевом рынке
добавочный 123 katya@open.ru 

Отдел продаж Тужилова Жанна 
специалист отдела продаж добавочный 165 zhanna@open.ru 

Григорий Аксенов 
 начальник отдела  

777-34-87 
 Agb@open.ru 

Дмитрий Гневко 
трейдер добавочный 111. 133 Dimich@open.ru 

Александр Шагун 
трейдер добавочный 106 shalex@open.ru 

Иван Комаров 
трейдер добавочный 155. 126 Komarov@open.ru 

 

Отдел торговых операций 

Владислав Калачев 
трейдер 

777-34-88 
 

kvlad@open.ru  

Пряничников Денис 
Начальник отдела 

добавочный 127 pdv@open.ru 

Афонин Александр 
аналитик по облигациям 

добавочный 173 afonin@open.ru   

Аналитический отдел 

Каленкович Алексей 
аналитик по производным 

добавочный 232 kalenkovich@open.ru 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом она носит сугубо 
информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на то, что сведения, 
представленные в данном обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не претендует на полноту и точность 
предоставленных данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно обновлять информацию, которая содержится в 
обзоре или исправлять возможные неточности. /Аналитический отдел тел 232-9966, mail: research@open.ru. 


