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Вчера на рынке рублевого долга преобладают медвежьи настроения на фоне 
роста дефицита рублевых средств и ослабления курса рубля по отношению к 
доллару. Торговая активность снизилась на фоне роста ставок МБК. 
Однодневные ставки MIACR выросли до 4.77% по сравнению с 2.81% днем 
ранее. Окрепшая уверенность участников рынка в дальнейшем ужесточении 
монетарной политики ФРС, по крайней мере в марте, оказывает негативное 
воздействие на котировки базовых активов. Таким образом, большинство 
основных факторов влияющих на рынок рублевого долга выступают в поддержку 
«медведей».  
 
Доходности базовых активов демонстрировали рост после публикации сильных 
макроэкономических данных в ожидании очередного повышения ставки. 
Доходность 2-х летних UST выросла до 4.62%, а доходность 10-и летних бумаг 
американского Казначейства осталась на прежнем уровне 4.55%. Таким образом, 
спрэд между UST и UST 10 составил 7 базисных пунктов, что говорит об 
углублении инверсии кривой доходности UST.   
 
Корпоративные облигации 
 
Котировки российских корпоративных еврооблигаций в целом подросли, 
несмотря на снижение базовых активов. Наибольший рост продемонстрировали 
бумаги Алроса 14 (+1.22%), Газпрома 34 (+0.98%) и банка Уралсиб (+0.75%). 
Доходность индикативного выпуска Россия 30 снизилась до 5.654%, спрэд к UST 
10 составил 110 б. п.  
 
Среди рублевых облигаций наибольший объем прошел в 14-ти сделках на 71 
млн. рублей с облигациями 1-го выпуска РуссНефти, последняя цена которых 
снизилась на 0.05%. На втором месте по объему заключенных сделок 
торговались бумаги, недавно вышедшего на вторичный рынок 2-го выпуска 
ГОТЭК, последняя цена которых выросла на 0.1%. Замыкали тройку лидеров 
активности облигации 1-го выпуска ЧТПЗ, средневзвешенная цена которых 
снизилась на 1.13%. Суммарный оборот рыночных сделок с корпоративными 
облигациями на ММВБ составил 571 млн. рублей по сравнению с 680 млн. рублей 
днем ранее.  
 
События на сегодня 
 
 Размещение Погашение Оферта Купон 

КБ МИА 2    24 млн. р. 
 
Прогноз на сегодня 
 
Сегодня мы ожидаем дальнейшее плавное снижение котировок на фоне 
снижения рублевой ликвидности в ожидании первичных размещений на 6 млрд. 
рублей, запланированных на среду. В этой ситуации наиболее перспективно 
выглядят бумаги второго и третьего эшелона с высокой доходностью. 
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       Лидеры по объему торгов 

Бумага 
млн 
рубл

К-во 
сдел 

Изм 
срвзв

Изм 
посл

РуссНефть1 71 14 -0.05 -0.05
ГОТЭК-2 62 12 0.02 0.10
ЧТПЗ 01об 49 9 -1.13 -1.80
ДжэйЭфСи 2 34 15 -0.02 0.00
Мечел ТД-1 30 5 0.03 -0.19
ЦентрТел-4 28 16 -0.12 -0.10
Газбанк 01 20 2 0.11 0.15
ЕБРР 01обл 17 10 -0.01 0.01
ПятерочФ 2 16 2 -0.2 -0.15
РЖД-07обл 15 8 -0.14 -0.05

К 

Лидеры роста за неделю 
 % номинала  
Импэксб-3 1.67
МаирИнв-01 0.98
ГТ-ТЭЦ 3об 0.86
АдаманФ1об 0.77
Полиметал1 0.63
ОГО-агро-1 0.61
МиГ-Ф обл. 0.56
НКНХ-03 об 0.55
РусТекс 3 0.50
СМАРТС 03 0.50

 

Итоги недели (ликвидные) 
 % номинала  
ГАЗПРОМ А3 0.00
ГАЗПРОМ А4 -0.01
ГАЗПРОМ А5 -0.72
ГАЗПРОМ А6 0.15
ВТБ - 4 об 0.05
РЖД-02обл -0.46
РЖД-03обл 0.03
ФСК ЕЭС-01 0.21
ФСК ЕЭС-02 0.10
Лукойл2обл 0.28

 

Индексы корпоративных облигаций ММВБ 

Лидеры снижения за неделю 
 % номинала  
ОМЗ - 4 об -3.18
ДМЦЕНТРоб1 -2.35
ИнкомЛада1 -1.38
ВБРР Обл. -1.29
Слвтстекло -1.10
Микоян-1об -1.09
ГлМосСтрой -0.96
ВолгоБур01 -0.96
ИНТЕКО-1об -0.90
НКНХ-04 об -0.75
 

РЫНОК ОБЛИГАЦИЙ 
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Первый эшелон 

 
 
 
Телекоммуникации 
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Корпоративные облигации: ситуация на рынке 

Энергетика 
  

Эмитент Объем 
выпуск
а млрд. 
р. 

Цена 
покупки 

Цена 
продаж
и 

Средня
я 

Цена 
послед
ней 
сделки  

Дней 
до 
погаше
ния 

Доходность к 
погашению 
простая, % 

Дней 
до 
оферты

Доходност
ь к оферте 
простая, 
% 

Дней 
до 
ближ-го 
купона 

Объем 
рыночных 
сделок, 
млн. руб. 

Изм. цены 
в % 
номинала 
за неделю 

Изм. 
доходности к 
погашению 
за неделю 

Изм. 
доходности 
к оферте за 
неделю 

Башкирэн2в 0.5 101.6 382 7.50 17 0 -0.15 0.09
ГТ-ТЭЦ 2об 1.5 101 101.15 101.08 101.1 137 9.18   136 0.14 0.12 -0.54
ГТ-ТЭЦ 3об 1.5 101.5 101.63 101.57 101.63 803  262 8.71 74 10.28 0.86 -1.31
Ленэнерг01 3 101.6 101.84 101.72 101.6 438 8.37   73 10.20 0.08 -0.12
СвердлЭн-1 0.5 389 8.36   24 0 0.40 -0.44
СУЭК-02 1 99.95 100.15 100.05 375  11 8.13 10 0 0.03 -1.69
Татэнерго1 1.5 103.4 103.65 103.53 767 7.42   38 0 0.03 -0.05
ФСК ЕЭС-01 5 103.26 104 103.63 681 6.54   134 0 0.21 -0.16
ФСК ЕЭС-02 7 104.15 104.4 104.28 104.3 1598 6.90   141 5.22 0.10 -0.05
ЯкутскЭн-1 0.4 207 7.42   24 0 0.00 -0.27

Телекоммуникации 
  

Эмитент Объем 
выпуск
а млрд. 
р. 

Цена 
покупки 

Цена 
продаж
и 

Средня
я 

Цена 
послед
ней 
сделки 

Дней 
до 
погаше
ния 

Доходность к 
погашению 
простая, % 

Дней 
до 
оферты

Доходност
ь к оферте 
простая, 
% 

Дней 
до 
ближ-го 
купона 

Объем 
рыночных 
сделок, 
млн. руб. 

Изм. цены 
в % 
номинала 
за неделю 

Изм. 
доходности к 
погашению 
за неделю 

Изм. 
доходности 
к оферте за 
неделю 

БВК-01 об 0.3 103.4 104.09 103.75 103.4 487 8.41 122 8.75 0.00 -0.07
ВолТел43об 1 100.2 100.28 100.24 16 6.53   15 0 -0.13 -0.51
ВлгТлкВТ-2 3 100.1 100.6 100.35 1759  1033 7.92 120 0
ВлгТлкВТ-3 2.3 100.8 100.98 100.89 1759 7.82   120 0
ВымпКомФ-1 3 100.65 101.7 101.18 100.7 100 5.33   99 0.00 0.38 -1.63
ДальСвз1об 1 103.8 104.1 103.95 104.06 283 7.35   100 0.00 -0.25 0.12
МГТС-04 об 1.5 100.51 100.69 100.60 1172  80 6.90 79 0 -0.30 0.87
МГТС-05 об 1.5 1570  478 6.53 113 0 0.04 -0.08
МегаФон2об 1.5 430 7.10   65 0 -0.20 0.12
МегаФон3об 3 103 103.35 103.18 800 7.35   71 0 -0.23 0.08
МегаФонФ01 1.5 122 6.54   121 0 -0.23 0.25
РТК-ЛИЗ 4с 1.9125 100.21 100.33 100.27 793  67 7.53 64 0 -0.02 -0.19
СЗТелек2об 1.5 98.5 102 100.25 99.93 605 7.14   58 0.00 0.45 -0.32
СЗТелек3об 3 102.4 103 102.70 1845  760 7.52 24 0 -0.08 0.00
СибТлк-3об 1.53 103 103.15 103.08 159 7.07   158 0 0.37 -1.22
СибТлк-4об 2 106.36 106.7 106.53 106.36 515 7.30   150 1.25 -0.01 -0.10
СибТлк-5об 3 102.5 102.85 102.68 102.85 810 7.59   81 0.00 0.02 -0.04
СибТлк-6об 2 99.3 99.8 99.55 1684  961 7.78 45 0 -0.20 0.07
СМАРТС 02 0.5 100.3 101 100.65 506  142 12.81 140 0 -0.05 -0.05
СМАРТС 03 1 101 100.8 1332  243 11.50 57 5.01 0.50 -0.85
Таттелеком 0.6 455 7.52   3 0 0.29 -0.33
УралСвзИн4 3 103.95 104.2 104.08 103.9 634 7.26   87 0.36 -0.06 -0.02
УралСвзИн5 2 103.05 103.45 103.25 802 7.26   73 0 0.45 -0.26
УралСвзИн6 3 103.15 103.4 103.28 103.15 163 6.84   162 3.09 -0.15 -0.11
УрСИ сер06 2 100.25 100.5 100.38 100.3 2111  1023 7.90 108 0.50
ЦентрТел-3 2.00 102.68 102.9 102.79 102.75 222 7.16   39 0.41 -0.03 -0.16
ЦентрТел-4 5.62 116.36 116.59 116.48 116.6 1293 7.40   11 27.85 -0.13 -0.01 -0.45
ЦНТ-01 обл 0.5 103 103.7 103.35 103 198 9.13   15 0.05 -0.43 0.41
ЮТК-01 об. 1.5 102.1 102.3 102.20 102.3 221 9.60   38 0.98 0.06 -0.28
ЮТК-02 об. 1.5 367  3 7.58 2 0 0.00 -2.92
ЮТК-03 об. 3.5 100.24 100.3 100.27 100.24 1343  67 9.22 61 3.61 0.04 -0.55
ЮТК-04 об. 5 99.5 99.9 99.70 99.9 1403 9.05   37 5.59

Металлургия 
  

Эмитент Объем 
выпуск
а млрд. 
р. 

Цена 
покупки 

Цена 
продаж
и 

Средня
я 

Цена 
послед
ней 
сделки 

Дней 
до 
погаше
ния 

Доходность к 
погашению 
простая, % 

Дней 
до 
оферты

Доходност
ь к оферте 
простая, 
% 

Дней 
до 
ближ-го 
купона 

Объем 
рыночных 
сделок, 
млн. руб. 

Изм. цены 
в % 
номинала 
за неделю 

Изм. 
доходности к 
погашению 
за неделю 

Изм. 
доходности 
к оферте за 
неделю 

Инпром 01 0.5 100.3 100.6 100.45 100.6 439 75 9.50 74 1.45 0.10 -0.75
Инпром 02 1 100.55 100.8 100.68 100.8 1621  171 9.94 164 0.00 -0.03 -0.07
МаирИнв-01 0.5 100 102 101.00 422 11.17   57 0 0.98 -0.99
МаирИнв-02 1 99.9 100.25 100.08 100 660  298 10.57 113 13.00
Мечел ТД-1 3 101.41 101.6 101.51 101.41 1223  131 7.00 130 30.23 0.03 -0.41
МечелСГ1об 2 100.85 101.05 100.95 655  110 7.12 108 0 0.00 -0.29
МидлендКМ1 0.53 100.2 100.65 100.43 100.2 242 11.63   59 1.88 -0.50 0.70
НСММЗ-1 об 1 101.79 834  106 8.55 105 0 0.00 -0.30
ОМК 1 об 3 102.45 102.6 102.53 858 7.80   122 0 0.05 -0.05
РусАлФ-2в 5 100.91 101.19 101.05 469 6.97   103 0 0.05 -0.07
РусАлФ-3в 6 99.51 99.9 99.71 99.9 959 7.13   43 0.00 -0.21 0.08
СвобСокол2 0.6 101 655  111 9.54 108 0 0.25 -1.08
СевСталь-1 3 508 7.23   143 0 0.25 -0.22
ТМК-01 обл 2 101.6 102.18 101.89 101.6 257 7.65   73 0.08 0.02 -0.13
ТМК-02 обл 3 102.55 102.64 102.60 102.64 1143  418 7.42 50 0.00 0.11 -0.19
ТЧМ 02обл. 1 665  117 10.06 116 0 0.08 -0.30
ЧТПЗ 01об 3 102.01 102.77 102.39 101 1592  864 8.66 135 49.19 0.36 -0.21
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Субфедеральные и муниципальные 
 

Башкорт4об

Белгор2003

БелгОб 3обВолгогр 01

ВолгогрОб1

ВолгогрОбл

ВоронежОбл

ВоронежОб2

ИркОбл-а01ИркОбл-а02 ИркОбл31-1

ИркОбл31-2

Казань01об

КалужОбл

КировОбл 1

КОМИ 5в об КОМИ 6в об

КОМИ 7в об

КОМИ 8в об

КостромОб4

КраснодКр

КраснЯрКр2

КраснЯрКр3КрасЯрск04

КрасЯрск05

ЛенОбл-2об

ЛенОбл-3об

ЛипецкОбл3

МГор29-об

МГор31-об

МГор36-об

МГор38-об

МГор39-об

МГор40-об

МГор41-об

МГор42-об

МГор43-об

МГор47-об

Мос.обл.3в

Мос.обл.4в Мос.обл.5в

НижгорОбл2

Новсиб 2об

Новсиб 3об

НовсибОбл1

НовсибОбл2

НовсибО-05

Ногинск-01

Самара03-1

СамарОбл 2

ТверОбл об

ТверОбл 05

Томск 1

Томск.об-2

Томск.об-3

Удмуртия-1

УФА-2003-1

Уфа-2004об

Хабаровск5

Хабаровск6

ХантМан5об

Чувашия-03
Чувашия-04

Якут-05 об

Якут-06 об

Якут-10 об

ЯНАО-1 об

ЯрОбл-02

ЯрОбл-03

ЯрОбл-04

ЯрОбл-05

5.5

6

6.5

7

7.5

8

8.5

0 500 1000 1500 2000 2500 3000 3500

дней до погашения

до
хо
дн
ос
ть

 к
 п
ог
аш

ен
ию

 %

Москва

Московская область

Москва неделю назад

Московская область неделю назад

Кривая Москвы

Кривая Москвы неделю назад

Кривая Московской области

Кривая Московской области неделю назад

 
 
 
 
 
 
 

Эмитент Объем 
обращения,  
млрд. руб. 

Цена 
покупки 

Цена 
продажи 

Средняя Цена 
последней 
сделки, % 

Дней до 
погашения

Доходность, 
% 

Изменение
ср. взв. 
цены в % 
номинала 

Изменение 
цены к 
закрытию в 
% 
номинала  

Дней до 
следующего 
купона 

Объем 
рыночных 
сделок, млн. 
руб. 

Изменение в 
% номинала 
за неделю 

Ангарск-01 0.15 109.25 109.75 109.5 109.75 1020 9.53 0 0 19 2.20 0
Барнаул 01 0.2 103.7 104.99 104.345 312 8.7 39 0 -0.29
Башкорт4об 0.5   585 7.48 39 0 0.11
Белгор2003 0.32 84.42   814 7.24 83 0 0.05
БелгОб 3об 2 102.85 103.1 102.975 1739 7.83 10 0 -0.12
Волгогр 01 0.45 104 104.2 104.1 893 7.83 74 0 -0.11
Волгогр 11 0.2 80 102.05 91.025 98 98 0 0
ВолгогрОб1 0.7 109 111 110 1593 8.02 137 0 -2.05
ВолгогрОбл 0.6 118.26  1222 7.85 130 0 -1.25
ВоронежОбл 0.6 110.15 110.6 110.375 110.4 678 7.15 -0.03 -0.1 38 0.33 0.17
ВоронежОб2 0.5 114.46 124.2 119.33 1229 7.62 131 0 -4
ИркОбл-а01 0.5775 102.71 102.79 102.75 103 532 7.14 2.43 2.55 165 4.49 0
ИркОбл-а02 0.63 101.65 101.9 101.775 214 7.09 30 0 -0.15
ИркОбл31-1 1.5 104.4 104.79 104.595 104.7 1411 7.13 0.05 0.06 46 0.53 0.05
ИркОбл31-2 0.9 101.2 101.5 101.35 991 7.31 80 0 -0.17
КабБалк 1 0.5 80 104.5 92.25 622 11.04 74 0 0.03
Казань01об 1 101.37 101.58 101.475 101.4 166 7.52 2.32 2.26 74 4.86 -0.25
Казань02об 1 102.66 102.99 102.825 430 10.07 66 0 -2.57

Субфедеральные облигации: ситуация на рынке 
 
В субфедеральном секторе наблюдалось снижение котировок при резко снизившихся оборотах по сделкам.
Наибольший объем прошел в 7-и сделках на 13 млн. рублей с облигациями самого длинного 39-го выпуска
Москвы, средневзвешенная цена которых снизилась на 0.14% номинала. На втором месте по оборотам торговались
облигации 3-го выпуска Томской области, последняя цена которых снизилась на 0.04%. Суммарный оборот
рыночных сделок в субфедеральном секторе на ММВБ составил 82 млн. рублей.   
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Эмитент Объем 
обращения,  
млрд. руб. 

Цена 
покупки 

Цена 
продажи 

Средняя Цена 
последней 
сделки, % 

Дней до 
погашения

Доходность, 
% 

Изменение
ср. взв. 
цены в % 
номинала 

Изменение 
цены к 
закрытию в 
% 
номинала  

Дней до 
следующего 
купона 

Объем 
рыночных 
сделок, млн. 
руб. 

Изменение в 
% номинала 
за неделю 

КалужОбл 0.3   687 7.88 139 0 0
КировОбл 1 0.4 101.25 101.55 101.4 1051 7.74 45 0 0.24
КлинРн 1об 0.2 100.5 104 102.25 103.5 452 9.28 0 0 88 0.00 0
КОМИ 5в об 0.5 110.5 112 111.25 110.5 687 7.65 -0.5 -0.5 47 0.07 -0.5
КОМИ 6в об 0.7 118 119.5 118.75 119 1712 7.66 0 0 68 0.01 -0.6
КОМИ 7в об 1 108 111 109.5 2847 7.55 107 0 0.3
КОМИ 8в об 1 100.3 100.6 100.45 3588 7.67 29 0 -0.74
КостромОб4 0.8 109  765 7.58 37 0 0.04
КраснодКр 1 103.35 103.8 103.575 464 7.41 100 0 -1.31
КраснЯрКр2 1.5 102.8 103.1 102.95 102.8 263 7.09 -0.2 -0.2 79 0.10 -0.14
КраснЯрКр3 3 99.15 99.48 99.315 99.2 969 7.32 -0.04 -0.12 59 8.94 -0.07
КрасЯрск04 0.63 103.71 104.1 103.905 103.7 264 7.38 -0.19 -0.2 80 0.65 -0.39
КрасЯрск05 1 99.46 99.74 99.6 986 7.76 72 0 0.09
ЛенОбл-2об 0.8 124.01 126.5 125.255 126.5 1767 7.53 4.5 4.5 129 0.64 0
ЛенОбл-3об 1.3 100.95 131 115.975 130 3225 7.76 2 0 131 0.66 -1.2
ЛипецкОбл3 0.3   591 6.96 45 0 0.01
МГор27-об 4 108.48 108.6 108.54 108.48 318 5.05 -0.12 -0.12 43 0.14 -0.2
МГор29-об 5 108.1 108.65 108.375 851 6.03 120 0 -0.14
МГор31-об 5 105 105.55 105.275 469 5.52 15 0 0
МГор32-об 4 101.47 101.58 101.525 101.47 109 5.05 0 0 20 0.11 -0.18
МГор35-об 4 101.79 101.94 101.865 101.79 133 5.06 0.14 0.14 41 0.02 -0.15
МГор36-об 4 110.4 110.55 110.475 1045 6.04 131 0 -0.2
МГор37-об 4 103.09 103.35 103.22 230 4.96 46 0 -0.27
МГор38-об 5 114.8 115.29 115.045 115.29 1785 6.41 0.15 0.29 141 0.00 -0.48
МГор39-об 10 112.01 112.15 112.08 112.1 3088 6.73 -0.14 0.05 166 13.73 -0.14
МГор40-об 5 105.8 106.7 106.25 628 6.56 80 0 -1.5
МГор41-об 10 111 113 112 1636 6.26 175 0 -0.05
МГор42-об 5 105.8   554 6.03 8 0 0
МГор43-об 5 108.16 108.98 108.57 832 5.83 12 0 -0.15
МГор44-об 20 99   3426 139 0
МГор45-об 15   2334 142 0
МГор46-об 10   1266 79 0
МГор47-об 10 110.2 110.69 110.445 1178 6.1 82 0 -0.19
Мос.обл.3в 4 100.75 107 103.875 560 6.23 14 0 -0.14
Мос.обл.4в 9.6 112.6 112.9 112.75 112.8 1171 6.7 0.08 0.2 79 4.51 0.1
Мос.обл.5в 9 109.75 109.89 109.82 109.89 1514 6.69 0.17 0.19 58 3.16 0.08
НижгорОбл1 1   101.95 269 9.33 -0.1 -1.55 87 0.69 -1.83
НижгорОбл2 2.5 105.25 105.62 105.435 1001 7.26 87 0 -0.01
Новсиб 2об 1.5 104 104.4 104.2 104.08 305 7.09 -0.23 -0.42 30 1.04 -0.1
Новсиб 3об 1 114.4 114.88 114.64 1255 7.57 157 0 0.37
НовсибОбл1 1.5 102.6 103.3 102.95 102.51 172 8.23 -0.56 -0.49 82 0.54 -0.65
НовсибОбл2 2 109.8 110 109.9 109.8 662 7.67 -0.13 -0.3 25 0.23 -0.05
НовсибО-05 2.5 101.83 101.9 101.865 101.9 1409 7.94 -0.03 0.04 44 5.80 0.18
Ногинск-01 0.25 102 102.5 102.25 102.5 137 8.35 0.12 0.5 46 0.43 0.5
Одинцово-1 0.275 102.95 103.08 103.015 103.05 318 8.58 -0.05 -0.05 44 0.00 -0.1
Пермь 1 0.2   313 12.1 38 0 -3.48
Самара03-1 1.185   149 6.09 58 0 0
СамарОбл 2 2 100.59  1677 6.93 39 0 0
ТверОбл об 1 106.9 107.45 107.175 106.9 291 8.08 -0.38 -0.17 18 0.05 -0.6
ТверОбл 05 0.8 100.85 101.15 101 1029 7.77 25 0 0
Томск 1 0.21   655 7.35 18 0 0
Томск.об-1 0.5 99.98 102.95 101.465 172 2.48 172 0 0
Томск.об-2 0.6 104.65 104.95 104.8 615 7.52 67 0 -0.3
Томск.об-3 0.9 100.32 100.37 100.345 100.36 1373 7.7 -0.04 -0.04 93 10.04 -0.09
Удмуртия-1 1 101.2 101.49 101.345 1056 7.85 142 0 -0.45
УФА-2003-1 0.4 100.11   163 6.63 163 0 0.07
Уфа-2004об 0.5 104.6   849 7.77 121 0 0.5
Хабаровск5 0.7 102.05 102.3 102.175 102.15 242 7.06 0.1 0.1 59 1.02 0.06
Хабаровск6 1 101.1 101.4 101.25 1388 7.71 108 0 0
ХантМан5об 3 113  842 6.46 112 0 0.42
Чувашия-03 0.5 103  432 7.31 66 0 -0.33
Чувашия-04 0.75 114 114.05 114.025 114 1146 7.38 0.24 0.25 51 8.83 0.06
Якут-04 об 1 100.5 100.83 100.665 39 5.29 39 0 0
Якут-05 об 2 101.4 101.99 101.695 440 7.29 74 0 -0.4
Якут-06 об 2 107.8 109 108.4 107.8 1558 7.75 -0.48 -0.58 11 7.55 -0.81
Якут-10 об 0.8 108.81 111.5 110.155 863 8.02 44 0 -1.39
ЯНАО-1 об 1.8 107.9 108.15 108.025 910 6.7 181 0 0.08
ЯрОбл-02 1 107.6 108 107.8 513 7.3 58 0 0
ЯрОбл-03 0.7 103.42 103.6 103.51 285 6.97 102 0 0.23
ЯрОбл-04 1 109.1 109.3 109.2 109.3 1206 7.4 2.36 2.53 108 0.70 0.08
ЯрОбл-05 0.5 100.3 100.9 100.6 1059 7.72 144 0 0.1
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Выпуск Объем 
обращения, 
млрд. руб. 

Цена 
последней 
сделки, % 

Дней до 
погашения 

Доходность, % Изменение ср. 
взв. цены в % 
номинала 

Изменение цены 
к закрытию в % 
номинала  

Дней до 
следующего 
купона 

Объем 
рыночных 
сделок, млн. 
руб. 

Изменение в 
% номинала 
за неделю 

ОБР 04002 98.50 1234 6.22  0 0

ОБР 04003 130.51 1325 4.81  0 -0.0047

ОБР 04003Д 56.95 1325  0 0

ОФЗ 25057 40.82 104.12 1445 6.36 0.017 0 80 30.72 -0.062

ОФЗ 25058 40.66 100.65 815 6.12 -0.0526 -0.05 87 11.42 0.0899

ОФЗ 25059 8.98 99.39 1809 6.39 0.0316 -0.06 80 0.00

ОФЗ 25060 4.53 99.08 1179 6.26 -0.01 -0.02 87 219.46

ОФЗ 26175 0.01 288 288 0

ОФЗ 26176 0.01 653 289 0

ОФЗ 26177 0.01 1019 291 0

ОФЗ 26178 0.01 1384 292 0

ОФЗ 26198 42.12 96.17 2462 6.72 0.0298 -0.09 272 100.19 -0.3423

ОФЗ 27019 8.80 528 5.33 164 0 0.1024

ОФЗ 27020 8.80 549 5.99 3 0 0

ОФЗ 27022 21.30 10 10 0 -0.0619

ОФЗ 27024 15.00 73 2.53 73 0 0

ОФЗ 27025 25.81 493 5.67 38 0 0.0088

ОФЗ 27026 16.00 1130 6.13 38 0 0

ОФЗ 28002 8.80 766 5.36 38 0 0

ОФЗ 28003 8.80 801 5.69 73 0 0

ОФЗ 28004 8.80 1193 6.26 101 0 0

ОФЗ 28005 9.03 1214 6.42 122 0 0

ОФЗ 45001 18.90 283 4.89 10 0 -0.0495

ОФЗ 45002 2.76 178 4.88 178 0 -0.449

ОФЗ 46001 60.00 948 5.89 38 0 0.0326

ОФЗ 46002 62.00 111.40 2376 6.46 -0.1946 -0.22 10 26.35 -0.1895

ОФЗ 46003 37.30 113.07 1620 6.29 0.1776 0.2 164 28.30 -0.0024

ОФЗ 46005 27.48 4721 6.83  0 -0.19

ОФЗ 46010 30.00 8137 7.6 129 0 0

ОФЗ 46011 30.00 7136 7.51 220 0 0

ОФЗ 46012 40.00 8613 7.6 241 0 0

ОФЗ 46014 58.29 110.40 4588 6.63 -0.1 -0.1 38 11.04 -0.1

ОФЗ 46017 42.00 107.32 3832 6.64 -0.1863 -0.177 10 22.75 0.2223

ОФЗ 46018 34.00 112.40 5771 6.68 0.0222 0.0411 38 47.54 0.2041

ОФЗ 48001 24.10 4651 7.17 283 0 -0.2

Государственные облигации: ситуация на рынке 
Котировки суверенных еврооблигаций подросли, несмотря на снижение базовых активов. Цена индикативного
выпуска Россия 30 выросла на 0.2% номинала, доходность составила 5.65%, спрэд к UST 10 – 110 базисных
пунктов. 
 
В секторе рублевых гособлигаций наблюдалось разнонаправленное движение котировок на фоне снизившейся
активности участников торгов. Наибольший оборот был зафиксирован в 10-ти сделках на 220 млн. рублей, с
бумагами ОФЗ 25060, цена которых не изменилась. Суммарный оборот сделок составил 498 млн. рублей.   
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  Показатели денежно-кредитной статистики
 сегодня вчера 
 
Остатки КО на корсчетах в ЦБ, млрд. руб. по РФ 

 
261.2 

 
276.9 

 
Депозиты банков в ЦБ, млрд. руб. 

 
65.9 

 
64.3 

 
Курс ЦБ руб./$  

 
28.2349 

 
28.1732 

 
Фьючерс на курс руб./$, июнь 2006, CBOT 

 
28.3286 

 
28.3126 

 
Ставка MIACR, %, 1 день 

 
4.77 (06.02) 

 
2.81 (03.02) 

 
Курс $/€ 

 
1.1981 

 
1.2016 

 
Золотовалютные резервы ЦБ, $ млрд. 188.2 (20/01) 185.2 (20/01) 

 

Денежный рынок 
 
7 февраля - уплата ФОР 
 
8 февраля – аукцион облигаций Москвы на 5 млрд. рублей 

 
 
 
 
 

Официальный курс рубля по итогам последних валютных торгов составил 28.2349
руб./$ по сравнению с 28.1732 руб./$ на предыдущих торгах.  
  
Средневзвешенный курс рубля по сделкам расчетами «сегодня» составил 28.2383
по сравнению с 28.1751 рублей за доллар на предыдущих торгах. Диапазон сделок
от 28.225 руб./$ до 28.25 руб./$. Курс рубля по сделкам расчетами завтра составил
28.2471 по сравнению с 28.1868 рублей за доллар. Диапазон сделок от 28.225
руб./$ до 28.265 руб./$. На фьючерсных торгах в США курс рубля составляет
28.3286 руб./$, дата исполнения фьючерса – июнь 2006 г. На FOREX Курс ЕВРО к
доллару США составляет 1.1981 $/ЕВРО. 

Остатки на корсчетах в ЦБ и 
ставки MIACR 1 день 
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  ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНЫЙ РЫНОК 

  
Экономические индикаторы 2002 год 2003 год 2004 год 2005 год - Прогноз 

ВВП, млрд. руб. 10 940 13 285 за год  16 779 19 526 

ВВП, $ млрд. 348.8 435.4 за год  597.1 673.3 

Рост ВВП, %  4.7 7.3  за год 7.1 5.5 

Рост промышленного производства, % 4.0 7.0  за год 6.1 5.0 

ВВП на 1-го чел., $ тыс. 2.41 3.00   за год 4.18 4.71 

Доходы бюджета, млрд. руб./$ млрд. 2205 / 71.3 2583 / 84.4 янв-ноя 3 075 / 109.4 3850 / 132.7 

Профицит бюджета, млрд. руб. / % к ВВП 151 / 1.38 228 / 1.72 янв-ноя 786 / 4.7 700 / 3.5 

Рост потребительских цен, % 15.1 12.0  за год 11.7  11.5 

Рост инвестиций, % 2.6 12.5 за год 10.9 8.7 

Рост розничной торговли 9.2 8.4  за год 12.1 10.0 

Среднегодовая заработная плата, руб./$ 4393 / 140 5509 / 180 ноя 7 126 / 250 9 300 / 320 

Средние доходы, руб./$ 3972 / 127 5115 / 168 ноя 6 484 / 228  8 400 / 290 

Уровень безработицы на конец периода, % 9.0 8.2 дек 7.6 7.5 

Экспорт товаров и услуг, $ млрд. 120.9 152.1  за год 209.0 209.0 

Импорт товаров и услуг, $ млрд.  84.4 103.2   за год 154.0 154.0 

Внешнеторговое сальдо, $ млрд. 36.5 48.9 за год 55.0 55.0 

 то же  в % к ВВП 10.5 11.2 за год 9.2 8.1 

M2 к ВВП на конец периода, % 19.5 24.2 01/12/04 23.4 25.0 

Внешний госдолг на конец года, $ млрд. 105.2 105.7 01/10/04 99.7 94.0 

то же в % к ВВП 30.2 24.3 01/07/04 16.7 13.8 

Иностранные инвестиции, $ млрд. 19.8 29.7 за год 39.5 (О) 39.5 

Прямые иностранные инвестиции, $ млрд. 4.0 6.8 за год 8.0 (О) 8.0 

Чистый вывоз капитала, $ млрд. -8.1 -2.3 за год -7.8 -12.5 
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Заместитель генерального директора по 
операциям с ценными бумагами 

Губанов Сергей Викторович 

 

gsv@interfintrade.ru 

Начальник отдела 
Рынок акций, стратегия 
Логвин Алексей 

 

lav@interfintrade.ru 

Нефть, газ 

Зейналов Ариф 

 

zaa@interfintrade.ru 

Рынок облигаций 

Бездетнов Павел 

 

bpn@interfintrade.ru 

Металлургия 
Кривохижин Сергей 

 

ksy@interfintrade.ru 

Рынок акций 
Елисеева Ксения 

 

eka@interfintrade.ru 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  ЗАО ФК «Интерфин трейд»,127055, Лесная 30. Тел./факс: 7 (095) 755 8748. www.interfintrade.ru 

Обзор, подготовленный аналитической службой Интерфин трейд, предназначен для Вашего персонального использования.
Данные и информация для обзора взяты из открытых источников, признаваемых нами надежными. Несмотря на то, что при
составлении обзора главной задачей аналитиков компании была его объективность и информативность, тем не менее, мы
не ручаемся за абсолютную надежность представленных выводов. Выдаваемые рекомендации следует рассматривать как
вероятные варианты динамики финансовых инструментов. Мы не гарантируем их надежность и не несем ответственности
за финансовые последствия в случае следования нашим рекомендациям. Содержание обзора отражает мнение каждого из
аналитиков и может не совпадать с мнением и позицией компании в целом. Надеемся, наша работа окажется полезной для
Вас.         




