
Ежедневный обзор долговых рынков, 10 ноября 2005 г.          1 

90

100

110

120

130

140

150

160

170

30
.0

6.
20

05
07

.0
7.

20
05

14
.0

7.
20

05
21

.0
7.

20
05

28
.0

7.
20

05
04

.0
8.

20
05

11
.0

8.
20

05
18

.0
8.

20
05

25
.0

8.
20

05
01

.0
9.

20
05

08
.0

9.
20

05
15

.0
9.

20
05

22
.0

9.
20

05
29

.0
9.

20
05

06
.1

0.
20

05
13

.1
0.

20
05

20
.1

0.
20

05
27

.1
0.

20
05

03
.1

1.
20

05

3.4

3.6

3.8

4

4.2

4.4

4.6

4.8
Россия, сувер. спрэд, б.п.
10Y UST, YTM, %

 
 

Богословский Д. Ежедневный обзор Лукьянов П.                                          10 ноября 2005 г. 
 
Индикаторы рынка 

 
 
 
 
 
 

Новости… 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

На что смотрим? 
 
 
 
 

Долговые рынки

9 Спрос на 5Y UST на $13 млрд. в 2.61 раз
превысил предложение, однако участие
иностранцев составило всего 21% 

9 Moody’s присвоило планируемым LPN
Банка Москвы рейтинг «Ваа1», а Fitch –
«ВВ+» 

9 Первоначальный ориентир доходности
3-летних евробондов Межпромбанка –
8.75-9.0% 

9 Бразилия доразместила облигации 2015
года на $500 млрд. со спрэдом 312 б.п.,
спрос превысил $3 млрд. 

9 Агентство Moody's присвоило пред-
стоящему выпуску еврооблигаций Рос-
сельхозбанка рейтинг «Baa1» 

9 На ЗАО ФБ ММВБ состоялось размеще-
ние 4-го облигационного займа Томской
области. Цена отсечения определена на
уровне 100.42% от номинальной стои-
мости 

9 Ставка первого купона по облигациям 2
выпуска ОАО «Искитимцемент» утвер-
ждена в размере 12.5% годовых 

¾ Аукцион по размещению 10Y UST на
$13 млрд. 

¾ Размещение облигаций ИМПЭКСБАНКа
3-го выпуска на 1.3 млрд. руб. 

¾ Размещение облигаций РК-
Газсетьсервис 1-го выпуска на 1 млрд.
руб. 

¾ Торговый баланс в США за сентябрь в
16.30 МСК, ожидается дефицит $81
млрд. 

¾ Исполнение бюджета США за октябрь в
16.30 МСК, ожидается дефицит $55
млрд. 

Показатель Тек. знач. ↑↓ за день
Индекс RCBI-c 134.170 -0.01%
Индекс РТС 980.290 0.93%
RUX-Cbonds 186.230 -0.03%
Спрэд EMBI+, б.п. 248 -5
Yld. 10Y UST, п.п. 4.643 0.084
Курс USD/RUR 28.8280 -0.05589
Курс EUR/USD 1.1761 -0.0019
Нефть, Urals, долл. 52.90 -0.18
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Имя Yld09/11 Yld08/11
2Y UST 4.492 4.416
3Y UST 4.530 4.459
5Y UST 4.567 4.476
10Y UST 4.643 4.559
30Y UST 4.834 4.755

Имя Yld09/11 Yld08/11
2Y BUND 2.764 2.586
10Y BUND 3.524 3.459
2Y GILT 4.339 4.323
10Y GILT 4.429 4.393

Рынок внешних долгов 
Когда нет свежих экономических публикаций, инвесторы на рынке 
базовых активов обычно переключаются на корпоративные бумаги и 
новые размещения. Предстоящий большой объем новых выпусков 
корпоративных облигаций, который обычно сопровождается сделка-
ми «своп», в которых UST используются в качестве хеджирующего 
актива, привел к росту доходности государственных облигаций. Кро-
ме того, аукцион по размещению новых 5Y UST на $13 млрд., как мы 
и предполагали, привлек спрос в 2.61 раз больше предложения, од-
нако участие иностранных инвесторов оказалось неожиданно низким. 
В итоге доходность 10Y UST в преддверии сегодняшних данных по 
торговому балансу, бюджеты и потребительским настроениям, вер-
нулась к 4.65%, теряя позиции, завоеванные с начала недели. Мы не 
ожидаем продолжение понижательной тенденции UST в преддверии 
длинных выходных: завтра в США празднуется День Ветеранов. Ху-
же могут выглядеть европейские рынке, где снижение курса евро и 
негативная риторика ЕЦБ продолжают оказывать давление на не-
мецкие облигации. По-прежнему рекомендуем продавать короткие 
Schatz против остальных базовых активов. 

Долги развивающихся рынков подешевели на фоне падения базовых 
активов, однако, несмотря на рост доходности 10Y UST сразу на 9 
б.п. до 4.65%, больших распродаж мы здесь не увидели. Напротив, 
переподписка в 6 раз на доразмещение Бразилии’15 на $500 млн. (со 
спрэдом 312 б.п.) подтвердило сохранение позитивных настроений в 
секторе. Рисковая премия EMBI+ сократилась на 5 б.п. до 248 б.п., 
всего на 7 б.п. выше исторического минимума, достигнутого 3 октяб-
ря. В целом мы сохраняем нашу оценку «выше рынка» по бразиль-
ским еврооблигациям, которые могут выиграть за счет возможных 
повышений рейтингов (недавно S&P улучшило прогноз рейтинга 
«ВВ» до позитивного), снижения зависимости от внешних факторов и 
на треть выполненной программы внешних заимствований на 2006-
2007 годы. Как мы и прогнозировали, Венесуэла и Турция торгова-
лись хуже остальных бумаг, закрывшись в минусе, а Филиппины ос-
таются недооцененными, что позволило им вчера завершить торги в 
положительной области. На наш взгляд, в ближайшие дни emerging 
markets могут стать более полярными, различие между лидерами и 
аутсайдерами станут более очевидными, особенно на фоне продол-
жающегося снижения цен на нефть. Вчерашний рост доходности 
UST не был полностью отыгран на рынке, поэтому сегодня увидим 
расширение спрэдов и понижательную динамику. 

Российские бумаги показали смешанную картину торгов: с одной 
стороны на суверенные бумаги оказывало давление снижение базо-
вых активов, а с другой стороны, происходила корректировка пози-
ций вдоль кривой доходности. В итоге индикативные Россия’30 не-
много подешевели путем параллельного сдвига спрэда 117 б.п., а 
недооцененные бумаги 2028 года немного подросли. Мы по-
прежнему недооцененными в суверенном секторе считаем облига-
ции Минфин8, которые имеют потенциал снижения доходности на 
15-20 б.п. Начавшееся восстановление Газпрома и телекомов вече-
ром приняло обратное движения на фоне разворота среднедневной 
динамики UST. В этих условиях более высокую устойчивость показа-
ли банки с рейтингами «В», а в плюсе закрылись – долги металлур-
гических компаний, как мы и прогнозировали. Еврооблигации отрас-
ли  остаются, на наш взгляд, наиболее недооцененными. На первич-
ном рынке ожидается размещение 3-летних бумаг Межпробанка (B-
/B1) с первоначальным ориентиром 8.75-9.0%, что вполне справед-
ливо для сегодняшнего рынка. Также предстоят размещения Банка 
Москвы и Россельхозбанка, которые были бы интересны от 7.25%  
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Текущее 
значение ↑↓

К/с банков в ЦБР, млрд. 
руб 286.2 -2.5
Депозиты банков в ЦБР, 
млрд. руб 50.4 +1.3
Сальдо операций ЦБР, 
млрд. руб. 3.4 +3.6
MIACR, % год 3.46 -0.51

Текущее 
значение ↑↓

Руб/долл 28.8280 -0.0109
Руб/евро 33.9306 +0.1112
Евро/долл 1.1761 -0.0019

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов ГКО-ОФЗ, 
млн. руб. 320.8 -336.0
46001, % год 6.05 0.00
46002, % год 7.01 +0.01
46014, % год 6.97 -0.01

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов 
субфед.обл, млн. руб. 1 820.0 +815.6

втч, Москва 456.1 +95.6
 МГор32-об, % год 4.45 -0.02

 МГор29-об, % год 5.97 -0.08
 МГор38-об, % год 6.93 0.00

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов кор.обл., 
млн. руб. 2 074.3 -998.7

втч, РПС 1 305.6 -921.6
 ГАЗПРОМ А5, % год 6.70 +0.12
 РЖД-03обл 7.15 0.00
 УралСвзИн6, % год 7.34 +0.48

Валютный рынок 
На международном валютном рынке установилась боковая динами-
ка. После ослабления единой валюты к доллару в начале недели, 
котировки пары евро/долл стабилизировались в диапазоне 1.1710-
1.1780. Рынку не хватает нового импульса для дальнейшего укреп-
ления доллара или смены тенденции.  

Сегодня ожидается выход данных по торговому дефициту и состоя-
нию бюджета США. Экономисты ожидают рекордного значения де-
фицита на уровне 61 млрд. долл. Прогнозируется, что смена тенден-
ции на валютном рынке может произойти только в случае если де-
фицит окажется заметно хуже прогнозов, иначе, скорее всего, мы 
увидим торговлю в паре евро/долл на прежних уровнях. 

В очередной раз были опубликованы прогнозы аналитиков по поводу 
краткосрочных и среднесрочных прогнозов по динамике евро/долл. 
Ожидается, что в краткосрочной перспективе доллар будет укреп-
ляться, но уже в конце этого или начале следующего года, когда поя-
вятся признаки прекращения повышения ставки в США и ее роста в 
Европе. 

Аналогичная динамика была на внутреннем валютном рынке, курс 
рубля к доллару торговался в границах 28.80-28.84.  

 

 Рынок внутренних долгов  

На рынке рублевых облигаций продолжается доминирование про-
давцов на фоне вялых торгов. 

В секторе госбумаг вчера был первый день с признаками роста коти-
ровок, после двух дней снижения. Рост цен двух выпусков (46014 и 
46017) уложился в пределы 10 б.п. По остальным бумагам котировки 
практически не изменились. При этом по региональным облигациям 
снижение цен продолжилось. Столичные бумаги потеряли в стоимо-
сти до 10 б.п. Продажи в выпусках Мособласти привели к ослабле-
нию котировок до 20 б.п. Разнонаправленная динамика наблюдалась 
в корпоративных облигациях, так подрос 2й выпуск ФСК ЕЭС (+29 
б.п.), снизился 5й Газпром и 2й РЖД на 20 б.п. каждый. Отметим 
распродажу выпуска ИстЛайн, в результате которой цена упала на 
3.5 фигуры, что связано с выходом негативных новостей по национа-
лизации аэропорта Домодедово, которым управляет Группа Ист-
Лайн. 

В целом, рынок неактивный, инвесторы не видят дальнейших пер-
спектив движения, текущие риски остаются в силе, поэтому в кратко-
срочной перспективе мы станем свидетелями нейтрально-
негативной динамики. Ставки межбанковских кредитов остаются на 
относительно высоком уровне 3-4% годовых, снижая активность 
внутренних инвесторов.   

Вчера состоялось успешное размещение 4го выпуска облигаций 
Томской области  на 900 млн. руб. Спрос превысил предложение на 
50%, цена отсечения была установлена на уровне 100.42% от номи-
нала с доходностью 7.8% годовых. По нашим оценкам премия к рын-
ку составила около 10 б.п. 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 3.65 38 272 102.73 -0.01 6.82 0.03 09.11.2005
RU25058          6.3 30.04.2008 2.31 31 866 100.30 -0.02 6.31 0.02 09.11.2005
RU26198          6 02.11.2012 5.87 48 100 94.35 -0.15 7.05 0 09.11.2005
RU27022          8 15.02.2006 0.27 21 296 101.30 0.00 3.11 -0.04 08.11.2005
RU27024          7 19.04.2006 0.44 15 001 100.88 -0.54 5.05 1.26 09.11.2005
RU27025          7.5 13.06.2007 1.50 25 806 101.92 0.07 5.57 -0.05 09.11.2005
RU27026          8 11.03.2009 2.98 15 108 101.75 0.00 6.48 0 02.11.2005
RU45001          10 15.11.2006 0.50 28 356 102.40 -0.07 5.31 -0.33 09.11.2005
RU45002          10 02.08.2006 0.74 2 760 103.56 0.00 4.99 -0.02 28.10.2005
RU46001          10 10.09.2008 1.89 58 841 107.93 -0.02 6.05 -0.12 09.11.2005
RU46002          10 08.08.2012 4.67 62 000 109.36 -0.05 7.01 0 09.11.2005
RU46003          10 14.07.2010 3.81 37 298 112.10 0.00 6.74 -0.02 09.11.2005
RU46014          10 29.08.2018 5.97 58 290 108.95 0.05 6.97 0 09.11.2005
RU46017          9.5 03.08.2016 6.86 29 354 105.00 0.10 7.04 0 09.11.2005
RU46018          9.5 24.11.2021 8.87 25 195 110.40 0.40 6.95 -0.04 09.11.2005

Источник: Reuters               
 

Итоги торгов региональными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 27 15 20.12.2006 1.03 4 044 110.9 -1.01 4.94 0.88 09.11.2005

Москва 28 15 25.12.2005 0.13 2 900 101.32 -0.28 4.23 -0.25 09.11.2005
Москва 29 10 05.06.2008 2.26 4 856 109.69 0.19 5.97 -0.08 09.11.2005
Москва 31 10 20.05.2007 1.41 5 000 106.65 0 5.53 -0.01 07.11.2005
Москва 32 10 25.05.2006 0.52 7 852 102.98 -0.02 4.42 -0.03 09.11.2005
Москва 35 10 18.06.2006 0.59 3 944 103.03 0 4.95 -0.03 07.11.2005
Москва 36 10 16.12.2008 2.67 3 900 110.5 0 6.32 0 08.11.2005
Москва 37 10 23.09.2006 0.84 3 900 104.33 0 4.96 -0.02 08.11.2005
Москва 38 10 26.12.2010 4.08 5 000 113.6 0 6.93 0 08.11.2005
Москва 39 10 21.07.2014 6.13 5 000 111.01 -0.12 6.98 0.01 09.11.2005
Москва 40 10 26.10.2007 1.84 5 000 107.8 0 5.89 0 28.10.2005
Москва 41 10 30.07.2010 3.84 3 378 109.9 -0.1 6.85 -0.01 09.11.2005
Москва 42 10 13.08.2007 1.66 5 000 107.45 0 5.64 0 03.11.2005
Москва 43 10 17.05.2008 2.23 5 000 109 -0.6 6.26 0.16 09.11.2005

Башкорт4об 8.02 13.09.2007 1.74 500 101.05 0 7.53 0 07.11.2005
Белгор2003 14.5 29.04.2008 2.18 320 113.7 -0.3 7.85 0.12 09.11.2005
ВолгогрОб1 13 17.06.2010 2.55 700 109.75 -0.25 8.12 0.08 09.11.2005
ВолгогрОбл 13 11.06.2009 2.24 600 109.6 0 7.75 0 08.11.2005
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.93 500 114.5 0 7.93 -0.01 03.11.2005
ВоронежОбл 13 15.12.2007 1.85 600 110.45 0 7.78 0 09.11.2005
ИркОбл31-1 10 17.12.2009 2.17 1 500 104.95  7.32  09.11.2005
КалужОбл 11.46 24.12.2007 1.91 300 103.5 0 7.96 0 03.11.2005
КОМИ 5в об 15 24.12.2007 1.86 500 111.5 0 7.9 -0.01 08.11.2005
КОМИ 6в об 14 14.10.2010 3.84 700 117.5 -3.5 8.3 0 09.11.2005
КОМИ 7в об 12 22.11.2013 5.18 1 000 108.9 1.9 8.12 -0.35 09.11.2005
КостромОб4 13 11.03.2008 2.05 800 108.5 -0.5 7.96 0.23 09.11.2005
КраснодКр 10.5 15.05.2007 1.41 1 000 104.3 0 7.25 0 27.10.2005
КраснЯрКр1 10.3 08.12.2005 0.10 1 500 100.4 0 5.09 -0.18 02.11.2005
КраснЯрКр2 10.95 26.10.2006 0.92 1 500 104.1 -0.1 6.66 0.1 09.11.2005
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 2.23 3 000 99.79 -0.16 7.02 0 09.11.2005
ЛенОбл-2об 14.01 08.12.2010 3.79 800 125.95 0 7.88 0 07.11.2005
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ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 5.81 1 300 127.5 0 8.22 0 07.11.2005
Мос.обл.3в 11 19.08.2007 1.63 4 000 107.99 1.22 6.26 -0.2 09.11.2005
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.94 9 600 112.65 -0.08 7.02 -0.05 09.11.2005
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 3.06 9 000 109 -0.2 7.18 0 09.11.2005
НижгорОбл1 11.8 01.11.2006 0.94 1 000 101 0 11.14 -0.01 08.11.2005
НовсибОбл1 13.5 27.07.2006 0.69 1 500 104.3 -0.12 7.42 0.15 09.11.2005
НовсибОбл2 13.3 29.11.2007 1.80 2 000 110.85 -0.05 7.76 0.05 09.11.2005
Самара03-1 12 04.07.2006 0.63 1 185 105.9 -2.6 2.79 -7.99 09.11.2005
СамарОбл 2 7 09.09.2010 4.13 2 000 100.1 0 6.97 0 01.11.2005
ТверОбл об 16.9 23.11.2006 0.95 1 000 110.4 0 6.59 -0.03 08.11.2005
Томск обл. 12 19.11.2005 0.07 400 100.38 0 0 0 25.10.2005
Томск.об-1 12 27.07.2006 0.69 500 103.24 0 6.63 -0.02 08.11.2005
Томск.об-2 11 13.10.2007 1.78 600 105.52 -0.18 7.5 -0.07 09.11.2005
Хабаровск5 11 05.10.2006 0.89 700 103 0 7.17 -0.01 02.11.2005
ХантМан5об 12 27.05.2008 2.18 3 000 111.9 0.7 6.94 -0.3 09.11.2005
Чувашия-03 9.5 13.04.2007 1.34 500 102.75 0 7.65 0 08.11.2005
Чувашия-04 12.33 27.03.2009 2.87 750 114 1 7.69 -0.33 09.11.2005
Якут-04 об 14 16.03.2006 0.36 1 000 103.5 0 3.07 -0.09 03.11.2005
Якут-05 об 9 21.04.2007 1.38 800 102.6 0.38 6.93 0 09.11.2005
Якут-06 об 10 13.05.2010 3.17 2 000 107.55 0 7.96 0 08.11.2005
Якут-10 об 12 17.06.2008 2.26 800 110.2 0 7.86 -0.01 08.11.2005
ЯНАО-1 об 11 03.08.2008 2.40 1 800 107 0 7.54 0 09.11.2005
ЯрОбл-02 13.28 03.07.2007 1.50 1 000 108.65 0.35 7.55 -0.27 09.11.2005
ЯрОбл-03 12.5 17.11.2006 0.69 1 000 103.8 0 6.57 -0.02 03.11.2005
ЯрОбл-04 11 26.05.2009 2.93 1 000 108.5 -0.15 7.89 0.05 09.11.2005

Барнаул 01 14 14.12.2006 1.02 200 105 -0.2 8.51 -0.02 09.11.2005
Брянск 14 11.10.2006 0.89 200 105 0 8.38 -0.02 09.11.2005
Волгогр 01 10.2 17.07.2008 2.39 450 103.35 0.05 8.52 -1.5 09.11.2005
Казань01об 10.5 21.07.2006 0.68 1 000 101.9 -0.1 7.88 -0.01 09.11.2005
Казань02об 10 11.04.2007 1.34 1 000 103.05 0 7.93 0 08.11.2005
КрасЯрск04 12.5 27.10.2006 0.92 603 105.4 -0.35 6.82 -0.02 09.11.2005
КрасЯрск05 6.19 18.10.2008 2.70 1 000 99.95 0.05 7.55 -0.01 09.11.2005
Новсиб 2об 13 07.12.2006 1.01 1 500 104.7 -0.8 7.68 0.09 09.11.2005
Ногинск-01 15 22.06.2006 0.59 250 103.3 0 9.72 -0.03 08.11.2005
Пермь 1 12 15.12.2006 1.05 200 104.1 0 8.29 -0.01 03.11.2005
Томск 1 13 22.11.2007 1.43 210 106.65 0 7.63 -0.01 14.10.2005
УФА-2003-1 10.03 18.07.2006 0.69 400 101.8 0 7.39 -0.01 31.10.2005
Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 2.26 110 105.1 0 7.94 0 03.11.2005

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

ВТБ - 4. 5.6 19.03.2009 0.37 5 000 23.03.2006 99.88 0 6 0 08.11.2005
Газпром А3 8.11 18.01.2007 1.14 10 000 102.3 0.05 6.16 -0.05 09.11.2005
Газпром А4 8.22 10.02.2010 3.63 5 000 104.5 0.05 7.1 0 09.11.2005
Газпром А5 7.58 09.10.2007 1.81 5 000 101.75 -0.2 6.7 0.12 09.11.2005
Газпром А6 6.95 06.08.2009 3.30 5 000 99.9 0 7.1 0 09.11.2005
Лукойл2 7.25 17.11.2009 3.45 6 000 101.5 0 6.93 0 09.11.2005
РЖД-01 6.59 07.12.2005 0.09 4 000 100.14 0 4.67 -0.07 03.11.2005
РЖД-02 7.75 05.12.2007 1.90 4 000 102.45 0 6.57 0.16 09.11.2005
РЖД-03 8.33 02.12.2009 3.43 4 000 104.52 -0.03 7.15 -0.04 09.11.2005
ТНК5в1т 15 28.11.2006 0.96 3 000 109 -0.21 6.1 -0.02 09.11.2005
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 1.91 5 000 103.8 -0.2 6.94 0.1 09.11.2005
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.84 7 000 103.29 0.29 7.53 -0.01 09.11.2005

АИЖК 3 9.4 15.10.2010 3.18 2 250 108.25 0 7.03 0 08.11.2005
Балтика1 8.75 20.11.2007 1.83 1 000 103 0 7.26 0 09.11.2005
ВБД ПП 1 11.24 11.04.2006 0.42 1 500 101.86 -0.36 0 0 09.11.2005
ВымпКомФ-1 9.899 16.05.2006 0.51 3 000 101.75 0 6.47 -0.02 01.11.2005
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 1.37 3 000 100.61 -0.89 10.02 0.77 09.11.2005
МегаФон2 9.28 11.04.2007 1.36 1 500 102.35 0 7.63 -0.01 08.11.2005
МегаФон3 9.25 15.04.2008 2.23 3 000 103.3 -0.15 7.88 -0.07 09.11.2005
МегаФонФ01 11.5 07.06.2006 0.55 1 500 103.12 0 5.95 -0.02 07.11.2005
МечелСГ1 10.69 22.11.2007 0.52 2 000 25.05.2006 101.55 0 7.82 -0.02 08.11.2005
Перекрест1 8.81 08.07.2008 0.65 1 500 11.07.2006 100.75 0.05 7.75 -0.09 09.11.2005
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 3.52 1 500 111 0 8.64 0 09.11.2005
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 1.42 5 000 101.25 0 7.24 -0.01 08.11.2005
САНОС-01 14 13.02.2006 0.32 300 102 0 6.13 -0.08 21.10.2005
САНОС-02 9.7 10.11.2009 3.31 3 000 106.4 0 6.65 0 03.11.2005
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 1.56 3 000 101 0 7.57 0 24.10.2005
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 2.31 3 000 101.8 0.3 9 -0.14 09.11.2005
Татнефть-3 12 01.07.2006 0.61 1 500 104.58 1.08 4.67 -1.74 09.11.2005
ТД Мечел 11.75 12.06.2009 0.57 3 000 16.06.2006 102.6 0.15 7.33 -0.02 09.11.2005
Транснфтпр 8.9 10.05.2006 0.50 1 000 101 0 6.93 -0.01 31.10.2005

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 1.19 3 000 14.02.2007 101.55 0.03 8.02 -0.03 09.11.2005
АВТОВАЗ3 9.7 22.06.2010 0.61 5 000 27.06.2006 101.45 0.1 7.4 -0.18 09.11.2005
БанкСОЮЗ01 9.65 24.04.2008 0.46 1 000 27.04.2006 100.45 -0.05 8.92 -0.01 09.11.2005
БВК-01  11.43 07.06.2007 1.42 300 103.5 0.5 9.18 -0.36 09.11.2005
ВАЗ 10.95 15.03.2007 1.28 300 101.3 0 10.11 -0.01 07.11.2005
ВолТел43 13 21.02.2006 0.28 1 000 101.95 0 6.11 -0.06 09.11.2005
Дорогобуж1 9.9 11.06.2008 1.04 900 13.12.2006 101.95 0 8.14 -0.01 03.11.2005
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 1.27 1 200 100.05 0.08 10.92 -0.05 09.11.2005
Инпром 01 12.5 20.04.2007 0.45 500 21.04.2006 101.6 -0.15 8.91 0.22 09.11.2005
Инпром 02 12 15.07.2010 0.67 1 000 20.07.2006 101.1 0 10.52 0.14 09.11.2005
Камаз-Фин 12.3 11.11.2006 0.95 1 200 100.15 0 0 0 31.10.2005
МГТС-04  10 22.04.2009 0.46 1 500 26.04.2006 102 -0.08 5.58 -0.02 09.11.2005
НГК ИТЕРА 13.5 07.12.2007 0.08 2 000 07.12.2005 100.2 -0.1 10.67 -0.11 09.11.2005
НКНХ-03  8 01.09.2007 1.06 2 000 100 0 8.24 0 19.10.2005
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 2.97 1 500 30.03.2009 106.9 0 7.78 0 02.11.2005
НортгазФин 16 09.11.2005 0.04 2 100 100.1 0 0 0 27.10.2005
ОМЗ - 4  14.25 26.02.2009 0.78 900 31.08.2006 105.8 0.2 6.81 -0.02 09.11.2005
ОМК 1  9.2 12.06.2008 2.28 3 000 102.4 0 8.31 0 09.11.2005
ПИТ-Инв-01 12 28.09.2006 0.86 1 000 103 0 8.55 -1.24 09.11.2005
ПИТ-Инв-02 14.25 23.03.2009 0.84 1 500 25.09.2006 105.1 0.05 8.22 -0.08 09.11.2005
Промсвб-04 10 01.11.2007 0.48 600 04.05.2006 101.2 -0.15 7.54 0.32 09.11.2005
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 1.20 3 000 14.02.2007 102.33 -0.02 7.4 0 09.11.2005
РосселхозБ 9 04.06.2008 0.08 3 000 07.12.2005 100.2 0.05 6.37 -1.34 09.11.2005
РусАвтоФ-1 14 22.05.2006 0.35 500 101.75 -0.1 10.77 0.09 09.11.2005
РусСтанд-2 14.038 14.06.2006 0.56 1 000 104 -0.05 7.11 0.05 09.11.2005
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РусСтанд-3 12.9 22.08.2007 0.78 2 000 23.08.2006 100.75 0 7.51 0 01.11.2005
РусСтанд-4 8.99 03.03.2008 0.31 3 000 02.03.2006 100.6 0 7.04 -0.02 08.11.2005
СанИнтБрюФ 13 15.08.2006 0.74 2 500 104.9 0 6.38 -0.02 07.11.2005
СевСтАвто 11.25 21.01.2010 1.15 1 500 25.01.2007 103.5 0 8.29 -0.01 02.11.2005
СибТлк-3 14.5 14.07.2006 0.65 1 530 104.9 0 7.01 -0.03 07.11.2005
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 1.49 2 000 107.25 0 7.87 -0.04 09.11.2005
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 2.25 3 000 102.7 -0.05 8.12 0.02 09.11.2005
СОКАвто 01 12.6 24.04.2008 0.93 1 100 26.10.2006 102.4 0 10.15 -0.01 09.11.2005
Таттелеком 11.75 06.05.2007 1.39 600 104.7 0 8.64 -0.01 03.11.2005
ТМК-01  10.3 20.10.2006 0.94 2 000 102.25 0 7.92 -0.01 03.11.2005
ТМК-02  11.09 24.03.2009 1.30 3 000 27.03.2007 102.9 -0.12 8.25 0.08 09.11.2005
ТЧМ 02. 11 02.12.2007 0.06 1 000 02.12.2005 100.95 -0.05 11.79 0.04 09.11.2005
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 1.84 3 000 104.05 0.05 7.89 0 09.11.2005
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 2.23 2 000 102.6 0 8.15 0.05 09.11.2005
УралСвзИн6 14.25 18.07.2006 0.66 3 000 104.61 -0.34 7.32 0.11 09.11.2005
ХКФ Банк-2 8.5 11.05.2010 3.72 3 000 100.25 0 8.15 0 01.11.2005
ЦентрТел-3 12.35 15.09.2006 0.82 2 000 103.9 0 7.62 -0.02 08.11.2005
ЮТК-01 . 14.24 14.09.2006 0.81 1 500 104.1 0.05 9.25 -0.03 09.11.2005
ЮТК-02 . 12 07.02.2007 0.25 1 500 08.02.2006 100.7 -0.15 9.13 -0.04 09.11.2005
ЮТК-03 . 12.3 10.10.2009 0.41 3 500 08.04.2006 101.42 -0.08 8.82 0.02 09.11.2005
ЯкутскЭн-1 14 31.08.2006 0.81 400 104.7 0 7.98 -0.02 27.10.2005

Балтимор01 1 05.09.2006 0.82 500 92.5 0 11.12 0.04 09.11.2005
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 2.19 300 104.5 -1.3 11.77 0.23 09.11.2005
ВКМ-Фин1 10.25 04.06.2008 1.01 1 000 06.12.2006 101 0 9.45 0 07.11.2005
Волга 1  12 13.03.2007 1.26 1 500 101.07 0.22 11.4 -0.62 09.11.2005
ГлМосСтрой 13 27.05.2007 0.52 2 000 27.05.2006 101.45 0.15 10.6 -0.02 09.11.2005
ГОТЭК-1 12.5 06.06.2006 0.54 431 102.15 0 8.71 -0.02 08.11.2005
ГТ-ТЭЦ 3 12.04 18.04.2008 0.92 1 500 20.10.2006 102.38 -0.02 9.55 0.02 09.11.2005
Евросеть-1 16.33 25.04.2006 0.46 722 102.7 -0.05 10.33 0.08 09.11.2005
Ижмаш 02 13.55 17.06.2008 1.02 1 000 19.12.2006 102.4 0 11.46 -0.01 08.11.2005
ИстЛайн-2 11.59 22.05.2008 0.96 3 000 23.11.2006 98 -3.45 14.18 2.27 09.11.2005
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 2.08 700 106.5 0.49 12.14 -0.23 09.11.2005
МиГ-Ф . 16 03.06.2009 0.08 1 000 07.12.2005 100.35 0 11.04 -0.18 09.11.2005
МидлендКМ1 12.5 05.10.2006 0.87 530 100.5 0.05 12.22 -0.07 09.11.2005
НСММЗ-1  12.1 19.05.2008 0.51 1 000 22.05.2006 101.5 0 9.32 -0.02 07.11.2005
НутрИнв1 12 09.06.2009 0.57 1 200 13.06.2006 101.3 -0.02 10.05 -0.01 09.11.2005
Полиметал1 17 21.03.2006 0.36 750 103.8 0 6.16 -0.08 08.11.2005
СалютЭнерг 14 25.12.2007 0.13 3 000 27.12.2005 100.65 0.05 8.78 -0.5 09.11.2005
СамараАвиа 15 08.03.2007 1.23 350 104 0 11.19 -0.01 08.11.2005
ТВЗ 01 14.6 10.10.2006 0.92 750 104.9 0 9.08 -0.02 08.11.2005
Трансмаш-1 14 01.12.2007 0.53 1 500 01.06.2006 102.57 -0.13 9.33 0.22 09.11.2005
УралВагЗФ 13.36 30.09.2008 0.87 2 000 03.10.2006 103.95 -0.05 8.85 -0.01 09.11.2005
ХайлГолд 12 02.04.2008 0.88 750 04.10.2006 102 0 9.99 -0.01 03.11.2005
ЦНТ-01  16 22.08.2006 0.78 500 105.8 0 8.51 -0.02 09.11.2005

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 1.485 2.4B       BBB  FCH 107.38 -0.03 5.175 0.00 69 09.11.2005
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 2.182 3.0B       BBB  FCH 106.36 -0.03 5.306 0.00 75.2 09.11.2005
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.917 3.5B       BBB  FCH 145.5 -0.14 5.865 0.01 122.3 09.11.2005
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.669 2.5B       BBB  FCH 179.61 0.35 6.172 -0.02 133.9 09.11.2005
Россия'30 5 USD 31.03.2030 8.094 21.1B     BBB  FCH 110.3 -0.38 5.795 0.04 96.4 09.11.2005
Минфин5 3 USD 14.05.2008 2.41 2.7B       Baa2 MDY 94 0.13 5.554 -0.05 105.2 09.11.2005
Минфин6 3 USD 14.05.2006 0.5 1.7B       Baa2 MDY 98.875 -0.06 5.23 0.16 94.3 09.11.2005
Минфин7 3 USD 14.05.2011 5.041 1.7B       Baa2 MDY 87.1 0.40 5.72 -0.09 119.4 09.11.2005
Минфин8 3 USD 14.11.2007 1.468 1.3B       BBB  FCH 96.25 0.00 5.655 0.02 120.5 09.11.2005

Москва'06 10.95 EUR 28.04.2006 0.452 400.0M  Baa2 MDY 103.35 -0.05 3.237 -0.02 82.9 09.11.2005
Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 5.12 374.0M  Baa2 MDY 110.66 -0.38 4.363 0.07 109.7 09.11.2005

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 1.384 500.0M  BB   S&P 104.49 0.06 5.84 -0.06 135.7 09.11.2005
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 3.355 700.0M  BB   S&P 115.56 -0.22 6 0.05 147.4 09.11.2005
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 4.246 1.0B       BB   S&P 114.39 -0.22 4.444 0.04 127.5 09.11.2005
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 3.1 1.2B       Baa1 MDY 99.53 0.00 4.656 0.00 1.6 09.11.2005
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 3.073 646.5M  BB+  FCH 98.38 -0.13 6.158 0.04 151.8 09.11.2005
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 5.491 1.7B       BB   S&P 118.21 -0.27 6.453 0.04 189.1 09.11.2005
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 7.458 1.0B       BB   S&P 105.73 -0.79 5.097 0.10 157.3 09.11.2005
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 9.078 1.2B       BBB  FCH 104.61 -0.39 6.692 0.04 204.8 09.11.2005
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.394 1.2B      BB   S&P 122.59 -0.63 6.815 0.04 198.2 09.11.2005
Газпрбанк'05 9.75 EUR 04.10.2005 0 150.0M       S&P 99.9 0.00 8.886 0.00 0 04.10.2005
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 2.715 1.0B       Baa1 MDY 102.46 -0.03 6.325 0.01 179.4 09.11.2005
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 7.301 1.0B       Baa1 MDY 95.529 -0.91 7.138 0.13 249.7 09.11.2005

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 1.17 400.0M  BB-  S&P 106.13 0.48 6.294 -0.42 180.2 09.11.2005
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 2.713 500.0M  BB-  S&P 112.29 -0.13 6.398 0.03 187 09.11.2005
Роснефть 12.75 USD 20.11.2006 0.933 150.0M  B-   S&P 106.38 0.00 6.176 -0.05 188.4 09.11.2005
ТНК-ВР 11 USD 06.11.2007 1.834 700.0M  BB   S&P 109 0.06 6.099 -0.05 160.6 09.11.2005

ЕврХолд'06 8.875 USD 25.09.2006 0.843 175.0M  B1   MDY 101.88 0.00 6.583 -0.02 229.4 09.11.2005
ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 3.103 300.0M  B1   MDY 109.59 0.04 7.844 -0.02 331.3 09.11.2005
ММК 8 USD 21.10.2008 2.666 300.0M  BB-  FCH 102 0.31 7.229 -0.12 270.4 09.11.2005
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 3.431 500.0M  BB+  S&P 100.53 -0.14 6.963 0.04 243.6 09.11.2005
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 2.879 325.0M  B2   MDY 102.34 0.20 7.795 -0.07 326.7 09.11.2005
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 6.076 375.0M  B+   FCH 105.58 0.25 8.314 -0.04 367.4 09.11.2005

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 2.193 350.0M  B+   FCH 106.36 0.22 7.325 -0.11 283.9 09.11.2005
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 4.201 350.0M  B+   FCH 103.97 -0.14 7.924 0.03 336.4 09.11.2005
Мегафон 8 USD 10.12.2009 3.443 375.0M  B2   MDY 100.76 0.07 7.776 -0.02 321.5 09.11.2005
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 4.135 400.0M  BB-  S&P 103.38 -0.20 7.51 0.05 295 09.11.2005
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.913 400.0M  BB-  S&P 101.6 0.32 7.667 -0.07 310.6 09.11.2005
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 3.615 300.0M  BB   S&P 101.51 0.17 7.572 -0.05 300.8 09.11.2005
Вымпелк'11 8.375 USD 22.10.2011 4.785 300.0M  BB   S&P 102.7 0.05 7.795 -0.01 323.4 09.11.2005

Сбербанк' 06 5.944 USD 24.10.2006 0 1.0B       A2   MDY 101.05 0.05 4.993 -0.05 52.5 09.11.2005
ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 2.752 550.0M  A2   MDY 103.06 -0.06 5.772 0.02 124.5 09.11.2005
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.892 450.0M  A2   MDY 106.38 -0.47 6.193 0.09 163.1 09.11.2005
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 2.366 250.0M  B+   FCH 100.24 0.01 7.641 0.00 311.2 09.11.2005
МДМ-банк'06 9.375 USD 23.09.2006 0.858 200.0M  B    S&P 102.09 0.00 6.711 -0.03 231.5 09.11.2005
Зенит 9.25 USD 12.06.2006 0.556 125.0M  B-   FCH 101.37 0.12 6.774 -0.24 248.9 09.11.2005
Уралсиб 8.875 USD 06.07.2006 0.644 140.0M  B    FCH 101.14 0.00 6.813 -0.03 -386.8 09.11.2005
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 1.184 125.0M  B    FCH 101.58 0.08 7.753 -0.08 326.1 09.11.2005
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 7.449 400.0M  B    FCH 97.94 0.29 6.484 -0.04 184.3 09.11.2005
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 2.233 300.0M  B+   FCH 104.32 -0.03 7.821 0.01 337.2 09.11.2005
Петроком 9 USD 09.02.2007 1.174 120.0M  B1   MDY 102 0.06 7.262 -0.06 276.8 09.11.2005
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 1.763 300.0M  Ba2  MDY 100.5 0.02 7.501 -0.01 301.8 09.11.2005

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B       BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.485 565.6M  BBB  S&P 158.25 1.13 6.371 -0.07 156 09.11.2005
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 5.454 1.4B       BBB+ FCH 105.94 -0.25 5.18 0.04 62 09.11.2005
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.926 1.0B       A    FCH 101.63 -0.50 5.224 0.08 67.5 09.11.2005
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 6.361 1.0B       A+   FCH 93.563 -0.50 5.295 0.09 64.7 09.11.2005
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 5.29 1.0B       BBB+ FCH 109.63 -0.13 5.576 0.02 101.8 09.11.2005

Аргентина'08 15.5 USD 19.12.2008 1.818 11.5B     D    FCH 33.00 0.00 72.03 0.14 6762.1 09.11.2005
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 9.937 3.5B       Ba3  MDY 116.5 -0.50 8.448 0.04 361.2 09.11.2005
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.414 5.2B       Ba3  MDY 120.56 -0.56 7.93 0.07 328 09.11.2005
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 7.257 500.0M  B+   S&P 145.25 0.25 7.92 -0.03 330.6 09.11.2005
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.421 4.0B       B+   S&P 116.5 -0.81 7.678 0.07 283.2 09.11.2005
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.961 1.0B       BB-  FCH 99.8 0.38 7.279 -0.06 260.6 09.11.2005
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 10.677 504.1M  BB   FCH 124.25 -1.00 8.144 0.08 330.3 09.11.2005
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.754 975.0M  BB+  FCH 117 -0.50 7.304 0.04 246.4 09.11.2005
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 11.453 900.0M  BB   FCH 115.5 -0.13 7.427 0.01 258.1 09.11.2005
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.908 1.5B       B+   FCH 103 -0.88 6.809 0.13 216.1 09.11.2005
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.256 1.5B       BB-  FCH 145.06 -0.44 7.727 0.03 289.9 09.11.2005
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.775 1.0B       BB-  FCH 106.56 -0.19 6.536 0.03 188.8 09.11.2005
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11 1.1B       B+   FCH 95.5 -0.25 8.293 0.03 343.9 09.11.2005
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.166 2.0B       BB   FCH 116.63 0.13 8.816 -0.01 396.4 09.11.2005
Эквадор'30 9 USD 15.08.2030 8.144 2.7B       B-   FCH 90.25 0.50 11.17 -0.07 631.9 09.11.2005

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 

 
 
 
 

Электронный адрес Телефон 
  

Заместитель председателя Правления   
Сапрыкин Константин Викторович info@banksoyuz.ru  729-55-49 

  
Анализ финансовых рынков   

  
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385) 
Красникова Мария Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5666) 
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668) 
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272) 

  
Долговые инструменты   

  
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280) 
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458) 
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689) 

  
Долговой рынок капитала   

  
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311) 
Барков Дмитрий BarkovDV@banksoyuz.ru  729-55-00 (5653) 

  
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 

  
Ищенко Николай  broker@banksoyuz.ru  729-55-00 (5681) 
Кононов Максим Maxim.Kononov@banksoyuz.ru  729-55-00 (5660) 

  
Операции на фондовых рынках   

  
Гаврисев Андрей GavrisevAV@banksoyuz.ru 729-55-61 (5388) 
Подставкин Алексей lexa@banksoyuz.ru 729-55-61 (5391) 
Шомахов Павел ShomahovPY@banksoyuz.ru 729-55-61 (5389) 

  
Денежные рынки   

  
Спиридонов Александр SpiridonovAB@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244) 

  
Оценка финансовых рисков   

  
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201) 
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Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побужде-
ние к покупке или продаже ценных бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Описания любой компании или ком-
паний, или и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты 
их описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инве-
сторам следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руко-
водство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, 
и/или намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с 
учетом внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут 
действовать или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в на-
стоящем документе, или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказан-
ными ценными бумагами. Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже 
предоставлял финансовые услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). 
Банк СОЮЗ может использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого ана-
литика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


