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Новости… 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

На что смотрим? 
 
 
 
 

Долговые рынки

9 Банк Англии, как и ожидалось, оставил
ставку на уровне 4.5% 

9 Переподписка при размещении 10Y UST
на $13 млрд. составила 2.24 раза, уча-
стие иностранцев – более 50% 

9 Дефицит торгового баланса США в сен-
тябре вырос до рекордных $66.1 млрд.
(ожидали $59.35 млрд.) 

9 Доверие потребителей в США в ноябре
выросло с 74.2 до 79.9 пунктов 

9 Мексика намерена продолжить досроч-
ный выкуп глобальных облигаций 

9 Deutsche Bank снизил рекомендацию по
Бразилии и Турции с «выше рынка» до
«рынка» и одновременно повысил
оценку аргентинских облигаций 

9 Ставка 1 купона по облигациям 3 серии
ОАО «ИМПЭКСБАНКА» установлена в
размере 9.25% годовых 

9 Объем Стабфонда превысил 1 трлн.
руб., составив на 1 ноября 2005 г
1094.5 млрд. руб. - Минфин  

9 С 11 ноября 2005 года в ЗАО «ФБ
ММВБ» начинаются торги облигациями
серии 02 ООО «КАМАЗ-ФИНАНС» и об-
лигациями серии РА03 ООО «РАФ» 

¾ Выходной по случаю Дня Ветеранов в
США 

¾ Оферта по облигациям Праймери Дон
1-го выпуска на 1 млрд. руб. по 100.5% 

¾ Оферта по облигациям КАМАЗ-Финанс
1-го выпуска на 1.2 млрд. руб. 

Показатель Тек. знач. ↑↓ за день
Индекс RCBI-c 134.250 0.06%
Индекс РТС 965.680 -1.49%
RUX-Cbonds 186.080 -0.08%
Спрэд EMBI+, б.п. 252 4
Yld. 10Y UST, п.п. 4.562 -0.081
Курс USD/RUR 28.8790 0.051
Курс EUR/USD 1.1684 -0.0077
Нефть, Urals, долл. 51.39 -1.51
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Имя Yld10/11 Yld09/11
2Y UST 4.442 4.492
3Y UST 4.471 4.530
5Y UST 4.484 4.567
10Y UST 4.562 4.643
30Y UST 4.742 4.834

Имя Yld10/11 Yld09/11
2Y BUND 2.73 2.764
10Y BUND 3.519 3.524
2Y GILT 4.338 4.339
10Y GILT 4.427 4.429

Рынок внешних долгов 
Реальный спрос всегда сильнее, чем его факторы, как очередной раз 
доказала вчерашняя динамика базовых активов. Доверие потреби-
телей США выросло в ноябре с 74.2 до 79.9 пунктов, а дефицит тор-
гового баланса неожиданно составил рекордные $66.1 млрд. (против 
ожиданий $59.35 млрд.), однако неожиданно сильный спрос на 10Y 
UST на $13 млрд. на третьем за неделю аукционе оказал сильную 
поддержку покупательным настроениям. Переподписка составила 
2.24 раза, но участие иностранцев превысило 50%. В итоге доход-
ность индикативных 10Y UST снизилась почти на 8 б.п. до 4.56%. 
Чем более нелогичная динамика, тем больше сила сопротивления, 
поэтому мы ожидаем, что после длинных выходных (перед которыми 
инвесторы традиционно стараются не занимать большие короткие 
позиции), мы увидим снижение котировок UST. Европейские рынки 
также немного восстановились, особенно после умеренного отчета 
по инфляции во Франции. Однако обстановка на рынке еврозоне ос-
тается тревожной: инвесторы опасаются раннего повышения ставки 
ЕЦБ, а активность британского рынка была низкой из-за заседания 
Банка Англии, который, как и ожидалось, оставил ставку на 4.5% 

За последние 3 дня базовые активы два раза поменяли направле-
ние, однако emerging markets игнорируют волатильность и ориенти-
руются на результат, а сегодняшняя доходность 10Y UST на 7-8 б.п. 
ниже начала недели, что оказывает поддержку рисковому сегменту. 
Спрос на рисковые бумаги продемонстрировало доразмещение гло-
бальных облигаций Бразилии на $500 млн., спрос на которые соста-
вило $3 млрд. Недавно S&P улучшило прогноз рейтинга Бразилии до 
«позитивного», что вместе с укреплением реала и снижением внут-
ренних процентных ставок заставляло бразильские еврооблигации 
торговаться «выше рынка». Вчера Deutsche Bank снизил рекоменда-
цию по Бразилии и Турции с «выше рынка» до «рынка» и одновре-
менно повысил оценку аргентинских облигаций. Однако, на наш 
взгляд, Бразилия еще имеет потенциал роста и сегодня ее бумаги 
фундаментально. В последние дни рынок также получил поддержку 
за счет досрочного погашения долгов Мексики, поскольку вместе с 
Бразилией она формирует более 40% emerging markets. За послед-
ний месяц Мексика уже выкупила бумаги на $1.4 млрд. и планирует 
это делать в дальнейшем. Высокодоходные долги стран-экспортеров 
нефти продолжают падать из-за снижения цен на нефть. Мы не ме-
няем нашу рекомендацию, и советуем продавать Венесуэлу В целом 
сегодня активность рынка будет невысокой из-за Дня Ветеранов в 
США, однако предупреждаем, что сохранение нынешних уровней 
скорее, неожиданность, чем норма, поэтому больше ожидаем про-
даж на следующей неделе. Что касается России, инвесторы «поста-
вили галочку», закрыв индикативную тридцатку на уровне 111% но-
минала, прежде чем уйти на выходной. В корпоративном сегменте в 
настоящее время проходит роадшоу Россельхозбанка и Межпром-
банка, размещения ожидаются в начале следующей недели. По 
Межпрому ориентир – 8.75-9.0%, эти бумаги будут более интересны 
нерезидентам, государственным банкам с относительно дешевыми 
пассивами и другим инвесторам, которые могут себе позволить дол-
го держать бумагу в портфеле. Сегодня на рынке для бумаг с подоб-
ным рейтингом (В-/B1/B) ставки в среднем на 60-120 б.п. ниже (а ги-
данс по Межпрому ненамного ниже CLN-ок, вообще не имеющих 
рейтинга), поэтому Межпром может быть также интересен для инве-
сторов, привыкших «сидеть на проценте».  
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Текущее 
значение ↑↓

К/с банков в ЦБР, млрд. 
руб 274.9 -11.3
Депозиты банков в ЦБР, 
млрд. руб 50.0 -0.4
Сальдо операций ЦБР, 
млрд. руб. -8.0 -11.4
MIACR, % год 4.36 +0.9

Текущее 
значение ↑↓

Руб/долл 28.8135 -0.0145
Руб/евро 33.9077 -0.0229
Евро/долл 1.1684 -0.0077

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов ГКО-ОФЗ, 
млн. руб. 317.7 -3.1
46001, % год 6.05 0.00
46002, % год 6.99 -0.02
46014, % год 6.97 0.00

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов 
субфед.обл, млн. руб. 725.5 -1094.5

втч, Москва 215.8 -240.3
 МГор32-об, % год 4.45 0.00

 МГор29-об, % год 5.98 +0.01
 МГор38-об, % год 6.91 -0.02

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов кор.обл., 
млн. руб. 1 669.7 -404.6

втч, РПС 1 200.2 -105.4
 ГАЗПРОМ А5, % год 6.67 -0.03
 РЖД-03обл 7.22 +0.07
 УралСвзИн6, % год 6.91 -0.43

Валютный рынок 
Вчера несмотря на слабые данные по дефициту торгового баланса 
США котировки пары евро/долл снижались и пробили уровень под-
держки, уйдя ниже 1.1700. 

Дефицит торгового баланса США в сентябре 2005 года вырос до ре-
кордного уровня 66.1 млрд. долл. Эксперты ожидали роста до 61 
млрд. долл. сразу после этой новости котировки евро против долла-
ра подскочили вверх с 1.1760 до 1.1800, но тут же отскочила, и нача-
лось падение единой валюты. Позитивный импульс доллару придали 
сильные данные по индексу потребительского доверия от мичиган-
ского университета, который вырос до 79.9 пункта (ожидали роста до 
76 пунктов). В результате, был пробит уровень поддержки на 1.1710, 
затем психологический уровень 1.1700, пара евро/долл достигла от-
метки 1.1670. 

На валютном рынке превалируют бычьи настроения по американской 
валюте, пока не видно уровня поддержки, рынок пытается его нащу-
пать. Факторов, способных помочь евро пока не видно. Продолжают-
ся беспорядки, которые перекинулись на другие страны Европы. Но-
вых намеков или данных, указывающих на возможное приближение 
сроков повышения ставки в еврозоне нет.  

Сегодня в США выходной, поэтому никаких данных не будет опубли-
ковано и торги, скорее всего, будут происходить вблизи уровня 
1.1700. 

Курс рубля повысился сегодня на 4 копейки до 28.88. 

 

 Рынок внутренних долгов  

На рынке рублевых облигаций динамика котировок остается преж-
ней, а торговая активность продолжает падать. 

Цены федеральных бумаг остались на неизменных уровнях, торги 
носили единичный характер при обороте торгов 317 млн. руб. 

По столичным выпускам сделок практически не было, весь объем 
(215 млн. руб.) был сформирован  по 43му выпуску  в РПС. Среди 
остальных региональных облигаций ликвидным был только 1й вы-
пуск Воронежской области, который подорожал на 25 б.п. 

Аналогичная с точки зрения торговой активности была ситуация по 
корпоративным облигациям. Единой тенденции на рынке не было и 
сегодня также, похоже, не предвидеться. Продолжение ослабления 
курса рубля, и связанная с этим напряженность на денежном рынке, 
на фоне падающих нефтяных котировок, не оставляет шанса для 
роста рублевых облигаций. Сегодня стоимость межбанковских кре-
дитов находится на уровне 5-6% годовых. 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 3.64 38 272 102.68 -0.06 6.83 0.01 10.11.2005
RU25058          6.3 30.04.2008 2.30 31 866 100.27 -0.03 6.34 0.03 10.11.2005
RU26198          6 02.11.2012 5.87 48 100 94.45 0.10 7.03 -0.02 10.11.2005
RU27022          8 15.02.2006 0.26 21 296 101.30 0.00 2.48 -0.63 10.11.2005
RU27024          7 19.04.2006 0.44 15 001 100.88 0.00 5.03 -0.02 09.11.2005
RU27025          7.5 13.06.2007 1.50 25 806 101.75 -0.17 5.68 0.11 10.11.2005
RU27026          8 11.03.2009 2.96 15 108 101.70 -0.05 6.49 0.01 10.11.2005
RU45001          10 15.11.2006 0.50 28 356 102.40 0.00 5.28 -0.03 09.11.2005
RU45002          10 02.08.2006 0.74 2 760 103.56 0.00 4.98 -0.01 28.10.2005
RU46001          10 10.09.2008 1.89 58 841 107.93 0.00 6.19 0.14 10.11.2005
RU46002          10 08.08.2012 4.66 62 000 109.45 0.09 7.02 0.01 10.11.2005
RU46003          10 14.07.2010 3.80 37 298 112.00 -0.10 6.76 0.02 10.11.2005
RU46014          10 29.08.2018 5.97 58 290 108.95 0.00 6.97 0 10.11.2005
RU46017          9.5 03.08.2016 6.86 29 354 105.00 0.00 7.05 0.01 10.11.2005
RU46018          9.5 24.11.2021 8.85 25 195 110.35 -0.05 6.99 0.04 10.11.2005

Источник: Reuters               
 

Итоги торгов региональными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 27 15 20.12.2006 1.03 4 044 110.9 0 4.91 -0.03 09.11.2005

Москва 28 15 25.12.2005 0.12 2 900 101.55 0.23 2.09 -2.14 10.11.2005
Москва 29 10 05.06.2008 2.25 4 856 109.65 -0.04 6.1 0.13 10.11.2005
Москва 31 10 20.05.2007 1.41 5 000 106.65 0 5.51 -0.02 07.11.2005
Москва 32 10 25.05.2006 0.52 7 852 102.98 0 4.4 -0.02 09.11.2005
Москва 35 10 18.06.2006 0.59 3 944 103.03 0 4.93 -0.02 07.11.2005
Москва 36 10 16.12.2008 2.67 3 900 110.7 0.2 6.25 -0.07 10.11.2005
Москва 37 10 23.09.2006 0.84 3 900 104.33 0 4.95 -0.01 08.11.2005
Москва 38 10 26.12.2010 4.07 5 000 113.65 0.05 6.91 -0.02 10.11.2005
Москва 39 10 21.07.2014 6.12 5 000 111.05 0.04 6.97 -0.01 10.11.2005
Москва 40 10 26.10.2007 1.84 5 000 107.8 0 5.77 -0.12 28.10.2005
Москва 41 10 30.07.2010 3.84 3 378 109.9 0 6.85 0 09.11.2005
Москва 42 10 13.08.2007 1.66 5 000 107.45 0 5.63 -0.01 03.11.2005
Москва 43 10 17.05.2008 2.27 5 000 109.35 0.35 6.1 -0.16 10.11.2005

Башкорт4об 8.02 13.09.2007 1.74 500 101.05 0 7.53 0 07.11.2005
Белгор2003 14.5 29.04.2008 2.18 320 113.7 0 7.85 0 09.11.2005
ВолгогрОб1 13 17.06.2010 2.55 700 109.75 0 8.12 0 09.11.2005
ВолгогрОбл 13 11.06.2009 2.23 600 109.5 -0.1 7.78 0.03 10.11.2005
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.91 500 114.5 0 8.02 0.09 10.11.2005
ВоронежОбл 13 15.12.2007 1.85 600 110.7 0.25 7.77 -0.01 10.11.2005
ИркОбл31-1 10 17.12.2009 2.17 1 500 104.95  7.32  09.11.2005
КалужОбл 11.46 24.12.2007 1.91 300 103.5 0 7.95 -0.01 03.11.2005
КОМИ 5в об 15 24.12.2007 1.86 500 112 0.5 7.64 -0.26 10.11.2005
КОМИ 6в об 14 14.10.2010 3.83 700 117.5 0 8.29 -0.01 10.11.2005
КОМИ 7в об 12 22.11.2013 5.18 1 000 109 0.1 8.1 -0.02 10.11.2005
КостромОб4 13 11.03.2008 2.05 800 108.5 0 7.95 -0.01 09.11.2005
КраснодКр 10.5 15.05.2007 1.41 1 000 104.3 0 7.24 -0.01 27.10.2005
КраснЯрКр1 10.3 08.12.2005 0.08 1 500 100.35 -0.05 5.59 0.5 10.11.2005
КраснЯрКр2 10.95 26.10.2006 0.92 1 500 104.2 0.1 6.54 -0.12 10.11.2005
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 2.23 3 000 99.79 0 7.02 0 09.11.2005
ЛенОбл-2об 14.01 08.12.2010 3.79 800 125.95 0 7.95 0.07 07.11.2005
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ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 5.80 1 300 127 -0.5 8.29 0.07 10.11.2005
Мос.обл.3в 11 19.08.2007 1.63 4 000 107.99 0 6.99 0.73 09.11.2005
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.94 9 600 112.5 -0.15 7.07 0.05 10.11.2005
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 3.05 9 000 109 0 7.18 0 10.11.2005
НижгорОбл1 11.8 01.11.2006 0.94 1 000 101 0 11.14 0 08.11.2005
НовсибОбл1 13.5 27.07.2006 0.69 1 500 107 2.7 12.47 5.05 10.11.2005
НовсибОбл2 13.3 29.11.2007 1.80 2 000 110.7 -0.15 7.83 0.07 10.11.2005
Самара03-1 12 04.07.2006 0.63 1 185 105.1 -0.8 3.99 1.2 10.11.2005
СамарОбл 2 7 09.09.2010 4.13 2 000 100.1 0 6.97 0 01.11.2005
ТверОбл об 16.9 23.11.2006 0.95 1 000 110.4 0 4.52 -2.07 08.11.2005
Томск обл. 12 19.11.2005 0.07 400 100.38 0 0 0 25.10.2005
Томск.об-1 12 27.07.2006 0.68 500 103.2 -0.04 6.67 0.04 10.11.2005
Томск.об-2 11 13.10.2007 1.78 600 105.57 0.05 7.46 -0.04 10.11.2005
Хабаровск5 11 05.10.2006 0.89 700 103 0 7.33 0.16 02.11.2005
ХантМан5об 12 27.05.2008 2.18 3 000 111.9 0 6.94 0 09.11.2005
Чувашия-03 9.5 13.04.2007 1.34 500 102.75 0 7.65 0 08.11.2005
Чувашия-04 12.33 27.03.2009 2.87 750 114 0 7.69 0 09.11.2005
Якут-04 об 14 16.03.2006 0.36 1 000 103.5 0 2.99 -0.08 03.11.2005
Якут-05 об 9 21.04.2007 1.37 800 102.3 -0.3 6.98 0.05 10.11.2005
Якут-06 об 10 13.05.2010 3.17 2 000 107.55 0 7.96 0 08.11.2005
Якут-10 об 12 17.06.2008 2.26 800 111 0.8 7.52 -0.34 10.11.2005
ЯНАО-1 об 11 03.08.2008 2.39 1 800 107.25 0.25 7.43 -0.11 10.11.2005
ЯрОбл-02 13.28 03.07.2007 1.49 1 000 108.9 0.25 7.38 -0.17 10.11.2005
ЯрОбл-03 12.5 17.11.2006 0.69 1 000 103.8 0 6.55 -0.02 03.11.2005
ЯрОбл-04 11 26.05.2009 2.92 1 000 108.75 0.25 7.81 -0.08 10.11.2005

Барнаул 01 14 14.12.2006 1.02 200 105 0 6.54 -1.97 10.11.2005
Брянск 14 11.10.2006 0.89 200 105 0 8.36 -0.02 10.11.2005
Волгогр 01 10.2 17.07.2008 2.38 450 104.5 1.15 8.02 -0.5 10.11.2005
Казань01об 10.5 21.07.2006 0.68 1 000 101.9 0 7.86 -0.02 09.11.2005
Казань02об 10 11.04.2007 1.33 1 000 103.09 0.04 8.04 0.11 10.11.2005
КрасЯрск04 12.5 27.10.2006 0.92 603 105.4 0 6.96 0.14 09.11.2005
КрасЯрск05 6.19 18.10.2008 2.70 1 000 99.95 0 7.55 0 10.11.2005
Новсиб 2об 13 07.12.2006 1.00 1 500 105.3 0.6 5.89 -1.79 10.11.2005
Ногинск-01 15 22.06.2006 0.59 250 103.3 0 10.05 0.33 08.11.2005
Пермь 1 12 15.12.2006 1.05 200 104.1 0 8.28 -0.01 03.11.2005
Томск 1 13 22.11.2007 1.43 210 106.65 0 7.62 -0.01 14.10.2005
УФА-2003-1 10.03 18.07.2006 0.69 400 101.8 0 7.38 -0.01 31.10.2005
Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 2.24 110 105 -0.1 7.98 0.04 10.11.2005

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

ВТБ - 4. 5.6 19.03.2009 0.37 5 000 23.03.2006 99.88 0 6 0 08.11.2005
Газпром А3 8.11 18.01.2007 1.14 10 000 102.3 0 6.15 -0.01 09.11.2005
Газпром А4 8.22 10.02.2010 3.63 5 000 104.35 -0.15 7.14 0.04 10.11.2005
Газпром А5 7.58 09.10.2007 1.81 5 000 101.8 0.05 6.38 -0.32 10.11.2005
Газпром А6 6.95 06.08.2009 3.30 5 000 99.9 0 7.1 0 09.11.2005
Лукойл2 7.25 17.11.2009 3.45 6 000 101.4 -0.1 6.96 0.03 10.11.2005
РЖД-01 6.59 07.12.2005 0.09 4 000 100.14 0 4.58 -0.09 03.11.2005
РЖД-02 7.75 05.12.2007 1.89 4 000 101.5 -0.95 7.07 0.5 10.11.2005
РЖД-03 8.33 02.12.2009 3.43 4 000 104.3 -0.22 7.19 0.04 10.11.2005
ТНК5в1т 15 28.11.2006 0.96 3 000 109 0 5.83 -0.27 09.11.2005
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 1.91 5 000 103.71 -0.09 6.99 0.05 10.11.2005
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.83 7 000 103.05 -0.24 7.59 0.06 10.11.2005

АИЖК 3 9.4 15.10.2010 3.18 2 250 108.25 0 7.03 0 08.11.2005
Балтика1 8.75 20.11.2007 1.83 1 000 103 0 7.26 0 09.11.2005
ВБД ПП 1 11.24 11.04.2006 0.42 1 500 101.86 0 0 0 09.11.2005
ВымпКомФ-1 9.899 16.05.2006 0.51 3 000 101.75 0 6.45 -0.02 01.11.2005
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 1.37 3 000 100.51 -0.1 10.09 0.07 10.11.2005
МегаФон2 9.28 11.04.2007 1.36 1 500 102.35 0 7.63 0 08.11.2005
МегаФон3 9.25 15.04.2008 2.23 3 000 103.3 0 7.88 0 09.11.2005
МегаФонФ01 11.5 07.06.2006 0.55 1 500 102.5 -0.62 7.95 2 10.11.2005
МечелСГ1 10.69 22.11.2007 0.52 2 000 25.05.2006 101.55 0 8 0.18 08.11.2005
Перекрест1 8.81 08.07.2008 0.65 1 500 11.07.2006 100.75 0 7.74 -0.01 09.11.2005
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 3.52 1 500 111 0 8.64 0 09.11.2005
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 1.42 5 000 101.25 0 7.24 0 08.11.2005
САНОС-01 14 13.02.2006 0.32 300 102 0 6.04 -0.09 21.10.2005
САНОС-02 9.7 10.11.2009 3.31 3 000 106.4 0 6.65 0 03.11.2005
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 1.56 3 000 101 0 7.57 0 24.10.2005
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 2.31 3 000 101.8 0 9 0 09.11.2005
Татнефть-3 12 01.07.2006 0.61 1 500 104.58 0 4.64 -0.03 09.11.2005
ТД Мечел 11.75 12.06.2009 0.57 3 000 16.06.2006 102.4 -0.2 7.75 0.42 10.11.2005
Транснфтпр 8.9 10.05.2006 0.50 1 000 101 0 6.92 -0.01 31.10.2005

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 1.19 3 000 14.02.2007 101.8 0.25 7.98 -0.04 10.11.2005
АВТОВАЗ3 9.7 22.06.2010 0.60 5 000 27.06.2006 101.45 0 7.82 0.42 10.11.2005
БанкСОЮЗ01 9.65 24.04.2008 0.45 1 000 27.04.2006 100.5 0.05 8.79 -0.13 10.11.2005
БВК-01  11.43 07.06.2007 1.42 300 103.5 0 9.18 0 09.11.2005
ВАЗ 10.95 15.03.2007 1.28 300 101.3 0 10.2 0.09 07.11.2005
ВолТел43 13 21.02.2006 0.27 1 000 101.82 -0.13 6.41 0.3 10.11.2005
Дорогобуж1 9.9 11.06.2008 1.04 900 13.12.2006 101.95 0 8.14 0 03.11.2005
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 1.27 1 200 100.04 -0.01 10.93 0.01 10.11.2005
Инпром 01 12.5 20.04.2007 0.44 500 21.04.2006 101.8 0.2 8.4 -0.51 10.11.2005
Инпром 02 12 15.07.2010 0.66 1 000 20.07.2006 101.14 0.04 10.04 -0.48 10.11.2005
Камаз-Фин 12.3 11.11.2006 0.95 1 200 100.15 0 5.93 5.93 31.10.2005
МГТС-04  10 22.04.2009 0.46 1 500 26.04.2006 102 0 3.78 -1.8 09.11.2005
НГК ИТЕРА 13.5 07.12.2007 0.08 2 000 07.12.2005 100.2 0 10.56 -0.11 09.11.2005
НКНХ-03  8 01.09.2007 1.06 2 000 100 0 8.24 0 19.10.2005
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 2.94 1 500 30.03.2009 106.4 -0.5 7.95 0.17 10.11.2005
НортгазФин 16 09.11.2005 0.04 2 100 100.1 0 0 0 27.10.2005
ОМЗ - 4  14.25 26.02.2009 0.78 900 31.08.2006 105.8 0 6.78 -0.03 09.11.2005
ОМК 1  9.2 12.06.2008 2.28 3 000 102.3 -0.1 8.36 0.05 10.11.2005
ПИТ-Инв-01 12 28.09.2006 0.85 1 000 103 0 8.54 -0.01 10.11.2005
ПИТ-Инв-02 14.25 23.03.2009 0.84 1 500 25.09.2006 105.3 0.2 7.96 -0.26 10.11.2005
Промсвб-04 10 01.11.2007 0.48 600 04.05.2006 101.2 0 7.52 -0.02 09.11.2005
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 1.20 3 000 14.02.2007 102.32 -0.01 7.42 0.02 10.11.2005
РосселхозБ 9 04.06.2008 0.08 3 000 07.12.2005 100.2 0 6.26 -0.11 09.11.2005
РусАвтоФ-1 14 22.05.2006 0.35 500 101.71 -0.04 10.83 0.06 10.11.2005
РусСтанд-2 14.038 14.06.2006 0.56 1 000 104 0 7.26 0.15 09.11.2005
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РусСтанд-3 12.9 22.08.2007 0.78 2 000 23.08.2006 100.75 0 7.5 -0.01 01.11.2005
РусСтанд-4 8.99 03.03.2008 0.31 3 000 02.03.2006 100.6 0 7.02 -0.02 08.11.2005
СанИнтБрюФ 13 15.08.2006 0.74 2 500 104.9 0 6.35 -0.03 07.11.2005
СевСтАвто 11.25 21.01.2010 1.15 1 500 25.01.2007 103.5 0 8.29 0 02.11.2005
СибТлк-3 14.5 14.07.2006 0.64 1 530 104.55 -0.35 6.98 -0.03 10.11.2005
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 1.49 2 000 107.1 -0.15 7.96 0.09 10.11.2005
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 2.25 3 000 102.75 0.05 8.12 0 10.11.2005
СОКАвто 01 12.6 24.04.2008 0.93 1 100 26.10.2006 102.11 -0.29 10.48 0.33 10.11.2005
Таттелеком 11.75 06.05.2007 1.39 600 104.7 0 8.64 0 03.11.2005
ТМК-01  10.3 20.10.2006 0.92 2 000 101.94 -0.31 8.27 0.35 10.11.2005
ТМК-02  11.09 24.03.2009 1.30 3 000 27.03.2007 103 0.1 8.17 -0.08 10.11.2005
ТЧМ 02. 11 02.12.2007 0.06 1 000 02.12.2005 100.95 0 11.83 0.04 10.11.2005
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 1.84 3 000 104.16 0.11 7.91 0.02 10.11.2005
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 2.23 2 000 102.6 0 8.15 0 09.11.2005
УралСвзИн6 14.25 18.07.2006 0.65 3 000 104.88 0.27 6.88 -0.44 10.11.2005
ХКФ Банк-2 8.5 11.05.2010 3.72 3 000 100.25 0 8.14 -0.01 01.11.2005
ЦентрТел-3 12.35 15.09.2006 0.82 2 000 104.08 0.18 7.48 -0.14 10.11.2005
ЮТК-01 . 14.24 14.09.2006 0.81 1 500 104.15 0.05 9.17 -0.08 10.11.2005
ЮТК-02 . 12 07.02.2007 0.25 1 500 08.02.2006 100.75 0.05 8.88 -0.25 10.11.2005
ЮТК-03 . 12.3 10.10.2009 0.41 3 500 08.04.2006 101.28 -0.14 9.16 0.34 10.11.2005
ЯкутскЭн-1 14 31.08.2006 0.77 400 104.5 -0.2 8.22 0.24 10.11.2005

Балтимор01 1 05.09.2006 0.82 500 92.55 0.05 11.08 -0.04 10.11.2005
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 2.19 300 104.7 0.2 11.54 -0.23 10.11.2005
ВКМ-Фин1 10.25 04.06.2008 1.01 1 000 06.12.2006 101 0 9.45 0 07.11.2005
Волга 1  12 13.03.2007 1.25 1 500 101.6 0.53 10.94 -0.46 10.11.2005
ГлМосСтрой 13 27.05.2007 0.52 2 000 27.05.2006 101.45 0 10.59 -0.01 10.11.2005
ГОТЭК-1 12.5 06.06.2006 0.54 431 102.15 0 8.69 -0.02 08.11.2005
ГТ-ТЭЦ 3 12.04 18.04.2008 0.91 1 500 20.10.2006 102.6 0.22 9.28 -0.27 10.11.2005
Евросеть-1 16.33 25.04.2006 0.45 722 102.68 -0.02 13.17 2.84 10.11.2005
Ижмаш 02 13.55 17.06.2008 1.02 1 000 19.12.2006 102.65 0.25 11.2 -0.26 10.11.2005
ИстЛайн-2 11.59 22.05.2008 0.95 3 000 23.11.2006 97.75 -0.25 14.31 0.13 10.11.2005
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 2.08 700 106.5 0 12.14 0 10.11.2005
МиГ-Ф . 16 03.06.2009 0.07 1 000 07.12.2005 100.44 0.09 9.56 -1.48 10.11.2005
МидлендКМ1 12.5 05.10.2006 0.87 530 100 -0.5 12.85 0.63 10.11.2005
НСММЗ-1  12.1 19.05.2008 0.50 1 000 22.05.2006 101.9 0.4 8.49 -0.83 10.11.2005
НутрИнв1 12 09.06.2009 0.57 1 200 13.06.2006 101 -0.3 10.22 0.17 10.11.2005
Полиметал1 17 21.03.2006 0.36 750 103.8 0 6.08 -0.08 08.11.2005
СалютЭнерг 14 25.12.2007 0.13 3 000 27.12.2005 100.65 0 8.67 -0.11 09.11.2005
СамараАвиа 15 08.03.2007 1.22 350 103.2 -0.8 11.4 0.21 10.11.2005
ТВЗ 01 14.6 10.10.2006 0.92 750 104.9 0 9.06 -0.02 08.11.2005
Трансмаш-1 14 01.12.2007 0.53 1 500 01.06.2006 102.57 0 9.31 -0.02 09.11.2005
УралВагЗФ 13.36 30.09.2008 0.87 2 000 03.10.2006 103.8 -0.15 8.89 0.04 10.11.2005
ХайлГолд 12 02.04.2008 0.86 750 04.10.2006 101.69 -0.31 10.38 0.39 10.11.2005
ЦНТ-01  16 22.08.2006 0.78 500 105.3 -0.5 9.17 0.66 10.11.2005

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 1.479 2.4B       BBB  FCH 107.37 -0.01 5.174 0.00 96.6 10.11.2005
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 2.176 3.0B       BBB  FCH 106.29 -0.07 5.333 0.03 66.5 10.11.2005
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.909 3.5B       BBB  FCH 145.8 0.30 5.839 -0.03 133 10.11.2005
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.672 2.5B       BBB  FCH 178.25 -1.36 6.243 0.07 142.9 10.11.2005
Россия'30 5 USD 31.03.2030 8.106 21.1B     BBB  FCH 110.53 0.23 5.769 -0.03 100 10.11.2005
Минфин5 3 USD 14.05.2008 2.41 2.7B       Baa2 MDY 93.75 -0.25 5.665 0.11 108.6 10.11.2005
Минфин6 3 USD 14.05.2006 0.5 1.7B       Baa2 MDY 98.7 -0.17 5.589 0.36 118.5 10.11.2005
Минфин7 3 USD 14.05.2011 5.042 1.7B       Baa2 MDY 86.75 -0.35 5.801 0.08 125.7 10.11.2005
Минфин8 3 USD 14.11.2007 1.468 1.3B       BBB  FCH 0.25 #### 3338 #### 121.7 10.11.2005

Москва'06 10.95 EUR 28.04.2006 0.447 400.0M  Baa2 MDY 103.35 0.00 3.195 -0.04 98.5 10.11.2005
Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 5.116 374.0M  Baa2 MDY 111.27 0.61 4.25 -0.11 102.3 10.11.2005

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 1.379 500.0M  BB   S&P 104.49 0.00 5.834 -0.01 157 10.11.2005
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 3.35 700.0M  BB   S&P 115.45 -0.11 6.027 0.03 148.3 10.11.2005
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 4.241 1.0B       BB   S&P 114.29 -0.10 4.463 0.02 126.6 10.11.2005
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 3.065 1.2B       Baa1 MDY 99.53 0.00 4.656 0.00 65.2 10.11.2005
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 3.073 646.5M  BB+  FCH 98.39 0.01 6.155 0.00 137.5 10.11.2005
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 5.491 1.7B       BB   S&P 118.23 0.02 6.45 0.00 193 10.11.2005
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 7.452 1.0B       BB   S&P 105.62 -0.11 5.111 0.01 157.9 10.11.2005
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 9.094 1.2B      BBB  FCH 104.67 0.06 6.685 -0.01 203.9 10.11.2005
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.365 1.2B       BB   S&P 122.05 -0.54 6.852 0.04 209.7 10.11.2005
Газпрбанк'05 9.75 EUR 04.10.2005 0 150.0M       S&P 99.9 0.00 8.886 0.00 0 04.10.2005
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 2.71 1.0B       Baa1 MDY 102.59 0.13 6.275 -0.05 170.1 10.11.2005
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 7.303 1.0B       Baa1 MDY 95.873 0.34 7.087 -0.05 252.7 10.11.2005

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 1.165 400.0M  BB-  S&P 106.17 0.04 6.251 -0.04 177.7 10.11.2005
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 2.707 500.0M  BB-  S&P 112.19 -0.10 6.427 0.03 193.9 10.11.2005
Роснефть 12.75 USD 20.11.2006 0.927 150.0M  B-   S&P 106.24 -0.14 6.298 0.12 197.2 10.11.2005
ТНК-ВР 11 USD 06.11.2007 1.828 700.0M  BB   S&P 108.82 -0.18 6.185 0.09 177.6 10.11.2005

ЕврХолд'06 8.875 USD 25.09.2006 0.837 175.0M  B1   MDY 101.92 0.04 6.529 -0.05 212.7 10.11.2005
ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 3.099 300.0M  B1   MDY 109.89 0.30 7.753 -0.09 321.2 10.11.2005
ММК 8 USD 21.10.2008 2.661 300.0M  BB-  FCH 102.06 0.06 7.205 -0.02 253.7 10.11.2005
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 3.426 500.0M  BB+  S&P 100.69 0.16 6.916 -0.05 239.7 10.11.2005
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 2.874 325.0M  B2   MDY 102.5 0.16 7.739 -0.06 327.2 10.11.2005
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 6.069 375.0M  B+   FCH 105.52 -0.06 8.324 0.01 375 10.11.2005

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 2.188 350.0M  B+   FCH 106.46 0.10 7.278 -0.05 277 10.11.2005
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 4.195 350.0M  B+   FCH 103.88 -0.09 7.945 0.02 343.4 10.11.2005
Мегафон 8 USD 10.12.2009 3.438 375.0M  B2   MDY 100.76 0.00 7.776 0.00 326 10.11.2005
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 4.129 400.0M  BB-  S&P 103.44 0.06 7.496 -0.01 299.8 10.11.2005
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.902 400.0M  BB-  S&P 101.38 -0.22 7.712 0.05 325.5 10.11.2005
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 3.611 300.0M  BB   S&P 101.19 -0.32 7.661 0.09 304.9 10.11.2005
Вымпелк'11 8.375 USD 22.10.2011 4.778 300.0M  BB   S&P 102.34 -0.36 7.871 0.08 338.1 10.11.2005

Сбербанк' 06 5.944 USD 24.10.2006 0 1.0B       A2   MDY 101.02 -0.03 5.025 0.03 42.9 10.11.2005
ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 2.747 550.0M  A2   MDY 102.8 -0.26 5.864 0.09 115 10.11.2005
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.887 450.0M  A2   MDY 106.5 0.12 6.169 -0.02 168.1 10.11.2005
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 2.364 250.0M  B+   FCH 100.33 0.09 7.603 -0.04 313.2 10.11.2005
МДМ-банк'06 9.375 USD 23.09.2006 0.853 200.0M  B    S&P 102.11 0.02 6.677 -0.03 194.1 10.11.2005
Зенит 9.25 USD 12.06.2006 0.553 125.0M  B-   FCH 101.5 0.13 6.532 -0.24 223.4 10.11.2005
Уралсиб 8.875 USD 06.07.2006 0.639 140.0M  B    FCH 101.13 -0.01 6.82 0.01 -435.3 10.11.2005
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 1.178 125.0M  B    FCH 101.65 0.07 7.691 -0.06 314.7 10.11.2005
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 7.432 400.0M  B    FCH 96.98 -0.96 6.62 0.14 206 10.11.2005
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 2.228 300.0M  B+   FCH 104.36 0.04 7.801 -0.02 336.8 10.11.2005
Петроком 9 USD 09.02.2007 1.168 120.0M  B1   MDY 102.15 0.15 7.131 -0.13 261.9 10.11.2005
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 1.757 300.0M  Ba2  MDY 100.49 -0.01 7.506 0.00 311.7 10.11.2005

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B       BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.524 565.6M  BBB  S&P 160 1.75 6.263 -0.11 155.1 10.11.2005
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 5.449 1.4B       BBB+ FCH 105.75 -0.19 5.212 0.03 74.8 10.11.2005
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.925 1.0B       A    FCH 102 0.38 5.161 -0.06 69.7 10.11.2005
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 6.363 1.0B       A+   FCH 94.125 0.56 5.201 -0.09 62.3 10.11.2005
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 5.287 1.0B       BBB+ FCH 109.75 0.13 5.554 -0.02 106.9 10.11.2005

Аргентина'08 15.5 USD 19.12.2008 1.815 11.5B     D    FCH 33.00 0.00 72.08 0.05 6772.8 10.11.2005
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 9.972 3.5B       Ba3  MDY 117.25 0.75 8.381 -0.07 363.9 10.11.2005
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.424 5.2B       Ba3  MDY 121.38 0.81 7.823 -0.11 324.4 10.11.2005
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 7.256 500.0M  B+   S&P 144.5 -0.75 7.992 0.07 337.6 10.11.2005
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.433 4.0B       B+   S&P 116.81 0.31 7.652 -0.03 290.6 10.11.2005
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.96 1.0B       BB-  FCH 99.97 0.17 7.253 -0.03 267 10.11.2005
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 10.694 504.1M  BB   FCH 124.63 0.38 8.115 -0.03 337.4 10.11.2005
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.757 975.0M  BB+  FCH 117.75 0.75 7.243 -0.06 256.4 10.11.2005
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 11.466 900.0M  BB   FCH 115.63 0.13 7.418 -0.01 265.7 10.11.2005
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.909 1.5B       B+   FCH 103.25 0.25 6.773 -0.04 219.5 10.11.2005
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.277 1.5B       BB-  FCH 145.5 0.44 7.698 -0.03 295.6 10.11.2005
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.772 1.0B       BB-  FCH 106.75 0.19 6.506 -0.03 192.8 10.11.2005
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.002 1.1B       B+   FCH 95.625 0.13 8.281 -0.01 352.7 10.11.2005
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.184 2.0B       BB   FCH 117.5 0.88 8.732 -0.08 401.6 10.11.2005
Эквадор'30 9 USD 15.08.2030 8.132 2.7B       B-   FCH 90 -0.25 11.21 0.04 646.3 10.11.2005

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 

 
 
 
 

Электронный адрес Телефон 
  

Заместитель председателя Правления   
Сапрыкин Константин Викторович info@banksoyuz.ru  729-55-49 

  
Анализ финансовых рынков   

  
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385) 
Красникова Мария Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5666) 
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668) 
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272) 

  
Долговые инструменты   

  
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280) 
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458) 
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689) 

  
Долговой рынок капитала   

  
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311) 
Барков Дмитрий BarkovDV@banksoyuz.ru  729-55-00 (5653) 

  
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 

  
Ищенко Николай  broker@banksoyuz.ru  729-55-00 (5681) 
Кононов Максим Maxim.Kononov@banksoyuz.ru  729-55-00 (5660) 

  
Операции на фондовых рынках   

  
Гаврисев Андрей GavrisevAV@banksoyuz.ru 729-55-61 (5388) 
Подставкин Алексей lexa@banksoyuz.ru 729-55-61 (5391) 
Шомахов Павел ShomahovPY@banksoyuz.ru 729-55-61 (5389) 

  
Денежные рынки   

  
Спиридонов Александр SpiridonovAB@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244) 

  
Оценка финансовых рисков   

  
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201) 
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Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побужде-
ние к покупке или продаже ценных бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Описания любой компании или ком-
паний, или и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты 
их описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инве-
сторам следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руко-
водство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, 
и/или намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с 
учетом внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут 
действовать или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в на-
стоящем документе, или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказан-
ными ценными бумагами. Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже 
предоставлял финансовые услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). 
Банк СОЮЗ может использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого ана-
литика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


