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Fixed Income Daily Guide     
 

 
 

15 февраля 2007 г. 
Лукьянов Павел 
Бодрин Юрий 

Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 413.9 401.9 425.6 643.9 

Mibor 1 дн. 3.39 3.42 5.23 6.87 

Libor 6m 5.40 5.40 5.40 5.37 

Euribor 6m 3.95 3.95 3.92 3.85 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 5.25 

Ставка ЕЦБ 3.50 3.50 3.50 3.50 

Курс ЦБ USD/RUR 26.3060 26.3759 26.5484 26.3311 

Курс EUR/USD 1.3131 1.3039 1.3033 1.3199 
 
Долговые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.738 4.810 4.810 4.704 

Rus'30 112.594 112.097 111.500 113.212 

Индекс EMBI+ 168 165 172 169 

Индекс EMBI+ Rus 100 97 103 96 

Индекс RCBI-c 147.67 147.81 147.07 147.04 

Москва 39 6.65 6.65 6.70 6.69 

Газпром А6 6.75 6.75 6.92 6.67 

ОФЗ 46018 6.58 6.61 6.64 6.52 
 
Товарные и фондовые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  12741.86 12654.85 12621.69 12463.2 

Индекс РТС 1889.96 1866.98 1842.93 1798.63 

Oil Brent 55.64 56.62 56.98 61.05 

Gold 667.0 662.30 645.25 634.00 
 
Сегодняшняя статистика 

Показатель Страна Период Время Прогноз 
Индекс ФРБ Нью-Йорка США февраль 16.30 МСК 10.0 
Приток капитала США декабрь 17.00 МСК $70 млрд 
Объем промышленного
производство 

США январь 17.15 МСК не изм. 

Индекс ФРБ
Филадельфии 

США февраль 20.00 МСК 4.1 

      

 
9 Базовые розничные продажи США в январе 

выросли на 0.3% (ожидалось 0.4%) предыдущее 
значение пересмотрено с 1.0 до 1.3% 

9 Деловые запасы США в декабре не изменились, 
как и ожидалось, а предыдущее значение 
пересмотрено с 0.4% до 0.2% 

9 Глава ФРС Бернанке: наблюдаются признаки 
замедления инфляции 

9 Венесуэла разместит индексированные 
облигации в местной валюте на $2.5 млрд. для 
хеджирования против девальвации 

9 Сегодня Аргентина разместит четвертый и 
последний транш облигаций 2013 года на $500 
млн. в рамках программы на $2 млрд. 

9 Эквадор поручил выплату купона по 
облигациям 2030 года, технически может успеть 
15 февраля 2007 г. 

9 Новосибирская группа "Домоцентр" во II 
квартале намерена разместить облигации на 1 
млрд. рублей. 

9 "Газпром" планирует разместить облигации 
серии А9 под доходность 7.25-7.50% годовых. 

9 20 февраля 2007 года на ММВБ начнется 
размещение облигаций серии 02 ООО 
"Виктория-Финанс" общим объемом 1.5 млрд. 
рублей. 

9 КБ Ренессанс Капитал планирует в конце 
февраля разместить облигации на 2 млрд. 
рублей под доходность 10.50-11.0% годовых. 

9 21 февраля 2007 года на ММВБ начнется 
размещение выпуска облигаций серии 03 ООО 
"СУ-155 КАПИТАЛ" общим объемом 3 млрд. 
рублей. 

9 Сегодня на ММВБ начинается размещение 
облигаций серии 02 ЗАО "Трансмашхолдинг" 
общим объемом 4 млрд. рублей. 
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Рынок внешних долгов 
Центром внимания внешних долговых рынков вчера был первый день полугодового 
выступления председателя ФРС Бена Бернанке в Конгрессе. Вопреки жестким заявлениям 
отдельных представителей американской банковской системы несколькими днями ранее, 
речь Бернанке оказалась похожей на «сладкую песню» для инвесторов. Главный банкир 
США заявил о том, что экономика страны показала хорошие темпы роста, а инфляция 
постепенно замедляется. Таким образом, как мы и предполагали, в целом прогноз 
процентных ставок не изменился, ФРС намерена их сохранять на текущем уровне еще в 
течение какого-то периода, но за счет закрытия коротких позиций доходность индикативной 
10-летней ноты Казначейства США сократилась почти на 8 б.п. до 4.74%, т.е. до того уровня, 
где она находилась в середине прошлой недели, до появления негативных спекуляций в 
отношении выступления Бернанке. Мы не ожидаем продолжения роста базовых активов на 
сегодняшних торгах, теперь внимание к завтрашней публикации индекса цен производителей 
за январь. В среднесрочном плане мы не склонны занимать чрезмерно оптимистическую 
позицию по рынку базовых активов, поскольку считаем, что текущая пауза в ставках может 
затянуться, однако без серьезных потрясений значительный рост доходности под вопросом. 

Высокодоходный сегмент emerging markets также крайне позитивно воспринял речь главы 
ФРС, который, по сути, подтвердил сохраняющиеся возможности для проведения carry-trade. 
На фоне благоприятных локальных новостей, включая будущее досрочное погашение 
некоторых долгов Колумбии и решение Эквадора о своевременной выплате средств по 
купону по облигациям 2030 года, это привело к бурному ралли emerging debts. Хотя 
суверенные еврооблигации отставали от базовых активов, что привело к расширению спрэда 
EMBI+ на 3 б.п. до 168 б.п., аппетит на риск был высоким, что выразилось в опережающем 
росте наиболее рисковых бумаг – долгов Аргентины, Уругвая и Эквадора. После решения 
Эквадора о своевременной выплате купонного дохода инвесторам на $135 млн. котировки 
его глобальных облигаций 2030 года выросли почти на 270 б.п., превысив отметку 85%. Хотя 
мы и вчера рекомендовали фиксировать прибыль по бумаге, сегодня мы еще более 
усиленно настроены на выход из Эквадора. В целом EM получил серьезную поддержку и 
подтверждение идеального сценария, инвесторы не боятся рисковать, есть смысл немного 
увеличить дюрацию. Похоже, коррекция по Аргентине завершилась, и ее долги можно снова 
покупать. Азиатские кредиты, на наш взгляд, еще не полностью отыграли позитив, 
рекомендуем покупать длинные еврооблигации Индонезии.  

В российском сегменте также наблюдались покупки длинных активов, однако, на наш взгляд, 
бумаги еще не полностью отыграли вчерашнее снижение доходности облигаций 
Казначейства США, поэтому мы ожидаем, что основное ралли развернется на сегодняшних 
торгах. Рекомендуем увеличивать дюрацию, покупать длинный Газпром, Вымпелком, АФК, 
Северсталь. Нашим фаворитом остаются ноты Sinek’15, которые сократили доходность еще 
на 28 б.п. до 7.36%. На наш взгляд, это еще не предел, ожидаем ее сокращение, как 
минимум, до 7.0%. Еврооблигации МТС по-прежнему торгуются дорого, не видим торговый 
идей в этом кредите.   
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Рынок внутренних долгов 
Рынок рублевых облигаций вчера отметился разнонаправленными движениями. В 
корпоративном секторе продажи преобладали в бумагах Газпрома А4 и А8 (-4 б.п. и –3 б.п. 
соответственно), РЖД 05 и 06 (-10 б.п. и -6 б.п. соответственно), ФСК ЕЭС 04 (-10 б.п.), в то 
же время немного подросли котировки ГидроОГК 01 (+2 б.п.) и ФСК ЕЭС 01 (+5 б.п.). Во 
втором эшелоне также преобладали разнонаправленные движения. Спросом продолжили 
пользоваться бумаги с низкой дюрацией, в частности – НГК Итера (+6 б.п.), Ленэнерг1 (+6 
б.п.), РТК-ЛИЗ 4с (+79 б.п.), Искитим-02 (+5 б.п.), МартаФин 2 (+5 б.п.) и др., несмотря на это 
продажи вчера также продолжились. Бумагах РуссНефти1 (-25 б.п.) продолжили свое 
снижение. Котировки ОФЗ вчера подросли в цене. Спрос преобладал в ОФЗ 46020 (+13 б.п.), 
ОФЗ 46018 (+30 б.п.), ОФЗ 46017 (+18 б.п.) и др. Причины роста котировок ОФЗ -  улучшение 
ситуации с ликвидностью и позитивный внешний фон.  

Сегодня на рынке рублевых облигаций стоит ожидать разнонаправленных движений с 
преобладанием позитивной динамики цен. Причиной для возвращения позитивных 
тенденций на рынок внутреннего долга выступит вчерашнее выступление главы ФРС США  
Бена Бернанке, который в свою очередь дал понять, что ставка, вероятнее всего, останется 
на прежнем уровне. Дополнительной поддержкой рынка выступят низкие ставки МБК порядка 
3%.  

Сегодня состоится размещение 2го облигационного займа ЗАО «Трансмашхолдинг». Объем 
займа составляет 4 млрд. рублей. Срок обращения 4 года, предусмотрена двухгодовая 
оферта. На вторичном рынке облигаций в настоящий момент обращается 1й заем эмитента. 
Его дюрация составляет приблизительно 0.80 (в годах). Т.к. ЗАО «Трансмашхолдинг» 
объединяет активы ведущих поставщиков продукции железнодорожного машиностроения и 
является одним из крупнейших поставщиков оборудования для ОАО «РЖД». Мы решили 
рассчитать спрэд между 1ым займом и кривой доходности РЖД, который составил порядка 
250-270 б.п. Кроме того, стоит отметить, что ОАО «РЖД» планирует купить в ближайшее 
время блокирующий пакет ЗАО «Трансмашхолдинг». Таким образом, мы считаем, что спрэд 
должен сузиться и держаться в пределах 200 б.п., справедливую доходность 2ого займа 
оцениваем порядка 8.70-8.80% годовых. Мы видим и дальнейшее снижение доходности за 
счет сжатия спрэда. 

Таблица наших рекомендаций: 

 

Эмитент Дата 
рекомендации Целевая цена Текущая цена Рекомендации 

Якутия 35001 26.01.2007 102.60 102.15 Покупать 
КОМИ 5в 23.01.2007 105.55-105.60 105.15 Держать 
ЯрОбл-05 22.01.2007 100.10 99.40 Покупать 
КБ Центр-Инвест, 01 18.01.2007 100.20-100.25 99.80 Покупать 
Макси-Групп 01 31.01.2007 98.40 97.25 Покупать 
ТНИКОЛЬ Ф1 08.02.2007 101.00–101.30 100.27 Покупать 
Воронежская область 34003 09.02.2007 108.10-108.40 107.00 Покупать 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 2.66 40 817 103.86 0.00 6.09 0 13.02.2007 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.17 40 655 100.87 0.12 5.67 -0.1 14.02.2007 
RU26198          6 02.11.2012 4.92 48 100 98.00 0.05 6.42 -0.01 14.02.2007 
RU27025          6 13.06.2007 0.32 25 806 100.30 0.10 5.15 -0.33 14.02.2007 
RU27026          7 11.03.2009 1.94 15 108 101.30 0.00 5.99 0 09.02.2007 
RU46001          10 10.09.2008 0.79 58 841 103.57 0.07 5.59 -0.11 14.02.2007 
RU46002          9 08.08.2012 3.85 62 000 109.60 0.00 6.28 -0.01 13.02.2007 
RU46003          10 14.07.2010 2.52 37 298 110.40 0.00 6.13 0 13.02.2007 
RU46014          9 29.08.2018 5.30 58 290 109.05 0.00 6.43 0 13.02.2007 
RU46017          8.5 03.08.2016 6.42 79 995 106.00 0.18 6.54 -0.02 14.02.2007 
RU46018          9 24.11.2021 8.59 60 759 111.10 0.30 6.58 -0.03 14.02.2007 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 29 10 05.06.2008 1.26 4 991 105.45 0 5.67 -0.01 06.02.2007
Москва 31 10 20.05.2007 0.28 4 333 101.28 0 5.06 -0.05 06.02.2007
Москва 36 10 16.12.2008 1.71 3 903 107.02 0 5.99 0 13.02.2007
Москва 38 10 26.12.2010 3.30 5 000 112.3 -0.02 6.46 0.01 14.02.2007
Москва 39 10 21.07.2014 5.66 8 763 109.87 0.02 6.65 0 14.02.2007
Москва 40 10 26.10.2007 0.70 3 375 103.26 0 5.28 -0.02 07.02.2007
Москва 41 10 30.07.2010 3.05 4 483 107.9 0 6.41 0 09.02.2007
Москва 42 10 13.08.2007 0.53 2 814 102.9 0 4.06 -0.03 26.01.2007
Москва 43 10 17.05.2008 1.19 5 000 105.35 0 5.66 -0.01 06.02.2007
Москва 47 10 28.04.2009 2.01 5 000 106.9 0 6.11 -0.01 12.02.2007

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.25 2 000 101.47 -0.17 8.16 0.06 14.02.2007
ВолгогрОб1 11.99 17.06.2010 1.68 700 105.12 0 7.97 -0.01 13.02.2007
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.28 600 103.9 0.35 7.98 -0.29 14.02.2007
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.08 500 109.85 -0.4 7.61 0.18 14.02.2007
ВоронежОбл 13 15.12.2007 0.79 600 104.35 -0.05 7.75 0.04 14.02.2007
ИркОбл31-1 9.5 17.12.2009 1.57 1 500 101.65 0 8.1 0 07.02.2007
ИркОбл31-2 8 23.10.2008 0.89 720 99.83 0 8.14 0 13.02.2007
КалужОбл 9 24.12.2007 0.85 300 101.1 0 7.77 -0.01 09.02.2007
Карелия 8.4 02.06.2010 2.59 500 99.95 0 8.17 -0.01 13.02.2007
КОМИ 5в об 13 24.12.2007 0.81 500 105.1 -0.1 6.97 0.1 14.02.2007
КОМИ 6в об 13.5 14.10.2010 2.97 700 115.2 -0.05 7.27 0.01 14.02.2007
КОМИ 7в об 10 22.11.2013 4.66 1 000 106.99 -1.51 7.71 0.31 14.02.2007
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 1.29 270 100.9 0.1 7.91 -0.08 14.02.2007
КраснодКр 10 15.05.2007 0.25 1 000 100.8 0.13 6.66 -0.58 14.02.2007
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 1.07 3 000 99.45 -0.07 7.21 0.07 14.02.2007
ЛенОбл-3об 12.5 05.12.2014 5.49 1 300 128.15 0 7.49 0 07.02.2007
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 3.12 1 500 100.8 0.12 7.83 -0.04 14.02.2007
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 1.97 9 600 108.95 -0.25 6.72 0.12 14.02.2007
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 2.03 9 000 107 0 6.69 -0.01 14.02.2007
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.51 12 000 107.5 -0.17 7.02 0.05 14.02.2007
Нижгоробл 2в 10.24 02.11.2008 0.93 2 500 102.95 0 7.01 -0.01 13.02.2007
СамарОбл 2 6.82 09.09.2010 3.19 2 000 98.65 0 7.45 0 02.02.2007
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 1.70 800 100.05 0 8.16 0 01.02.2007
Томск.об-3 10 13.10.2007 0.64 600 102 0.07 6.93 -0.12 14.02.2007
Томск.об-4 8 09.11.2009 2.05 900 99.05 0 7.75 0 12.02.2007
Тулобл 8.5 28.06.2009 2.16 1 500 102.9 0 7.35 0 12.02.2007
Хабаровск6 8 24.11.2009 1.63 1 000 100.55 0 7.42 0 13.02.2007
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 3.69 1 000 101.7 0 7.51 0 13.02.2007
Якут-05 об 8 21.04.2007 0.18 800 100.3 0.05 6.42 -0.32 14.02.2007
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.33 2 000 106.8 0 7.34 0 06.02.2007
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.24 800 105.7 0 7.69 -0.01 13.02.2007
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.40 1 800 104.7 0 6.69 -0.01 13.02.2007
ЯрОбл-02 12.78 03.07.2007 0.37 1 000 102.2 0.1 6.99 -0.32 14.02.2007
ЯрОбл-04 10.5 26.05.2009 2.05 1 000 106.6 0 7.21 -0.01 14.02.2007
ЯрОбл-05 8.5 19.04.2011 2.73 762 99.1 -0.09 7.9 0.03 14.02.2007

Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.34 450 102 -0.2 8.08 0.15 14.02.2007
Казань02об 10 11.04.2007 0.15 1 000 100.44 -0.01 7.19 0.01 14.02.2007
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КраснЯрск 5в 8.5 18.10.2008 1.57 1 000 100.7 0 7.59 0 12.02.2007

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.23 110 102.95 0.1 7.73 -0.08 14.02.2007

Источник: Reuters               

 

 



 

 
Fixed Income Daily Guide, 15 февраля 2007 г.   
Банк СОЮЗ 6

Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.35 2.4B          BBB+ S&P 101.5 -0.06 5.548 0.04 45.4 14.02.2007 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.49 2.2B          BBB+ S&P 104.125 0.06 5.479 -0.06 62.6 14.02.2007 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.531 3.5B          BBB+ S&P 143.563 0.37 5.747 -0.04 100.5 14.02.2007 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.592 2.5B          BBB+ S&P 180.125 0.69 6.027 -0.04 128.5 14.02.2007 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.214 18.7B        BBB+ S&P 112.25 0.13 5.787 -0.01 104.8 14.02.2007 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 1.206 2.7B          BBB+ S&P 96.7 0.00 5.748 0.02 85.8 14.02.2007 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 3.933 1.7B          BBB+ S&P 90.25 0.00 5.57 0.00 83.9 14.02.2007 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.737 661.0M     BBB+ FCH 97.5 0.00 6.486 0.00 131.7 13.02.2007 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.096 374.0M     Baa1 MDY 106.73 -0.06 4.791 0.01 76.7 14.02.2007 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 0.181 500.0M     A3   MDY 100.58 -0.02 5.713 -0.08 71.2 14.02.2007 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.344 700.0M     A3   MDY 112.08 0.10 5.561 -0.06 69.4 14.02.2007 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.213 1.0B          A3   MDY 110.06 0.01 4.687 -0.01 69.2 14.02.2007 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.779 932.2M     BB   FCH 96.27 0.39 5.896 -0.15 117.4 14.02.2007 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.415 560.1M     A3   MDY 99.35 0.12 5.899 -0.05 126.2 14.02.2007 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 4.65 1.7B          BBB- FCH 117.94 0.17 6.031 -0.04 132.2 14.02.2007 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 6.565 1.0B          A3   MDY 104.13 -0.01 5.243 0.00 116.2 14.02.2007 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 8.718 1.2B          BBB+ S&P 105.06 0.44 6.613 -0.05 187.3 14.02.2007 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.2 1.2B          A3   MDY 126.56 0.73 6.524 -0.05 169.2 14.02.2007 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.593 1.0B          BB+  S&P 101.85 0.10 6.076 -0.07 121.7 14.02.2007 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.538 1.0B          BB+  S&P 99.23 0.25 6.618 -0.04 188.4 14.02.2007 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 1.154 500.0M     Ba2  MDY 102.36 0.08 6.062 -0.09 92.5 14.02.2007 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 5.797 500.0M     Ba2  MDY 114.55 0.27 6.455 -0.04 173.3 14.02.2007 

Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 1.762 500.0M     BB+  S&P 108.58 0.01 5.909 -0.03 103.9 14.02.2007 
ТНК-ВР'07 11 USD 06.11.2007 0.686 700.0M     BB+  S&P 103.35 -0.01 6.086 -0.06 95.7 14.02.2007 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 3.867 500.0M     BB+  FCH 102.74 0.16 6.154 -0.04 143.2 14.02.2007 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 6.956 1.0B          BB+  FCH 105.71 0.31 6.672 -0.04 193.4 14.02.2007 

ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.221 300.0M     BB   FCH 109.56 0.07 6.587 -0.05 170.8 14.02.2007 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.286 750.0M     BB   FCH 102.43 0.26 7.857 -0.04 312.2 14.02.2007 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.559 300.0M     BB   FCH 102.26 0.08 6.54 -0.06 168.1 14.02.2007 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.369 500.0M     BBB- FCH 102.68 0.06 5.997 -0.03 113.5 14.02.2007 
ТМК 8.5 USD 29.09.2009 2.364 300.0M     B2   MDY 103.49 0.10 7.017 -0.05 213.9 14.02.2007 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 1.818 325.0M     B1   MDY 103.58 0.11 6.692 -0.07 181.5 14.02.2007 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.328 375.0M     B1   MDY 108.53 0.26 7.676 -0.05 295.5 14.02.2007 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.08 350.0M    B+   S&P 104.22 0.06 6.371 -0.09 124 14.02.2007 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.41 350.0M     B+   S&P 105.63 0.11 7.205 -0.04 244.1 14.02.2007 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.538 375.0M     BB+  FCH 103.74 0.04 6.514 -0.02 175.6 14.02.2007 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.161 400.0M     BB-  S&P 105.46 0.13 6.628 -0.04 184.8 14.02.2007 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.181 400.0M     Ba3  MDY 105.23 0.13 6.736 -0.03 201.4 14.02.2007 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 2.707 300.0M     BB+  S&P 103.93 0.10 6.524 -0.04 175.7 14.02.2007 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.622 600.0M     BB+  S&P 106.06 0.16 7.334 -0.02 260.1 14.02.2007 

ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 1.712 550.0M     BBB+ FCH 101.7 0.06 5.864 -0.04 99.7 14.02.2007 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 3.933 450.0M     BBB+ FCH 106.21 0.12 5.947 -0.03 122.8 14.02.2007 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.315 300.0M     BBB  FCH 103.98 0.15 6.17 -0.05 141.1 14.02.2007 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.302 300.0M    BBB- FCH 102.82 0.18 6.636 -0.06 187.5 14.02.2007 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 1.312 250.0M     BB   S&P 100.63 0.00 7.247 0.00 238 14.02.2007 
Номос-банк 0                 0                          0 0.00 0 0.00 0            
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 3.217 400.0M     BBB- FCH 100.06 0.06 6.179 -0.02 142 14.02.2007 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 3.102 200.0M     B+   S&P 101.48 0.17 8.016 -0.05 326 14.02.2007 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.62 222.6M     BB-  FCH 103.95 0.00 7.323 -0.01 253.8 14.02.2007 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 0.587 300.0M     Ba2  MDY 100.06 0.01 7.676 -0.02 259.5 14.02.2007 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B         BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.055 338.6M     BBB  FCH 159.875 0.31 6.148 -0.02 137.9 14.02.2007 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.632 1.4B         A-   FCH 105.938 0.00 4.975 0.00 24.1 14.02.2007 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.097 1.0B         A2   MDY 101.375 0.38 5.225 -0.08 54.2 14.02.2007 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.496 1.0B         A+   FCH 94.063 0.38 5.375 -0.07 64.3 14.02.2007 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.339 1.0B         BBB+ FCH 107.688 0.00 5.64 0.00 89.7 14.02.2007 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 11.285 3.1B         B+   S&P 115.00 1.38 6.96 -0.11 211.7 14.02.2007 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.48 3.4B         BB   FCH 142.813 0.31 6.339 -0.02 149.4 14.02.2007 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.122 5.2B         BB   FCH 133.313 0.56 5.946 -0.08 119.7 14.02.2007 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 7.051 500.0M     BB-  FCH 147.563 0.62 7.404 -0.07 265.6 14.02.2007 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.291 4.0B         BB-  FCH 124.5 0.44 6.986 -0.03 215.2 14.02.2007 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.247 1.0B         BB-  FCH 107.71 -0.04 6.038 0.00 130.3 14.02.2007 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.597 340.5M     BB   FCH 142.063 -0.44 6.876 0.03 200 14.02.2007 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.701 975.0M     BB+  FCH 127.75 0.50 6.426 -0.04 158.7 14.02.2007 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 12.237 900.0M     BB+  S&P 129.75 -0.06 6.409 0.00 156.9 14.02.2007 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.101 2.2B         BB-  FCH 103.375 0.00 6.701 0.00 195.9 14.02.2007 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.561 1.5B         BB-  FCH 153.438 0.63 7.112 -0.04 227 14.02.2007 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.101 270.1M     BB-  S&P 107.625 0.25 6.17 -0.05 143.8 14.02.2007 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 12.04 1.1B         B1   MDY 112 1.50 6.876 -0.12 206.3 14.02.2007 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.554 2.0B         BB   FCH 142.25 0.50 6.59 -0.04 184.6 14.02.2007 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 7.776 2.7B              MDY 85.5 2.69 12.032 -0.44 718.9 14.02.2007 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385)
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)
Бодрин Юрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5310)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)

 
Денежные рынки  

 
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)
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Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
Москва, 127006 ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (495) 729-5500; факс: (495) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


