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Fixed Income Daily Guide     
 

 
 

20 февраля 2007 г. 
Лукьянов Павел 
Бодрин Юрий 

Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 427.7 439.4 425.6 643.9 

Mibor 1 дн. 3.61 3.93 5.23 6.87 

Libor 6m 5.39 5.39 5.40 5.37 

Euribor 6m 3.95 3.95 3.92 3.85 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 5.25 

Ставка ЕЦБ 3.50 3.50 3.50 3.50 

Курс ЦБ USD/RUR 26.2131 26.2358 26.5484 26.3311 

Курс EUR/USD 1.3156 1.3138 1.3033 1.3199 
 
Долговые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.690 4.690 4.810 4.704 

Rus'30 113.067 113.117 111.500 113.212 

Индекс EMBI+ 170 170 172 169 

Индекс EMBI+ Rus 100 100 103 96 

Индекс RCBI-c 147.39 147.76 147.07 147.04 

Москва 39 6.69 6.65 6.70 6.69 

Газпром А6 6.69 6.69 6.92 6.67 

ОФЗ 46018 6.58 6.58 6.64 6.52 
 
Товарные и фондовые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  12767.57 12767.57 12621.69 12463.2 

Индекс РТС 1904.84 1897.07 1842.93 1798.63 

Oil Brent 57.07 57.26 56.98 61.05 

Gold 671.20 667.40 645.25 634.00 
 
Сегодняшняя статистика 

Показатель Страна Период Время Прогноз 
     
     
     
     
      

 
9 Газпромбанк планирует занять в 2007 году $3 

млрд. на внешних рынках 
9 Mirax предлагает инвесторам обменят старые 

валютные ноты на новый выпуск 
9 Fitch подтвердило рейтинг дефолта эмитента 

МБРР (Россия) на уровне «B», прогноз 
«Позитивный». 

9 1 марта 2007 года состоится выплата купонного 
дохода по облигациям ОАО 
"Удмуртнефтепродукт". 

9 Fitch присвоило ОАО Минерально-химическая 
компания ЕвроХим рейтинг «BB-», прогноз 
«Стабильный». 

9 АИЖК намерено в ближайшие дни подать в 
ФСФР документы на регистрацию выпуска 
рублевых облигаций с ипотечным покрытием. 

9 Совет директоров ОАО энергетики и 
электрификации "Челябэнерго" утвердил 
решение о выпуске облигаций серии 01 общим 
объемом 600 млн. рублей. 

9 Сегодня на ММВБ начнется размещение 
облигаций серии 02 ООО "Виктория-Финанс" 
общим объемом 1.5 млрд. рублей. 

9 Сегодня на ММВБ начинается размещение 
облигаций серии 02 ООО КБ 
"Москоммерцбанк" общим объемом 3 млрд. 
рублей. 

9 Сегодня на ММВБ начнется размещение 
облигаций серии 02 ЗАО "Русь-Банк" общим 
объемом 2 млрд. рублей. 

9 Сегодня на ММВБ начнется размещение 
облигаций серии 01 ЗАО "Митлэнд Фуд Групп" 
общим объемом 1 млрд. рублей. 
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Рынок внешних долгов 
Американские рынки вчера были закрыты по случаю празднования Дня президента, но 
можно говорить об ожидаемой фиксации прибыли по базовым активам, которая уже 
проявилась на рынке государственных облигаций еврозоны. Однако объемы торгов 
незначительные, как по причине отсутствия американских игроков, так и по причине 
предстоящей порции важной статистики, включая данные по потребительской инфляции 
США и публикацию протокола последнего заседания FOMC в среду. Рост доходности в 
длинном конце немецкой кривой составил около 2 б.п. Сегодня картина торгов существенно 
не изменится: низкая активность с небольшой вероятностью роста доходности.  

Отсутствие американских инвесторов практически парализовало торги в сегменте emerging 
markets. Однако маловероятно увеличение активности и в ближайшие дни, поскольку завтра 
ожидается выход важных данных по США, до которого серьезные движения маловероятны, а 
во второй половине недели в Латинской Америке начинается время карнавалов, которые 
также будут оказывать сковывающее действие на активность. В целом emerging debts 
находятся вблизи исторических максимумов, а настроения в сегменте остаются 
благоприятными и поддерживаются реализацией «идеального» сценария в виде усреднения 
экономического роста и плавного замедления инфляции в США. Подобные ожидания 
сохраняют высокие возможности для проведения carry-trade, по крайней мере, до тех пор, 
пока высокодоходные кредиты сохраняют рисковую надбавку над доходностью UST более 
150 б.п. и имеют тенденцию к ее сокращению. Наши послекарнавальные рекомендации 
остаются в целом прежними: Эквадор – хуже рынка, Венесуэла по рынку с возможностью 
спекулятивных покупок при росте нефти, Бразилия, Колумбия, Аргентина, Индонезия – 
лучше рынка. 

Российские еврооблигации также торговались с минимальными изменениями, при этом в 
целом можно говорить о фиксации прибыли по корпоративным бумагам, которые утратили 
драйвер роста. Хуже пришлось еврооблигациям Северстали, которые стали исключением 
спокойного рынка и потеряли почти фигуру в длинном конце. На этом фоне лучше выглядели 
длинные активы Евразхолдинга, сумевшие укрепить свои позиции. Рынок оставался 
неликвидным, поэтому преобладание продавцов было более очевидным. Однако вчерашние 
движения мы не рассматриваем в качестве тенденции, рекомендуем занять выжидательную 
позицию, а вчерашние провалы по отдельным бумагам использоваться для увеличения 
позиций в них: Северсталь, Вымпелком. Некоторые инвесторы предпочли «пересидеть» в 
коротких доходных выпусках, что оказало поддержку, прежде всего, банковским бумагам. В 
плюсе закрылись ноты Номос-банка и Банка СОЮЗ. 
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Рынок внутренних долгов 
Рынок рублевых облигаций вчера отметился снижением котировок. В корпоративном секторе 
продажи преобладали в бумагах Газпрома А4 и А8 (-2 б.п. и -1 б.п. соответственно), Лукойла 
2 (-5 б.п.), РЖД 06 (-3 б.п.), ФСК ЕЭС 03 и 04 (-5 б.п. каждая) и ГидроОГК 1 (-20 б.п.), стоит 
заметить, что эти бумаги имеют среднюю и длинную дюрацию. В то же время облигации 
корпоративного сектора с низкой дюрацией сильных изменений в цене не претерпели. Во 
втором эшелоне в понедельник движения были разнонаправленные. Баланс спроса и 
предложения присутствовал по всей кривой доходности, в частности бумаги РуссНефти1 (-
105 б.п.) продолжили свое снижение. Котировки ОФЗ вчера показали разнонаправленные 
движения, но с преобладанием негативной динамики цен. Неагрессивные покупки 
присутствовали в следующих бумагах - ОФЗ 46018 (+1 б.п.), ОФЗ 46002 (+4 б.п.), ОФЗ 25057 
(+1 б.п.). В остальных ОФЗ предложение превысило спрос. Также стоит отметить, что 
активность торгов была низкой. Причины такого поведения инвесторов все те же – 
предстоящие налоговые выплаты и рост ставок на денежном рынке. Кроме того, появляются 
прогнозы о скорой коррекции на рынке еврооблигаций, что в свою очередь негативно 
отразится на рынке внутреннего долга.  

Сегодня на рынке рублевых облигаций стоит ожидать бокового движения. Единственной 
поддержкой рынка внутреннего долга выступят пока еще низкие ставки МБК, порядка 3-4% 
годовых. Также сегодняшний день отметится большим количество первичных размещений, 
потому внимание операторов будет сконцентрировано на первичном рынке. А значит, 
активность торгов на вторичном рынке сохранится на низких уровнях. 

Сегодня состоится размещение 2го облигационного займа ООО Коммерческий банк 
«Москоммерцбанк». Объем займа составляет 3 млрд. рублей. Срок обращения 4 года, 
предусмотрена полуторагодовая оферта. На вторичном рынке облигаций в настоящий 
момент обращается 1й заем эмитента. Его дюрация составляет приблизительно 0.78 года. 
Спрэд между 1ым займом и кривой доходности ОФЗ составляет приблизительно 300-320 б.п. 
Таким образом, справедливую доходность 2ого займа, мы оцениваем порядка 9.00-9.20% 
годовых. Рекомендуем участвовать на аукционе, т.к. инвесторам может быть предоставлена 
премия к справедливому уровню порядка 20-30 б.п. 

Также сегодня состоится размещение 2го облигационного займа Группы компаний Виктория. 
Объем займа составляет 1.5 млрд. рублей. Срок обращения 3 года. На вторичном рынке 
облигаций в настоящий момент обращается 1й заем эмитента. Его дюрация составляет 
приблизительно 1.81 года. Спрэд между 1ым займом и кривой доходности ОФЗ последнее 
время составляет приблизительно 500 б.п. Таким образом, справедливую доходность 2ого 
займа, мы оцениваем порядка 11.00-11.10% годовых. Рекомендуем участвовать на аукционе, 
т.к. инвесторам может быть предоставлена премия к справедливому уровню порядка 20-30 
б.п. К тому же у компании есть хорошие перспективы дальнейшего развития, что в будущем 
сможет повлиять на дальнейшее снижение уровня доходности. 

Таблица наших рекомендаций: 

 

Эмитент Дата 
рекомендации Целевая цена Текущая цена Рекомендации 

Якутия 35001 26.01.2007 102.60 102.20 Покупать 
КОМИ 5в 23.01.2007 105.55-105.60 105.10 Держать 
ЯрОбл-05 22.01.2007 100.10 99.65 Покупать 
КБ Центр-Инвест, 01 18.01.2007 100.20-100.25 100.11 Покупать 
Макси-Групп 01 31.01.2007 98.40 97.45 Покупать 
ТНИКОЛЬ Ф1 08.02.2007 101.00–101.30 100.30 Покупать 
Воронежская область 34003 09.02.2007 108.10-108.40 107.50 Покупать 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 2.65 40 817 104.00 0.00 6.03 0 19.02.2007 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.17 40 655 101.00 0.00 5.54 0 16.02.2007 
RU26198          6 02.11.2012 4.91 48 100 98.05 -0.01 6.41 0 19.02.2007 
RU27025          6 13.06.2007 0.31 25 806 100.20 -0.07 5.45 0 19.02.2007 
RU27026          7 11.03.2009 1.94 15 108 101.30 0.00 5.98 0 09.02.2007 
RU46001          10 10.09.2008 0.77 58 841 102.75 -0.88 6.59 -0.01 19.02.2007 
RU46002          9 08.08.2012 3.99 62 000 109.90 0.04 6.2 -0.19 19.02.2007 
RU46003          10 14.07.2010 2.50 37 298 110.60 0.00 6.04 0 19.02.2007 
RU46014          9 29.08.2018 5.30 58 290 109.18 0.00 6.4 0 16.02.2007 
RU46017          8.5 03.08.2016 6.42 79 995 106.06 0.00 6.52 0 16.02.2007 
RU46018          9 24.11.2021 8.58 60 759 111.12 0.01 6.57 -0.01 19.02.2007 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 29 10 05.06.2008 1.24 4 991 105.3 0 5.75 -0.01 15.02.2007
Москва 31 10 20.05.2007 0.28 4 333 101.28 0 4.77 -0.06 06.02.2007
Москва 36 10 16.12.2008 1.71 3 903 107.02 0 5.96 0 13.02.2007
Москва 38 10 26.12.2010 3.28 5 000 112.11 -0.11 6.5 0 19.02.2007
Москва 39 10 21.07.2014 5.64 9 951 109.58 -0.24 6.71 0.02 19.02.2007
Москва 40 10 26.10.2007 0.70 3 375 103.26 0 5.18 -0.02 07.02.2007
Москва 41 10 30.07.2010 3.05 5 805 107.9 0 6.4 0 09.02.2007
Москва 42 10 13.08.2007 0.53 2 814 102.9 0 3.89 -0.03 26.01.2007
Москва 43 10 17.05.2008 1.19 5 000 105.35 0 5.62 -0.01 06.02.2007
Москва 47 10 28.04.2009 1.99 9 331 106.9 0 6.09 0 19.02.2007

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.24 2 000 101.6 0.1 8.11 0 19.02.2007
ВолгогрОб1 11.99 17.06.2010 1.67 700 104.2 0 8.5 -0.01 16.02.2007
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.28 600 103.9 0 7.94 -0.01 14.02.2007
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.08 500 109.85 0 7.58 -0.01 15.02.2007
ВоронежОбл 13 15.12.2007 0.78 600 105 0 6.82 -0.02 16.02.2007
ИркОбл31-1 9.5 17.12.2009 1.54 1 320 101.8 0 7.97 -0.01 16.02.2007
ИркОбл31-2 8 23.10.2008 0.89 720 99.95 0 8 0 16.02.2007
КалужОбл 9 24.12.2007 0.85 300 101.1 0 7.75 0 09.02.2007
Карелия 8.4 02.06.2010 2.59 500 101 0 7.74 0 16.02.2007
КОМИ 5в об 13 24.12.2007 0.80 500 105.1 -0.15 6.88 0.17 19.02.2007
КОМИ 6в об 13.5 14.10.2010 2.95 700 115.25 -0.2 7.23 0.05 19.02.2007
КОМИ 7в об 10 22.11.2013 4.66 1 000 106.99 0 7.7 0 14.02.2007
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 1.29 270 100.9 0 7.9 0 14.02.2007
КраснодКр 10 15.05.2007 0.25 1 000 100.8 0 6.46 -0.04 14.02.2007
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 1.07 3 000 99.45 0 7.21 0 16.02.2007
ЛенОбл-3об 12.5 05.12.2014 5.48 1 300 129 0 7.35 -0.01 15.02.2007
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 3.12 1 500 100.8 0 7.83 0 14.02.2007
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 1.96 9 600 109.25 0.05 6.55 -0.03 19.02.2007
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 2.01 9 000 107.2 0.05 6.58 -0.03 19.02.2007
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.50 12 000 107.43 -0.13 7.03 0 19.02.2007
Нижгоробл 2в 10.24 02.11.2008 0.91 2 500 102.6 0.4 7.34 -0.44 19.02.2007
СамарОбл 2 6.82 09.09.2010 3.19 2 000 98.65 0 7.45 0 02.02.2007
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 1.70 800 100.05 0 8.16 0 01.02.2007
Томск.об-3 10 13.10.2007 0.63 600 102.06 0 6.76 -0.02 16.02.2007
Томск.об-4 8 09.11.2009 2.04 900 99.2 0 7.67 0 16.02.2007
Тулобл 8.5 28.06.2009 2.14 1 500 102.7 -0.09 7.44 0 19.02.2007
Хабаровск6 8 24.11.2009 1.63 1 000 100.55 0 7.41 0 13.02.2007
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 3.68 1 000 101.8 0.3 7.48 0 19.02.2007
Якут-05 об 8 21.04.2007 0.18 800 100.15 0 7.24 -0.01 16.02.2007
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.36 2 000 106.8 0 7.32 0 16.02.2007
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.23 800 105.6 0 7.73 0 16.02.2007
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.40 1 800 104.7 0 6.66 0 13.02.2007
ЯрОбл-02 12.78 03.07.2007 0.37 1 000 102.2 0 6.76 -0.05 14.02.2007
ЯрОбл-04 10.5 26.05.2009 2.04 1 000 105.8 -0.8 7.58 0.38 19.02.2007
ЯрОбл-05 8.5 19.04.2011 2.72 762 99.1 0 7.9 0 19.02.2007

Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.33 450 102 0 8.06 -0.01 16.02.2007
Казань02об 10 11.04.2007 0.14 1 000 100.4 -0.02 7.19 -0.82 19.02.2007
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КраснЯрск 5в 8.5 18.10.2008 1.57 1 000 100.7 0 7.58 0 12.02.2007

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.22 110 102.85 -0.1 7.78 0.08 19.02.2007

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А4 8.22 10.02.2010 2.71 5 000            104.15 -0.02 6.77 0 19.02.2007
Газпром А5 7.58 09.10.2007 0.63 5 000            101.2 0 5.69 -0.01 16.02.2007
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.31 5 000            100.83 0 6.69 0 16.02.2007
РЖД-02 7.75 05.12.2007 0.78 4 000            101.45 0 5.91 -0.01 16.02.2007
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.52 4 000            104.15 0 6.78 0 14.02.2007
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.32 10 000            100.27 0 5.75 -0.01 16.02.2007
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.27 10 000            101.62 -0.03 6.96 0.01 19.02.2007
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 0.81 5 000            102.35 0 5.91 -0.01 16.02.2007
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 2.96 7 000            103.5 0.02 7.17 -0.01 19.02.2007
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 1.71 7 000            100.55 -0.05 6.88 -0.03 19.02.2007

Балтика1 8.75 20.11.2007 0.74 1 000            100.8 0 7.75 0 16.02.2007
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.16 3 000            100.45 0.15 7.36 -0.05 19.02.2007
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.19 1 500            100.9 0 2.63 -0.12 31.01.2007
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.11 3 000            102.51 0 7.05 0 12.02.2007
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 2.74 1 500            109 0 8.37 -0.01 16.02.2007
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.26 3 000            103.2 -0.1 8.47 0.03 19.02.2007
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 0.30 5 000            100.12 0 7.56 0 30.01.2007
РуссНефть 9.25 10.12.2010 1.68 7 000 12.12.2008 89.95 -1.05 16.45 0.05 19.02.2007
САНОС-02 10 10.11.2009 0.71 3 000 13.11.2007 105.05 0.05 2.95 -0.03 19.02.2007
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 0.37 3 000            100.55 0 6.56 -0.01 12.02.2007
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.29 3 000            101.65 0 8.43 -0.01 15.02.2007

АВТОВАЗ2 1 13.08.2008 1.42 3 000            99 0 1.7 0.01 15.02.2007
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.35 5 000 26.06.2007 100 -0.1 7.9 0 19.02.2007
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 1.12 1 000            101.66 0.11 7.98 -0.11 19.02.2007
ВолТел2 13 30.11.2010 1.79 1 000 02.12.2008 101.45 -0.1 7.44 0 19.02.2007
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.49 2 300            102.65 -0.1 7.55 0 19.02.2007
ГазФин 8.49 08.02.2011 0.96 5 000 12.02.2008 100.58 -0.07 8.01 0.07 19.02.2007
Дорогобуж1 8.6 11.06.2008 1.26 900            100 0 8.77 0 14.02.2007
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.06 1 200            100.04 0 10.03 -0.86 19.02.2007
Инпром 02 10.7 15.07.2010 0.41 1 000 19.07.2007 100.85 -0.05 8.68 0.12 19.02.2007
Инпром 03 10.7 18.05.2011 0.25 1 300 23.05.2007 100.69 0.14 7.93 -0.03 19.02.2007
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 1.47 1 500 19.09.2008 100.2 0 8.48 0 19.02.2007
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 1.89 1 500 30.03.2009 104.2 -0.02 7.93 0.01 19.02.2007
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.26 3 000            101.85 0 7.82 0 14.02.2007
ПИТ-Инв-02 1 23.03.2009 2.46 1 500            100 0 1 0 28.09.2006
РОСБАНК-1 7.89 15.02.2009 1.87 3 000            100.35 0 7.75 0 16.02.2007
РосселхозБ 7.2 04.06.2008 1.37 3 000            100.25 0 7.18 0 28.12.2006
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.42 7 000            101.86 0 7.51 0 15.02.2007
Русснефть 9.25 10.12.2010 1.68 7 000 12.12.2008 89.95 -1.05 16.45 0.05 19.02.2007
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 0.99 3 000            100 0 8.41 0 13.02.2007
РусСтанд-6 7.6 09.09.2010 0.45 5 000 15.03.2007 99.9 0 9.28 0.06 03.10.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.38 2 000            102 0 6.99 -0.05 16.02.2007
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.13 3 000            102.15 0 7.38 0 16.02.2007
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 1.48 2 000 18.09.2008 100.35 0 7.75 0 16.02.2007
СОКАвто 01 12 24.04.2008 1.10 1 100            100.05 0.05 12.27 0 19.02.2007
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 1.84 4 000            99.1 0 9.52 0 12.02.2007
ТМК-02  10.09 24.03.2009 0.11 3 000 27.03.2007 100.35 0 6.34 -0.1 16.02.2007
ТМК-03 7.95 15.02.2011 0.97 5 000 19.02.2008 100.4 0 7.67 0 09.02.2007
УдмНП 9.5 01.09.2009 2.25 1 500            100.65 0 9.35 0 16.02.2007
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 0.68 3 000            102.08 0.26 6.96 -0.02 19.02.2007
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.10 2 000            102.12 0.07 7.36 0.02 19.02.2007
УралСвзИн7   13.03.2012 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ! 17.03.2009 101.45 0 7.77 0 13.02.2007
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.03 1 500            100.1 0 0 0 26.01.2007
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 0.61 3 500 09.10.2007 102.3 0.05 7.21 -0.02 19.02.2007
ЮТК-04 10 09.12.2009 1.62 4 500            103.94 0 7.79 0 16.02.2007

Адамант 2в 11.25 20.05.2010 0.27 2 000            99.9 0 12.17 0 13.02.2007
Амурметалл 9.8 26.02.2009 1.80 1 500            101.8 0.05 9 0 19.02.2007
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.24 300            102.25 -0.75 11.93 0 19.02.2007
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 0.56 4 000 20.09.2007 100.95 -0.05 12.76 3.22 19.02.2007
ГТ-ТЭЦ 3 10.45 18.04.2008 1.09 1 500            99.93 0.03 10.76 -0.21 19.02.2007
Дикая Орхидея 11.3 09.04.2009 0.14 1 000 12.04.2007 100.15 -0.13 10.54 0.97 19.02.2007
Куйбышевазот 2в 8.8 04.03.2011 3.35 2 000            100.35 0.05 8.88 0 19.02.2007
Лаверна 11.25 08.04.2010 0.15 1 000 12.04.2007 100.2 0 9.81 -0.03 16.02.2007
МагнитФин 9.34 19.11.2008 1.63 2 000            102.35 0 8.02 0 15.02.2007
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.15 700            100.24 0.04 15.1 -0.01 19.02.2007
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.31 1 200 13.06.2007 99 0 16.17 0.02 19.02.2007
Миракс 11.5 19.08.2008 1.36 1 000            101.35 0 10.1 0 14.02.2007
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Монетка 10.7 14.05.2009 0.72 1 000 15.11.2007 99 0 12.47 0 15.02.2007
Очаково 2 в 8.5 19.09.2008 1.07 1 500            98.89 0 9.78 0 15.02.2007
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 0.68 1 200 31.10.2007 100 0 9.46 0.01 15.02.2007
СамараАвиа 14 08.03.2007 0.05 350            100 0 14.03 0 19.02.2007
Санвэй 11.66 03.12.2008 0.29 1 000 06.06.2007 100.65 0.05 9.44 -0.21 19.02.2007
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 0.61 500            100.95 -0.25 11.34 -0.01 19.02.2007
ТОП-Книга 5 05.02.2009 1.92 700            99.95 0 1.23 0 16.02.2007
УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 0.62 3 000 03.10.2007 100.5 -0.06 8.65 0 19.02.2007
ЦНТ 3в 9.75 01.04.2009 1.86 700            101.31 0 9.37 0 16.02.2007
Яковлевский 12 31.10.2008 0.70 1 000 26.10.2007 100 0 12.29 -0.01 14.02.2007

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.344 2.4B          BBB+ S&P 101.5 0.00 5.478 0.00 36.6 19.02.2007 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.485 2.2B          BBB+ S&P 104.15 -0.04 5.454 0.02 63.1 19.02.2007 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.534 3.5B          BBB+ S&P 144.188 -0.06 5.686 0.01 99.2 19.02.2007 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.611 2.5B          BBB+ S&P 181.063 0.00 5.976 0.00 128.2 19.02.2007 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.231 18.7B        BBB+ S&P 113.063 0.00 5.687 0.00 100.2 19.02.2007 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 1.206 2.7B          BBB+ S&P 96.625 0.00 5.813 0.00 96.9 16.02.2007 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 3.934 1.7B          BBB+ S&P 90.625 0.00 5.465 0.00 78.5 16.02.2007 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.737 661.0M     BBB+ FCH 97.5 0.00 6.486 0.00 131.7 13.02.2007 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.088 374.0M     Baa1 MDY 106.77 0.00 4.779 0.00 76.7 19.02.2007 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 0.175 500.0M     A3   MDY 100.57 0.00 5.668 0.00 65.1 19.02.2007 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.339 700.0M     A3   MDY 112.07 -0.01 5.556 0.00 73.2 19.02.2007 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.205 1.0B          A3   MDY 110.09 -0.02 4.673 0.00 68.3 19.02.2007 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.776 932.2M     BB   FCH 96.52 -0.01 5.802 0.00 112 19.02.2007 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.414 560.1M    A3   MDY 99.42 0.01 5.869 0.00 118.8 19.02.2007 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 4.651 1.7B          BBB- FCH 118.17 -0.17 5.988 0.03 131.4 19.02.2007 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 6.555 1.0B          A3   MDY 104.24 -0.03 5.226 0.00 113.8 19.02.2007 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 8.715 1.2B          BBB+ S&P 105.125 0.00 6.605 0.00 190.9 19.02.2007 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.231 1.2B          A3   MDY 127.27 -0.19 6.478 0.01 168.9 19.02.2007 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.588 1.0B          BB+  S&P 101.92 0.01 6.029 -0.01 120.9 19.02.2007 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.538 1.0B          BB+  S&P 99.63 0.08 6.556 -0.01 186.6 19.02.2007 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 1.149 500.0M     Ba2  MDY 102.39 0.08 6.027 -0.07 88.9 19.02.2007 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 5.796 500.0M     Ba2  MDY 115 -0.12 6.385 0.02 170.3 19.02.2007 

Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 1.757 500.0M     BB+  S&P 108.6 0.00 5.886 0.00 105.8 19.02.2007 
ТНК-ВР'07 11 USD 06.11.2007 0.68 700.0M     BB+  S&P 103.2 0.00 6.263 0.00 113.3 19.02.2007 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 3.862 500.0M     BB+  FCH 102.77 0.00 6.146 0.00 146.1 19.02.2007 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 6.953 1.0B          BB+  FCH 105.83 0.00 6.655 0.00 196.5 19.02.2007 

ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.215 300.0M     BB   FCH 109.51 0.01 6.599 0.00 176.3 19.02.2007 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.285 750.0M     BB   FCH 103.125 0.41 7.747 -0.06 305.6 19.02.2007 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.553 300.0M     BB   FCH 102.27 -0.03 6.529 0.02 170.9 19.02.2007 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.364 500.0M     BBB- FCH 102.76 -0.01 5.962 0.00 125.9 19.02.2007 
ТМК 8.5 USD 29.09.2009 2.359 300.0M     B2   MDY 103.59 0.00 6.971 0.00 214 19.02.2007 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 1.812 325.0M     B1   MDY 103.53 -0.03 6.714 0.02 187.9 19.02.2007 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.32 375.0M     B1   MDY 108.26 -0.96 7.723 0.17 304.8 19.02.2007 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.075 350.0M     B+   S&P 104.16 -0.03 6.407 0.03 127.4 19.02.2007 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.405 350.0M     B+   S&P 105.69 -0.02 7.186 0.01 247.3 19.02.2007 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.533 375.0M     BB+  FCH 103.74 -0.05 6.511 0.02 180.1 19.02.2007 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.159 400.0M     BB-  S&P 105.53 -0.11 6.604 0.03 189.2 19.02.2007 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.177 400.0M     Ba3  MDY 105.67 0.01 6.632 0.00 194.9 19.02.2007 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 2.702 300.0M     BB+  S&P 103.98 0.03 6.503 -0.01 178.4 19.02.2007 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.618 600.0M     BB+  S&P 106.15 -0.38 7.321 0.05 263.3 19.02.2007 

ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 1.706 550.0M     BBB+ FCH 101.64 0.00 5.896 0.00 107.2 19.02.2007 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 3.928 450.0M     BBB+ FCH 106.24 0.00 5.939 0.00 126.4 19.02.2007 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.309 300.0M     BBB  FCH 104.04 0.00 6.151 0.00 143.8 19.02.2007 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.297 300.0M     BBB- FCH 102.96 0.06 6.593 -0.02 188 19.02.2007 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 1.306 250.0M     BB   S&P 100.83 0.00 7.089 0.00 225.6 19.02.2007 
Номос-банк 0                 0                          0 0.00 0 0.00 0            
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 3.212 400.0M     BBB- FCH 100.16 -0.01 6.148 0.00 143.4 19.02.2007 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 3.096 200.0M     B+   S&P 101.65 -0.05 7.961 0.02 325 19.02.2007 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.614 222.6M     BB-  FCH 103.95 0.00 7.316 0.00 257.4 19.02.2007 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 0.581 300.0M     Ba2  MDY 100.24 -0.01 7.364 0.02 227.6 19.02.2007 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B         BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.073 338.6M     BBB  FCH 161.063 0.00 6.073 0.00 137.5 19.02.2007 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.626 1.4B         A-   FCH 105.938 0.00 4.973 0.00 28.7 19.02.2007 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.093 1.0B         A2   MDY 101.25 0.00 5.25 0.00 56.3 19.02.2007 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.492 1.0B         A+   FCH 94.375 0.00 5.315 0.00 62.9 19.02.2007 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.334 1.0B         BBB+ FCH 108.063 0.00 5.558 0.00 87.5 19.02.2007 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 11.278 3.1B         B+   S&P 114.94 0.00 6.96 0.00 216.8 19.02.2007 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.495 3.4B         BB   FCH 143.625 0.00 6.284 0.00 148.7 19.02.2007 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.121 5.2B         BB   FCH 133.75 0.00 5.889 0.00 118.8 19.02.2007 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 7.047 500.0M     BB-  FCH 147.75 0.00 7.384 0.00 268.3 19.02.2007 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.288 4.0B         BB-  FCH 124.5 0.00 6.986 0.00 219.1 19.02.2007 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.242 1.0B         BB-  FCH 107.75 0.00 6.032 0.00 134 19.02.2007 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.626 340.5M     BB   FCH 143.625 0.00 6.779 0.00 198.4 19.02.2007 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.7 975.0M     BB+  FCH 127.875 0.00 6.417 0.00 162.4 19.02.2007 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 12.244 900.0M     BB+  S&P 130 0.00 6.393 0.00 159.9 19.02.2007 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.099 2.2B         BB-  FCH 103.813 0.00 6.631 0.00 193.7 19.02.2007 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.557 1.5B         BB-  FCH 153.5 0.06 7.108 0.00 231 19.02.2007 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.101 270.1M     BB-  S&P 108.313 0.00 6.042 0.00 135.7 19.02.2007 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 12.069 1.1B         B1   MDY 112.125 0.00 6.866 0.00 207 19.02.2007 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.558 2.0B         BB   FCH 142.5 0.00 6.571 0.00 187.5 19.02.2007 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 7.708 2.7B              MDY 84.375 0.00 12.214 0.00 741.6 19.02.2007 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385)
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)
Бодрин Юрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5310)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)

 
Денежные рынки  

 
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)
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Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (495) 729-55-00 
 


