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21 мая 2007 г. 
Лукьянов Павел 
Бодрин Юрий 

Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 430.2 479.4 414.4 643.9 

Mibor 1 дн. 3.49 3.65 4.09 6.87 

Libor 6m 5.37 5.36 5.36 5.37 

Euribor 6m 4.21 4.21 4.13 3.85 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 5.25 

Ставка ЕЦБ 3.75 3.75 3.75 3.50 

Курс ЦБ USD/RUR 25.8492 25.8074 25.6934 26.3311 

Курс EUR/USD 1.3509 1.3495 1.3601 1.3199 
 
Долговые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.802 4.754 4.698 4.704 
Rus'30 113.096 113.251 113.836 113.212 

Индекс EMBI+ 151 155 157 169 

Индекс EMBI+ Rus 86 92 93 96 

Индекс RCBI-c 149.72 149.54 149.08 147.04 

Москва 39 6.45 6.47 6.53 6.69 

Газпром А6 6.53 6.53 6.67 6.67 

ОФЗ 46018 6.44 6.47 6.52 6.52 
 
Товарные и фондовые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  13556.53 13476.72 13105.50 12463.2 

Индекс РТС 1859.70 1843.24 1960.40 1798.63 

Oil Brent 69.60 70.04 67.32 61.05 

Gold 656.60 663.70 673.30 634.00 
 
Сегодняшняя статистика 

Показатель Страна Период Время Прогноз 
     
     
     
     
      

 
9 Индекс потребительского доверия 

Мичиганского Университета в мае составил 88.7, 
ожидалось 86.2 пунктов 

9 МВФ одобрил транш кредита Турции на $1.1 
млрд. в рамках программы на $10 млрд. 

9 Украина может увеличить объем эмиссии 
еврооблигаций в 2007 году с $700 до $900 млн. 

9 Бразилия не планирует в ближайшее время 
глобальные 30-летние бумаги в реалах 

9 Президент Эквадора направил в Конгресс указ о 
ликвидации долгов перед ЦБ на $1.1 млрд. 

9 Перу одобрила досрочное погашение части 
долгов перед Парижским клубом на $5.6 млрд. 

9 По данным Emerging Portfolio Fund Research, 
приток средств в фонды emerging debts за 
неделю составил $162 млн. 

9 С 2011 года благополучные российские регионы 
смогут выпускать еврооблигации 

9 В Q3 Райффайзенбанк планирует 3-летние 
евробонды на сумму до $1 млрд. 

9 5 июня 2007 года начинается размещение 
облигаций серии 01 ООО «Рубеж-Плюс Регион» 
общим объемом 1 млрд. рублей. 

9 29 мая 2007 года на ММВБ начинается 
размещение облигаций серии 01 ЗАО 
«Управляющая компания СПК» общим 
объемом 1 млрд. рублей. 

9 «ИжАвто» планирует в июне разместить 2-й 
выпуск облигаций объемом 2 млрд. рублей со 
ставкой купона на уровне 10.00-10.50 % годовых. 

9 Standard & Poor's: Планируемому выпуску 
облигаций Волгоградской области объемом 1 
млрд рублей присвоены рейтинги «В+/ ruA+». 

9 Standard & Poor’s: Рейтинги БИНБАНКа не 
изменились после предъявления обвинений 
компаниям «Русснефти» и ее собственнику. 
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Рынок внешних долгов 
В пятницу базовые активы продолжили снижение на фоне растущих фондовых площадок, 
поддержанных рядом корпоративных событий, в результате которых инвесторы выводили 
средства из «тихой гавани и вкладывали их в акции, достигшие очередного исторического 
максимума по индексу DJIA на уровне 13556.53 пункта. Дополнительным оправданием для 
действий инвесторов стал неожиданный рост индекса потребительского доверия 
Университета Мичигана, который составил 88.7 пунктов, хотя ожидалось его снижение с 87.1 
до 86.2 пунктов. В итоге доходность индикативных 10-летних нот закрылась немного выше 
4.8%, а спрэд к 2-летним нотам составил около 2 б.п. Сегодня никаких данных по статистике 
США не выходит, поэтому бумаги, скорее всего, сохранят текущие уровни. Ближе к концу 
недели будут опубликованы отчеты по рынку недвижимости, где ожидается небольшое 
улучшение показателей по продажам домов. Поэтому серьезных факторов для снижения 
доходности с нынешних высоких уровней, по-видимому, в ближайшие дни не появится. 
Однако мы по-прежнему считаем переход доходности 10Y UST в более высокий диапазон не 
оправданным с точки зрения зарождающейся тенденции к снижению базовых показателей 
инфляции, поэтому в течение 2-3 недель настроены на плавное сползание ставок в длинном 
конце. 

Высокодоходные долги развивающихся стран немного подешевели в пятницу на фоне роста 
доходности базовых активов, однако они уступали облигациям Казначейства США в их 
понижательной динамике, что привело к сокращению рисковой премии EMBI+ до нового 
исторического минимума 151 б.п., отражая высокий аппетит на риск. При этом свои 
минимальные отметки обновили также спрэды по Колумбии (122 б.п.), Бразилии (141 б.п.), а 
показатель по России приблизился к историческому минимуму, закрывшись на 86 б.п. Хотя 
инвесторы активно вкладывали средства в рисковые активы, такие как американские акции, 
исторически низкие спрэды по EM делают сегмент слишком зависимым от движения 
котировок базовых активов, поэтому инвесторы, будут все больше смещать спрос в более 
низкую рейтинговую категорию, где еще сохраняется привлекательный спрэд порядка 220-
250 б.п. В пятницу рынок занял выжидательную позицию после заявления Народного Банка 
Китая о повышении процентных ставок и расширения свободного торгового коридора юаня. 
Напомним, что в феврале подобные меры негативно отразились на всех рисковых 
сегментах, поскольку вызвали опасения по поводу охлаждения китайской экономики. Однако 
в настоящий, момент, похоже, рынки «легко» восприняли эти меры, и, судя по росту 
азиатских фондовых площадок в понедельник, угрозы для emerging debts не последует. На 
текущей неделе, скорее всего, мы увидим консолидацию котировок суверенных 
еврооблигаций, после  большого числа позитивных событий. Рынок должен привыкнуть к 
новому статуса бразильских долгов («ВВ+»), а что инвесторов должны зафиксировать 
прибыль. Тем не менее, настроения остаются благоприятными. Перу одобрила досрочное 
погашение части долгов Парижскому Клубу, которые составляют около $5.6 млрд. А 
Колумбия в пятницу очередной раз повысил процентную ставку, оказав поддержку 
национальной валюте песо. МВФ одобрил перечисление Турции очередного транша кредита 
на $1.1 млрд. в рамках программы на $10 млрд. Даже Венесуэла, которая покрылась 
красным цветом на мониторах инвесторов в последние недели, подросла в пятницу.  

В российском сегменте основные движения по спрэду произошли вечером в пятницу, когда 
активно торги российскими еврооблигациями уже не велись. Поэтому мы ожидаем 
понижательную коррекцию индикативной России’30 после достижения спрэда 86 б.п. при 
котировке 113% номинала. В корпоративном секторе все было достаточно скучно. В целом 
превалировала умеренная тенденция на продажу, хотя в длинных высокодоходных 
банковских именах наблюдался спрос. Также инвесторы спрашивали бумаги Распадской, 
которые с момента размещения прибавили около 30 б.п. по цене. В целом российские 
еврооблигации так и не сумели за последние дни сформировать четкого тренда и 
продолжают зависеть от внешних событий.  
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Рынок внутренних долгов 
В пятницу на рынке рублевых облигаций рост большинства котировок продолжился. В 
корпоративном секторе спрос превышал предложение в бумагах Лукойла 4 (+8 б.п.), 
Газпрома А5 (+1 б.п.), ФСК ЕЭС 02 и 04 (+2 б.п. и +3 б.п. соответственно), ГидроОГК-1 (+8 
б.п.). В то же время продажи присутствовали в облигациях Газпром А4 (-4 б.п.) и РЖД-03 (-40 
б.п.). Во втором эшелоне также преобладали позитивные тенденции. Выделить можно 
бумаги АИЖК, продолжившие свой рост в преддверии очередного первичного размещения. 
Покупатели проявляли интерес к длинным выпускам, в частности к АИЖК 6, 7 и 8 (+5 б.п., 
+10 б.п. и +20 б.п. соответственно). Продолжили положительную коррекцию облигации 
РуссНефти (+20 б.п.). Котировки госбумаг не стали исключение и показали рост по всей 
кривой доходности ОФЗ. Выделить можно следующие ОФЗ – 46020 (+31 б.п.), 46018 (+25 
б.п.), 46017 (+22 б.п.), 26199 (+5 б.п.), 25059 (+15 б.п.), 25057 (+8 б.п.) и др. Основным 
фактором, сыгравшим на руку покупателям стали низкие ставки МБК, которые в моменте 
опускались на уровень порядка 1.70 % годовых. 

Сегодня рынок рублевых облигаций, вероятнее всего, отметится разнонаправленными 
движениями. Покупателей будут поддерживать – хорошая ситуация с ликвидность, 
позитивный внешний фон и благоприятная конъюнктура на денежном рынке. В то же время 
отдельные рыночные игроки могут попытаться зафиксировать прибыль, полученную в 
пятницу, причем, скорее всего, продажи будут преобладать в коротких ОФЗ. А полученные 
средства в дальнейшем могут быть направлены инвесторами как на покупку длинных ОФЗ, 
так и на участие в аукционах первичного рынка, которых на текущей неделе предостаточно. 

Таблица наших рекомендаций: 

Эмитент Дата 
рекомендации Целевая цена Текущая цена Рекомендации 

КОМИ 5в 23.01.2007 105.55-105.60 103.41 Покупать 
ЯрОбл-05 22.01.2007 100.10 99.85 Покупать 
Патэрсон 05.04.2007 100.50 100.23 Покупать 
ТНИКОЛЬ Ф1 08.02.2007 101.00-101.30 100.40 Покупать 
Воронежская область 34003 09.02.2007 108.10-108.40 107.01 Покупать 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 2.45 40 817 103.88 0.08 5.95 -0.04 18.05.2007 
RU25058          6.3 30.04.2008 0.93 40 655 100.84 0.19 5.49 -0.22 18.05.2007 
RU27025          6 13.06.2007 0.08 25 806 100.14 0.00 3.8 -0.26 16.05.2007 
RU27026          7 11.03.2009 1.71 15 108 100.30 0.00 6.43 -0.01 17.05.2007 
RU46001          10 10.09.2008 0.78 45 000 103.64 0.09 5.46 -0.16 18.05.2007 
RU46002          9 08.08.2012 3.75 62 000 109.85 0.10 6.07 -0.03 18.05.2007 
RU46003          10 14.07.2010 2.26 37 298 110.01 -0.15 5.94 0.05 18.05.2007 
RU46014          9 29.08.2018 5.27 58 290 109.48 0.13 6.25 -0.02 18.05.2007 
RU46017          8.5 03.08.2016 6.31 79 995 106.80 0.22 6.34 -0.04 18.05.2007 
RU46018          9 24.11.2021 8.53 73 695 111.85 0.25 6.44 -0.03 18.05.2007 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 29 10 05.06.2008 0.99 591 104.70 0 5.38 -0.03 14.05.2007
Москва 31 10 20.05.2007 0.07 1 127 100.32 0 0.00 0 26.04.2007
Москва 36 10 16.12.2008 1.46 460 106.15 0 5.94 -0.02 15.05.2007
Москва 38 10 26.12.2010 3.05 5 000 112.64 0.34 6.13 -0.11 18.05.2007
Москва 39 10 21.07.2014 5.42 10 000 110.28 0.13 6.45 -0.02 18.05.2007
Москва 40 10 26.10.2007 0.47 193 101.90 0 5.64 -0.08 04.05.2007
Москва 41 10 30.07.2010 2.78 8 729 108.05 0 6.07 -0.01 18.05.2007
Москва 42 10 13.08.2007 0.29 43 101.10 0 5.26 -0.17 26.04.2007
Москва 43 10 17.05.2008 0.97 452 106.00 0 3.86 -0.05 07.05.2007
Москва 47 10 28.04.2009 1.80 10 000 106.45 0 5.84 -0.01 15.05.2007

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.06 2 000 102.00 0.4 7.94 -0.14 18.05.2007
ВолгогрОб1 11.99 17.06.2010 1.44 700 104.40 0 7.80 -0.02 14.05.2007
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.03 600 103.00 0 7.90 -0.03 17.05.2007
ВоронежОб2 13 18.06.2009 1.82 500 108.10 0 7.89 -0.02 18.05.2007
ВоронежОбл 13 15.12.2007 0.56 600 103.05 0 7.68 -0.08 17.05.2007
ИркОбл31-1 9.5 17.12.2009 1.31 1 320 101.55 0 7.85 -0.01 11.05.2007
ИркОбл31-2 8 23.10.2008 0.91 540 100.01 0 7.86 -0.01 16.05.2007
КалужОбл 9 24.12.2007 0.69 300 100.86 0 7.61 -0.02 10.04.2007
Карелия 8.4 02.06.2010 2.61 500 100.50 0.5 7.89 -0.22 18.05.2007
КОМИ 5в об 13 24.12.2007 0.58 500 103.70 0.29 6.76 -0.59 18.05.2007
КОМИ 6в об 13.5 14.10.2010 2.87 700 113.15 -0.2 7.49 0.05 18.05.2007
КОМИ 7в об 10 22.11.2013 4.57 1 000 109.00 0 7.19 0 16.05.2007
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 1.15 270 100.65 0 7.99 0 12.04.2007
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 0.85 3 000 99.56 -0.04 7.08 0.05 18.05.2007
ЛенОбл-3об 12.5 05.12.2014 5.20 1 300 126.00 0 7.70 -0.01 17.05.2007
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 2.87 1 500 103.00 0 7.02 0 17.05.2007
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 1.76 9 600 108.64 0.24 6.33 -0.16 18.05.2007
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 1.86 9 000 106.67 0.07 6.46 -0.05 18.05.2007
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.40 12 000 107.94 0.29 6.77 -0.09 18.05.2007
СамарОбл 2 6.82 09.09.2010 2.97 2 000 99.10 0 7.32 0 14.05.2007
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 1.45 800 100.50 0 7.82 0 15.05.2007
Томск.об-3 10 13.10.2007 0.41 600 101.00 -0.2 7.50 0.47 18.05.2007
Томск.об-4 8 09.11.2009 1.85 900 99.25 0.15 7.57 -0.09 18.05.2007
Тулобл 8.5 28.06.2009 1.94 1 500 103.05 0.05 7.11 -0.03 18.05.2007
Хабаровск6 8 24.11.2009 1.38 1 000 100.90 0 7.06 -0.01 16.05.2007
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 3.45 1 000 102.31 0 7.31 0 14.05.2007
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.16 2 000 106.85 0.09 7.02 -0.06 18.05.2007
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.03 800 105.00 0 7.32 -0.04 14.05.2007
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.15 1 800 104.32 0 6.31 -0.02 16.05.2007
ЯрОбл-04 10.5 26.05.2009 1.80 1 000 106.00 0 7.14 -0.01 15.05.2007
ЯрОбл-05 7.75 19.04.2011 2.60 762 100.35 0.15 7.31 -0.07 18.05.2007

Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.13 450 101.65 0 8.00 -0.01 11.05.2007
КраснЯрск 5в 8.5 18.10.2008 1.37 1 000 100.95 0 7.20 -0.01 15.05.2007

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 0.98 110 102.30 0 7.82 -0.02 17.05.2007

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. ОфертаЦена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А4 8.22 10.02.2010 2.46 5 000           104.36 -0.04 6.55 0.01 18.05.2007
Газпром А5 7.58 09.10.2007 0.39 5 000           100.90 0.01 5.24 -0.08 18.05.2007
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.06 5 000           101.05 0 6.53 0 17.05.2007
РЖД-02 7.75 05.12.2007 0.53 4 000           101.03 0.13 5.87 -0.27 18.05.2007
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.27 4 000           103.80 -0.4 6.79 0.17 18.05.2007
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.08 10 000           100.09 0 5.19 -0.17 16.05.2007
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.14 10 000           101.70 0 6.91 0 18.05.2007
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 0.57 5 000           101.40 0 6.38 -0.03 16.05.2007
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 2.72 7 000           103.55 0.02 7.07 -0.01 18.05.2007
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 1.48 7 000           100.50 0 6.87 0 16.05.2007

Балтика1 8.75 20.11.2007 0.55 1 000           101.00 0 6.80 -0.03 25.04.2007
МегаФон3 9.25 15.04.2008 0.90 3 000           102.00 0 7.04 -0.02 14.05.2007
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 2.63 1 500           109.44 0.26 7.99 -0.1 18.05.2007
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.03 3 000           104.05 0 8.13 0 17.05.2007
РусАлФ-2в 8 20.05.2007  5 000           100.05 0 0.00 0 27.04.2007
РуссНефть 9.25 10.12.2010 1.42 7 000 12.12.2008 80.70 0.2 26.40 -0.12 18.05.2007
САНОС-02 10 10.11.2009 0.49 3 000 13.11.2007 105.45 0.08 7.88 7.88 18.05.2007
СевСталь-1 8.1 28.06.2007  3 000           100.15 0 6.63 -0.11 07.05.2007
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.04 3 000           102.00 0 7.80 -0.01 17.05.2007

АВТОВАЗ2 1 13.08.2008  3 000           97.00 0 3.54 0.02 17.05.2007
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.11 5 000 26.06.2007 100.08 0 6.98 -0.07 17.05.2007
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 0.90 1 000           101.63 0.03 7.62 -0.05 18.05.2007
ВолТел2   30.11.2010 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ! 02.12.2008 101.10 -0.35 7.56 0.24 18.05.2007
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.25 2 300           103.05 1.08 7.28 -0.49 18.05.2007
ГазФин 8.49 08.02.2011 0.72 5 000 12.02.2008 100.74 -0.01 16.10 -3.81 18.05.2007
Дорогобуж1 8.6 11.06.2008  900           100.50 0 8.25 0 28.04.2007
Инпром 02 10.7 15.07.2010 0.17 1 000 19.07.2007 100.58 0.03 7.02 -0.36 18.05.2007
Инпром 03 10.7 18.05.2011 0.02 1 300           100.22 0 0.00 0 14.05.2007
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 1.31 1 500 19.09.2008 101.00 0 7.78 0 07.05.2007
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 1.74 1 500 30.03.2009 104.49 0 7.49 -0.01 17.05.2007
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.01 3 000           101.85 -0.1 7.48 0.08 18.05.2007
ПИТ-Инв-02 1 23.03.2009  1 500           100.00 0 1.00 0 28.09.2006
РОСБАНК-1 7.89 15.02.2009  3 000           101.05 0 7.25 0 16.05.2007
РосселхозБ 7.2 04.06.2008  3 000           100.10 0 7.29 0 07.05.2007
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.24 7 000           102.50 0 7.27 -0.01 17.05.2007
Русснефть 9.25 10.12.2010 1.42 7 000 12.12.2008 80.70 0.2 26.40 -0.12 18.05.2007
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008  3 000           100.25 0 8.04 -0.01 02.05.2007
РусСтанд-6 8.5 09.09.2010  5 000 11.09.2008 100.35 0 8.36 -0.01 15.05.2007
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.14 2 000           100.60 0 7.48 -0.32 16.05.2007
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 0.92 3 000           101.75 0 7.34 -0.02 16.05.2007
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 1.29 2 000 18.09.2008 100.70 0 7.41 0 17.05.2007
СОКАвто 01 12 24.04.2008  1 100           100.45 0.03 11.78 -0.05 18.05.2007
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 1.63 4 000           99.60 0 9.25 0 14.05.2007
ТМК-02  7.6 #N/A The record could not be found #ЗНАЧ! 3 000   ######  ######  
ТМК-03 7.95 #N/A The record could not be found #ЗНАЧ! 5 000   ######  ######  
УдмНП 9.5 01.09.2008  1 500           100.50 0 9.40 0 08.05.2007
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 0.46 3 000           101.31 0.05 7.08 -0.17 18.05.2007
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 0.90 2 000           101.70 0 7.34 -0.02 16.05.2007
УралСвзИн7 8.4 13.03.2012  3 000 17.03.2009 101.35 0 7.73 0 16.05.2007
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 0.39 3 500 09.10.2007 101.55 0.1 6.84 -0.35 18.05.2007
ЮТК-04 10 09.12.2009 1.41 4 500           103.79 0.04 7.51 -0.04 18.05.2007

Адамант 2в 11.25 20.05.2010 0.02 2 000           99.95 0 18.45 3.51 15.05.2007
Амурметалл 9.8 26.02.2009 1.65 1 500           101.87 -0.08 8.81 0.04 18.05.2007
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.00 300           101.90 0.6 11.89 -0.64 18.05.2007
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 0.35 4 000 20.09.2007 100.85 0 8.97 -0.07 16.05.2007
ГТ-ТЭЦ 3 10.45 18.04.2008  1 500           100.04 0 10.65 0 17.05.2007
Дикая Орхидея 10.7 09.04.2009  1 000 11.10.2007 100.15 0 10.69 -0.01 17.05.2007
Куйбышевазот 2в 8.8 04.03.2011 3.27 2 000           100.98 0 8.67 0 14.05.2007
Лаверна 11 08.04.2010  1 000 09.10.2008 100.90 0 10.70 0.16 17.05.2007
МагнитФин 9.34 19.11.2008 1.41 2 000           102.50 0 7.69 -0.01 07.05.2007
МартаФин 1 14.84 22.05.2008  700           96.00 0.02 20.35 0.02 18.05.2007
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.07 1 200 13.06.2007 99.10 -0.04 28.73 2.66 18.05.2007
Миракс 11.5 19.08.2008  1 000           102.27 0.07 8.92 -0.08 18.05.2007
Монетка 10.7 #N/A The record could not be found #ЗНАЧ! 1 000   ######  ######  
Очаково 2 в 8.5 19.09.2008 0.87 1 500           99.51 0 9.27 0 17.05.2007
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 0.45 1 200 31.10.2007 100.40 0.1 8.50 -0.26 18.05.2007
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007  500           100.98 0.01 10.17 -0.09 18.05.2007
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ТОП-Книга 5 05.02.2009 1.68 700           90.00 0 7.07 0 16.05.2007
УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 0.38 3 000 03.10.2007 100.80 0.25 7.20 -0.75 18.05.2007
ЦНТ 3в 9.75 01.04.2009 1.83 700           101.00 0 9.48 0 02.05.2007
Яковлевский 12 31.10.2008 0.45 1 000 26.10.2007 99.90 0 12.57 0 14.05.2007

Источник: Reuters              
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.092 2.4B         BBB+ S&P 100.313 -0.05 6.308 0.38 142.6 18.05.2007 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.512 1.9B         BBB+ S&P 104.313 -0.01 5.365 0.00 53.4 18.05.2007 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.271 3.5B         BBB+ S&P 142.813 -0.45 5.75 0.04 94.4 18.05.2007 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.387 2.5B         BBB+ S&P 181.688 -0.25 5.918 0.01 111.2 18.05.2007 
Россия'30 7.5 USD 31.03.2030 7.163 18.6B       BBB+ S&P 113.063 -0.32 5.696 0.04 89 18.05.2007 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 0.981 2.7B         BBB+ S&P 97.375 -0.13 5.827 0.14 88.7 18.05.2007 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 3.8 1.7B         BBB+ S&P 91.375 0.00 5.397 0.00 70 18.05.2007 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.489 661.0M     NR   FCH 1 0.00 19887 0.00 1988239 15.05.2007 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 3.838 374.0M     BBB+ FCH 105.51 -0.04 5.011 0.01 71.4 18.05.2007 

Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.188 700.0M     A3   MDY 111.14 -0.07 5.499 0.02 67.3 18.05.2007 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 2.957 1.0B        A3   MDY 109.04 0.01 4.799 0.00 51.7 18.05.2007 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.517 932.2M     BB   FCH 96.25 -0.11 6.028 0.05 132.6 18.05.2007 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.163 560.1M     A3   MDY 99.6 -0.09 5.808 0.04 107.3 18.05.2007 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 4.59 1.7B         BBB- FCH 118.1 -0.37 5.878 0.07 114.5 18.05.2007 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 6.298 1.0B         A3   MDY 102.87 -0.13 5.424 0.02 111.5 18.05.2007 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 3.972 1.2B         BBB+ S&P 105 -0.25 5.92 0.06 118.3 18.05.2007 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.512 1.2B         A3   MDY 129.79 -0.25 6.31 0.01 134.8 18.05.2007 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.385 1.0B         BBB- S&P 101.88 -0.03 5.862 0.02 103.5 18.05.2007 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.504 1.0B         BBB- S&P 100.46 0.00 6.426 0.00 161.9 18.05.2007 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 0.933 500.0M     Ba2  MDY 101.94 -0.07 5.994 0.07 101.2 18.05.2007 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 5.76 500.0M     Ba2  MDY 114.83 -0.16 6.354 0.02 162.3 18.05.2007 

Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 1.504 500.0M     Ba1  MDY 107.78 0.05 5.716 -0.04 88.6 18.05.2007 
ТНК-ВР'07 11 USD 11.11.2011 0.497 700.0M     BBB- FCH 102.3 0.00 6.229 0.00 121.8 02.05.2007 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 3.609 500.0M     BBB- FCH 102.56 -0.15 6.164 0.04 143 18.05.2007 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 6.694 1.0B         BBB- FCH 105.42 -0.18 6.696 0.02 188.8 18.05.2007 

ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 1.963 300.0M     Ba3  MDY 108.98 -0.01 6.413 0.00 157.6 18.05.2007 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.292 750.0M     BB   FCH 104.18 0.14 7.571 -0.02 276.4 18.05.2007 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.355 300.0M     Ba2  MDY 102.26 -0.05 6.294 0.03 146.5 18.05.2007 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.19 500.0M     BBB- FCH 102.78 0.03 5.838 -0.01 101.5 18.05.2007 
ТМК 8.5 USD 29.09.2009 2.2 300.0M     B2   MDY 103.75 -0.03 6.733 0.01 179.2 18.05.2007 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 1.635 325.0M     B1   MDY 103.75 -0.07 6.321 0.04 148.3 18.05.2007 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.307 375.0M     B1   MDY 110.75 0.05 7.242 -0.01 253.1 18.05.2007 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 0.868 350.0M     B+   S&P 103.28 -0.02 6.391 0.01 139.6 18.05.2007 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.154 350.0M     B+   S&P 105.99 0.00 6.995 0.00 224.2 18.05.2007 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.28 375.0M     BB+  FCH 103.89 0.00 6.32 0.00 149.2 18.05.2007 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.026 400.0M     BB-  S&P 105.66 -0.02 6.45 0.00 169.3 18.05.2007 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 3.926 400.0M     Ba3  MDY 105.81 0.00 6.535 0.00 180.2 18.05.2007 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 2.45 300.0M     Ba2  MDY 104.01 -0.05 6.363 0.02 160.2 18.05.2007 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.63 600.0M     Ba2  MDY 107.8 -0.09 7.064 0.01 226 18.05.2007 

ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 1.454 550.0M     BBB+ FCH 101.61 -0.06 5.771 0.04 94 18.05.2007 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 3.812 450.0M     BBB+ FCH 106.77 -0.14 5.73 0.03 99.7 18.05.2007 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.059 300.0M     BBB  FCH 104.62 -0.13 5.898 0.04 114.8 18.05.2007 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.044 300.0M     BBB- FCH 103 0.00 6.529 0.00 177.6 18.05.2007 
Альфа-банк'15 8.625 USD 09.12.2015 3.016 225.0M     Ba2  MDY 101.19 0.08 8.229 -0.03 347 18.05.2007 
ХКФБ'08 8.625 USD 30.06.2008 1.042 275.0M     B+   S&P 100.12 0.07 8.495 -0.07 350.5 18.05.2007 
МДМбанк'11 9.75 USD 21.07.2011 3.483 200.0M     Ba2  MDY 104.79 0.16 8.235 -0.04 350 18.05.2007 
Номос-банк'10 8.188 USD 02.02.2010 2.452 200.0M     B+   FCH 100.32 0.27 8.083 -0.12 307.9 18.05.2007 
Промсвязьбанк'12 9.625 USD 23.05.2012 4.095 200.0M     B-   FCH 102 0.00 9.118 0.00 438.8 18.05.2007 
Русс.ст.'15 8.875 USD 16.12.2015 3.019 200.0M     B    S&P 100.31 0.00 8.768 0.00 401 18.05.2007 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 3.055 400.0M     BBB- FCH 100.13 -0.06 6.153 0.02 139 18.05.2007 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 2.966 200.0M     B+   FCH 100.85 0.00 8.2 0.00 344.1 18.05.2007 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.485 209.5M     BB-  FCH 103.85 -0.01 7.173 0.00 241.1 18.05.2007 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 0.347 300.0M     BB-  S&P 100.22 0.00 7.067 -0.01 222.9 18.05.2007 

Иркут 8.25 USD 10.04.2009 1.766 125.0M              101 0.00 7.661 0.00 282.6 18.05.2007 
ТМК  8.5 USD 29.09.2009 2.2 300.0M     B2   MDY 103.75 -0.03 6.733 0.01 179.2 18.05.2007 
Татарстан 7.7 USD 03.08.2015 6.117 250.0M     BB+  FCH 102 0.00 7.368 0.00 255.6 18.05.2007 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 5.84 1.3B          BBB+ S&P 118 0.00 5.348 0.00 54.4 18.05.2007 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.297 338.6M     BBB+ FCH 165.625 0.00 5.766 0.00 96.7 18.05.2007 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.369 1.4B          A-   S&P 104.688 -0.25 5.192 0.05 46.1 18.05.2007 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 4.837 1.0B          A    FCH 100.25 -0.25 5.446 0.05 63.8 18.05.2007 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.237 1.0B         A+   FCH 94.25 -0.25 5.38 0.05 67.5 18.05.2007 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.225 1.0B          BBB+ FCH 108.313 -0.13 5.426 0.03 69.5 18.05.2007 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 0.000 3.1B          B+   S&P 106.5 -0.19 6.971 0.00 0.0 18.05.2007 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.753 3.4B          BB+  S&P 148.375 -0.38 5.953 0.02 100 18.05.2007 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 5.889 5.2B          BB+  S&P 135.125 -0.38 5.611 0.05 80.4 18.05.2007 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 6.771 500.0M     BB-  FCH 145 0.00 7.593 0.00 279.8 18.05.2007 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.227 4.0B          BB-  FCH 119.375 -0.13 7.391 0.01 242 18.05.2007 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.201 1.0B          BB-  FCH 108.44 0.00 5.898 0.00 109 18.05.2007 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.632 340.5M     BB+  S&P 149.5 -0.13 6.416 0.01 145.1 18.05.2007 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.891 975.0M     BB+  FCH 129.063 0.00 6.317 0.00 135.7 18.05.2007 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 12.577 984.6M     BB+  FCH 133.75 -0.25 6.152 0.01 118.8 18.05.2007 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.068 2.2B          BB-  FCH 104.875 0.06 6.444 -0.01 164 18.05.2007 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.401 1.5B          BB-  FCH 156.125 -0.13 6.927 0.01 196.6 18.05.2007 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 4.851 270.1M     BB-  S&P 108.563 0.00 5.943 0.00 121.1 18.05.2007 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 12.067 1.1B          B1   MDY 116.5 0.00 6.539 0.00 157.8 18.05.2007 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.73 2.0B          BB   FCH 144.938 -0.06 6.369 0.01 157 18.05.2007 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 7.795 2.7B               MDY 91 1.50 11.2 -0.22 623.4 18.05.2007 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)
Бодрин Юрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5310)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)

 
Денежные рынки  

 
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)

 
 
 
 
 



 

Fixed Income Daily Guide, 21 мая 2007 г.  
Банк СОЮЗ 

14

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
Москва, 127006 ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (495) 729-5500; факс: (495) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (495) 729-55-00 
 


