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22 января 2007 г. 
Лукьянов Павел 
Бодрин Юрий 

Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 379.8 458.4 643.9 643.9 

Mibor 1 дн. 3.40 2.94 6.87 6.87 

Libor 6m 5.39 5.39 5.37 5.37 

Euribor 6m 3.89 3.89 3.85 3.85 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 5.25 

Ставка ЕЦБ 3.50 3.50 3.50 3.50 

Курс ЦБ USD/RUR 26.5075 26.5343 26.3311 26.3311 

Курс EUR/USD 1.2959 1.2964 1.3199 1.3199 
 
Долговые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.777 4.745 4.704 4.704 

Rus'30 112.234 112.085 113.212 113.212 

Индекс EMBI+ 169 171 169 169 

Индекс EMBI+ Rus 100 104 96 96 

Индекс RCBI-c 147.23 147.24 147.04 147.04 

Москва 39 6.68 6.68 6.69 6.69 

Газпром А6 6.80 6.78 6.67 6.67 

ОФЗ 46018 6.57 6.55 6.52 6.52 
 
Товарные и фондовые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  12565.53 12567.93 12463.2 12463.2 

Индекс РТС 1812.93 1807.28 1798.63 1798.63 

Oil Brent 53.71 51.56 61.05 61.05 

Gold 628.40 628.40 634.00 634.00 
 
Сегодняшняя статистика 

Показатель Страна Период Время Прогноз 
Индекс опережающих
индикаторов  СШа декабрь 18.00 МСК 0.2% 

     
     
     
      

 
9 Предварительное значение индекса 

потребительского доверия Мичигана за январь 
составило 98.0 пунктов, ожидалось 92.2 

9 S&P понизило рейтинг Эквадора с «ССС+» до 
«ССС» 

9 Бразилия будет больше инвестировать в 
инфраструктуру, но снизит целевой показатель 
по профициту с 4.25% до 3.75% ВВП 

9 ОАО “Пластик” (Сызрань) планирует в конце 
2007 г. разместить облигации на 2 млрд. рублей. 

9 Рейтинговое агентство "Эксперт РА" присвоило 
ОАО «ТАТЭНЕРГО» рейтинг 
кредитоспособности А 

9 Агентство Moody’s отозвало рейтинги 
Уралвнешторгбанка. 

9 ФСФР зарегистрировала отчет об итогах 
выпуска облигаций серии 03 и серии 04 ОАО 
«Нефтяная компания «ЛУКОЙЛ» (г. Москва). 

9 25 января 2007 года состоится аукцион по 
продаже ОБР № 4-03-30BR0-4 с обязательством 
обратного выкупа в объеме 30.0 млрд. рублей. 

9 Произведена выплата купонного дохода по 
облигациям ГФУ Иркутской области выпуск - 
RU24001IRK0 
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Рынок внешних долгов 
Базовые активы немного подешевели в пятницу после неожиданно сильного отчета по 
индексу потребительского доверия Мичигана за январь (98 пунктов против ожиданий 92.2), 
которые продолжили серию сильных публикаций прошлой недели. Однако очевидно, что 
рост доходности 10Y UST до 4.80%, где расположился уровень 3-месячного сопротивления, 
является привлекательным для инвесторов, которые считают бумаги перепроданными. 
Рынок должен привыкнуть к новым локальным уровням, поэтому доходность американских 
облигаций останется в диапазоне 4.75-4.80% в ближайшие дни. В Европе опасения по 
поводу роста процентных ставок сохраняются, что оказывает давление на британские и 
немецкие облигации. Длинные активы еврозоны снижались также после новостей о том, что 
Италия и Греция рассматривают вариант выпуска 50-летних облигаций. Продажи длинных 
немецких бумаг по-прежнему оправданы. 

Суверенные еврооблигации торговались лучше базовых активов, что привело к небольшому 
сужению спрэдов. Основным поводом для покупок остается дефицит высокодоходных 
инструментов из-за неожиданно скудного на новые выпуски января. Кроме того, нынешнее 
снижение цен на нефть может позитивно отразиться на балансовых показателях некоторых 
стран. В частности, от этого выиграли внешние долги Турции и Украины, которые были 
лидерами торгов в пятницу. Корреляция между двумя кредитами в последнее время очень 
высокая не только из-за их потенциального вступления в ЕС, но также из-за намерений 
построить газопровод в обход России. В Латинской Америке торги проходили более 
спокойно, рынок пока не отреагировал на намерение Бразилии увеличить инвестиции в 
инфраструктуру и снизить целевой показатель первичного бюджетного профицита с 4.25% 
до 3.75% ВВП. В последние 2 года эта цель по бюджету, согласованная с МВФ, 
воспринималась как гарант жесткой бюджетной дисциплины и давала основания для 
получения международной кредитной поддержки. Бразилия уже больше 1.5 лет не 
использует кредиты МВФ, напротив, проводя политику по досрочному погашению внешнего 
долга. Поэтому мы не думаем, что снижения целевого показателя вызовет увеличение 
кредитных спрэдов. Бразилия стабилизировала бюджет, и теперь может сосредоточиться на 
факторах экономического роста. Исключением из благоприятной динамики остаются 
еврооблигации Эквадора, где сохраняются опасения проведения реструктуризации долгов. 
Агентство S&P понизило рейтинг страны с «ССС+» до «ССС» и не исключает дальнейшего 
понижения в случае пропуска платежа по внешним долгам 15 февраля. Бумаги не сильно 
изменились, что, скорее, объясняется отсутствием покупателей, чем нежеланием продавать 
бумаги. На неделе динамика emerging debts, вероятно, останется разнонаправленной без 
четкой определенности. Вниманием инвесторов будут пользоваться данные по 
недвижимости США как одного из наиболее четких признаков состояния крупнейшей 
экономики мира, а также цены на нефть, по-разному влияющие на отдельные кредиты EM. 

Российские еврооблигации, наконец, приостановили падение. В суверенных бумагах 
неуверенные покупки, в корпоративных именах – небольшое восстановление ранее 
продававшихся длинных еврооблигаций Северстали и АФК Системы, некоторых банковских 
бумаг. Однако, по нашему мнению, конъюнктура рынка существенно не изменилась, поэтому 
мы опасаемся возобновления продаж в длинном конце и не рекомендуем покупать на 
сегодняшнем рынке. Лучшей стратегией остается отсидка в коротких выпусках с высоким 
купоном, среди которых выделяем АФК Система”08, Евразхолдинг’09, Казаньоргсинтез. На 
первичном рынке МДМ-банк продемонстрировал наличие высокого спроса на качественные 
банковские бумаги, после того, как 3-летние ноты были размещены ниже предварительно 
заявленного ориентира доходности – 260 б.п. к свопам (вместе 265-270 б.р.), а размер займа 
был увеличен более, чем в 2 раза, до $425 млн. Однако даже при таком агрессивном 
размещении премия к нотам Альфа-банка 2009 года составляет порядка 15-20 б.п.  

 



 

Fixed Income Daily Guide, 22 января 2007 г.  
Банк СОЮЗ http://soyuztrade.ru  

3

Рынок внутренних долгов 
В пятницу на рынке рублевых облигаций преобладали продажи. В корпоративном секторе 
«спросом» пользовались бумаги Газпрома A4 и A5 (-15б.п. и –18б.п. соответственно), РЖД 
04, 06 и 07 (-2б.п., -5б.п., -5б.п. соответственно), ФСК ЕЭС 04 (-22б.п.) и ГидроОГК 1 (-8б.п.). 
Цены ОФЗ также отметились снижением. Выделить можно следующие бумаги - 46018 (-22 
б.п.), 46017 (-6 б.п.), 46014 (-19 б.п.), 46020 (-13б.п.) и 25060 (-15 б.п.). Отрицательным 
фактором, повлиявшим на поведение инвесторов в пятницу, стали опасения игроков рынка 
на счет роста процентных ставок в ближайшее время. Рынок еврооблигаций в пятницу 
отметился разнонаправленными движениями. Потому сегодня внешний фон не окажет 
сильного влияния на рынок внутреннего долга. 

Сегодня скорей всего будут преобладать продажи, при этом активность торгов будет не 
высокой. Напомним, что текущий уровень процентных ставок МБК (2 – 2.5 %) носит сезонный 
характер, уже сегодня межбанковские ставки подросли до 4.5 %.. В то же время поддержку 
рынку рублевых облигаций будут оказывать иностранные инвесторы. Спросом вероятнее 
всего будут пользоваться бумаги с низкой дюрацией.  

Стоит обратить внимание на бумагу ЯрОбл-05. На наш взгляд эта облигация недооценена и 
имеет хороший потенциал роста. Мы проанализировали доходности облигаций ЯрОбл-5 и 
ЯрОбл-6 и пришли к выводу, что нормальный спред здесь составляет порядка 20-25 б.п. 
Доходность облигаций ЯрОбл-5 (8.06%), дюрация 1.84, завышена по отношению к 
доходности ЯрОбл-6 (7.97%), дюрация 2.75. Стоит также отметить, что дюрация ЯрОбл-6 
больше, чем дюрация ЯрОбл-5. Таким образом, мы считаем, что справедливая доходность 
ЯрОбл-5 должна составлять порядка 7.72-7.77%. Потенциал роста цены 35-40 б.п. 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 2.68 40 817 103.80 -0.20 6.14 0.07 19.01.2007 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.22 40 655 100.58 0.01 5.95 -0.01 19.01.2007 
RU26198          6 02.11.2012 4.99 48 100 97.65 -0.15 6.49 0.03 19.01.2007 
RU27025          6 13.06.2007 0.40 25 806 100.20 0.00 5.34 -0.26 18.01.2007 
RU27026          7 11.03.2009 2.00 15 108 101.35 -0.25 6 0.13 19.01.2007 
RU46001          10 10.09.2008 0.86 58 841 103.63 0.01 5.85 -0.06 19.01.2007 
RU46002          9 08.08.2012 3.92 62 000 110.00 0.20 6.22 -0.05 19.01.2007 
RU46003          10 14.07.2010 2.59 37 298 110.63 0.04 6.13 -0.02 19.01.2007 
RU46014          9 29.08.2018 5.34 58 290 108.97 -0.19 6.64 0.21 19.01.2007 
RU46017          8.5 03.08.2016 6.37 79 995 106.15 -0.06 6.54 0.02 19.01.2007 
RU46018          9 24.11.2021 8.67 60 759 111.28 -0.22 6.57 0.02 19.01.2007 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 29 10 05.06.2008 1.32 4 991 105.5 0 5.84 -0.02 16.01.2007
Москва 31 10 20.05.2007 0.33 4 333 101.45 0.2 5.55 -0.74 19.01.2007
Москва 36 10 16.12.2008 1.78 3 903 107.75 0 5.72 -0.02 16.01.2007
Москва 38 10 26.12.2010 3.37 5 000 112.16 0 6.55 0 17.01.2007
Москва 39 10 21.07.2014 5.50 8 763 109.9 0 6.66 -0.02 12.01.2007
Москва 40 10 26.10.2007 0.75 3 375 102.5 0 6.76 -0.04 11.01.2007
Москва 41 10 30.07.2010 2.98 4 483 108.2 0 6.38 -0.01 15.01.2007
Москва 42 10 13.08.2007 0.55 2 814 101.9 0 6.65 -0.05 17.01.2007
Москва 43 10 17.05.2008 1.34 5 000 107 0 4.57 -0.04 14.12.2006
Москва 47 10 28.04.2009 2.09 5 000 107.35 0 6.01 -0.01 28.12.2006

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.26 2 000 101.69 0.04 8.09 -0.02 19.01.2007
ВолгогрОб1 11.99 17.06.2010 1.77 700 105.55 0 7.87 -0.01 11.01.2007
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.35 600 104.15 0.01 7.99 -0.03 19.01.2007
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.15 500 111 1.97 7.24 -0.9 19.01.2007
ВоронежОбл 13 15.12.2007 0.87 600 105 0 7.37 -0.06 15.01.2007
ИркОбл31-1 9.5 17.12.2009 1.63 1 500 101.52 0 8.25 -0.01 15.01.2007
ИркОбл31-2 8 23.10.2008 0.97 720 99.95 0 8.01 0 17.01.2007
КалужОбл 9 24.12.2007 1.04 300 101.6 0 7.29 -0.02 14.11.2006
Карелия 8.4 02.06.2010 2.66 500 100.25 0.11 8.07 -0.04 19.01.2007
КОМИ 5в об 13 24.12.2007 0.88 500 105.37 0.11 7.1 -0.02 19.01.2007
КОМИ 6в об 13.5 14.10.2010 3.04 700 116.05 0.01 7.12 -0.01 19.01.2007
КОМИ 7в об 10 22.11.2013 4.75 1 000 109 0 7.33 0 16.01.2007
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 1.36 270 100.8 0 8.02 0 18.01.2007
КраснодКр 10 15.05.2007 0.32 1 000 101.2 0.29 6.06 -0.11 19.01.2007
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 1.15 3 000 99.7 0.05 6.97 -0.05 19.01.2007
ЛенОбл-3об 12.5 05.12.2014 5.55 1 300 128.9 0 7.41 0 18.01.2007
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 3.09 1 500 100.85 0 7.82 0 12.01.2007
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.01 9 600 109.65 0 6.51 -0.01 11.01.2007
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 2.10 9 000 107 -0.3 6.78 0.1 19.01.2007
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.58 12 000 107.55 -0.1 7.03 0.02 19.01.2007
Нижгоробл 2в 10.24 02.11.2008 1.00 2 500 103.05 -0.17 7.11 0.14 19.01.2007
СамарОбл 2 6.82 09.09.2010 3.24 2 000 98.8 0 7.39 0 17.01.2007
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 1.74 800 100.05 0 8.16 0 18.01.2007
Томск.об-3 10 13.10.2007 0.71 600 102.17 0 6.96 -0.04 18.01.2007
Томск.об-4 8 09.11.2009 2.13 900 99.5 0 7.54 0 16.01.2007
Тулобл 8.5 28.06.2009 2.22 1 500 102.62 -0.08 7.51 0.03 19.01.2007
Хабаровск6 8 24.11.2009 1.70 1 000 100.99 0.49 7.19 -0.29 19.01.2007
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 3.76 1 000 101.8 0 7.49 0 18.01.2007
Якут-05 об 8 21.04.2007 0.30 800 101.99 0 0 -0.1 29.12.2006
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.38 2 000 107.38 0.03 7.16 -0.02 19.01.2007
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.31 800 106.3 0 7.43 -0.03 19.01.2007
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.41 1 800 104.85 0 6.72 -0.02 17.01.2007
ЯрОбл-02 12.78 03.07.2007 0.45 1 000 102.5 0 7.19 -0.1 17.01.2007
ЯрОбл-04 10.5 26.05.2009 2.12 1 000 107 0.17 7.12 -0.09 19.01.2007
ЯрОбл-05 8.5 19.04.2011 2.80 762 99 -0.05 7.96 0.01 19.01.2007

Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.41 450 102.7 0.2 7.64 -0.16 19.01.2007
Казань02об 10 11.04.2007 0.22 1 000 100.7 -0.2 6.87 0.81 19.01.2007
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КраснЯрск 5в 8.5 18.10.2008 1.63 1 000 100.9 -0.05 7.5 0.03 19.01.2007

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.31 110 103.05 0 7.76 -0.02 18.01.2007

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А3 8.11 18.01.2007 0.02 10 000            100 0 0 0 10.01.2007
Газпром А4 8.22 10.02.2010 2.69 5 000            104 -0.15 6.86 0.05 19.01.2007
Газпром А5 7.58 09.10.2007 0.70 5 000            101.17 -0.18 5.95 0.25 19.01.2007
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.31 5 000            100.6 -0.05 6.8 0.02 19.01.2007
РЖД-02 7.75 05.12.2007 0.86 4 000            101.5 0 6.03 -0.01 17.01.2007
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.60 4 000            103.85 0 6.94 0 18.01.2007
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.40 10 000            100.33 -0.02 5.79 0.04 19.01.2007
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.36 10 000            101.55 -0.05 6.99 0.01 19.01.2007
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 0.89 5 000            102.1 0.09 6.46 -0.13 19.01.2007
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.04 7 000            103.5 0.05 7.2 -0.02 19.01.2007
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 1.80 7 000            100.25 0 7.07 0 19.01.2007

Балтика1 8.75 20.11.2007 0.88 1 000            100 0 8.91 -0.01 26.12.2006
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.25 3 000            100.47 0.02 8.27 -0.16 19.01.2007
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.28 1 500            100.9 0 5.04 -0.16 28.12.2006
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.18 3 000            102.5 0 7.2 -0.01 17.01.2007
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 2.82 1 500            109.25 -0.14 8.36 0.04 19.01.2007
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.35 3 000            103.5 0.05 8.4 -0.01 19.01.2007
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 0.41 5 000            100.4 0 6.79 -0.04 20.12.2006
РуссНефть 9.25 10.12.2010 1.77 7 000 12.12.2008 98.5 0 10.32 -0.06 18.01.2007
САНОС-02 10 10.11.2009 0.80 3 000 13.11.2007 105 0 3.69 -0.06 18.01.2007
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 0.44 3 000            100.5 0 7 -0.03 18.01.2007
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.37 3 000            101.25 -0.05 8.83 0.04 19.01.2007

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 0.07 3 000 14.02.2007 100.1 0.04 7.56 -0.78 19.01.2007
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.44 5 000 26.06.2007 100.01 0 7.9 -0.01 18.01.2007
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 1.19 1 000            101.8 0 7.96 -0.01 16.01.2007
ВолТел2 13 30.11.2010 1.88 1 000 02.12.2008 101.3 0 7.57 0 17.01.2007
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.57 2 300            102.55 0.05 7.62 -0.02 19.01.2007
ГазФин 8.49 08.02.2011 1.01 5 000 12.02.2008 100.2 -0.1 8.45 0.1 19.01.2007
Дорогобуж1 8.6 11.06.2008 1.36 900            100 0 8.77 0 10.01.2007
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.15 1 200            99.95 0 10.77 -0.37 18.01.2007
Инпром 02 10.7 15.07.2010 0.50 1 000 19.07.2007 101.15 0 8.41 -0.05 18.01.2007
Инпром 03 10.7 18.05.2011 0.34 1 300 23.05.2007 100.6 -0.1 8.94 0.27 19.01.2007
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 1.56 1 500 19.09.2008 100.05 0 8.58 0 15.01.2007
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 1.98 1 500 30.03.2009 104.15 0 8.03 -0.01 18.01.2007
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.33 3 000            101.5 0 8.18 -0.01 18.01.2007
ПИТ-Инв-02 1 23.03.2009 2.46 1 500            100 0 1 0 28.09.2006
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 0.07 3 000 14.02.2007 100.21 0 5.83 -0.39 18.01.2007
РосселхозБ 7.2 04.06.2008 1.37 3 000            100.25 0 7.19 0 28.12.2006
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.49 7 000            101.55 0.05 7.61 -0.02 19.01.2007
Русснефть 9.25 10.12.2010 1.77 7 000 12.12.2008 98.5 0 10.32 -0.06 18.01.2007
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 1.06 3 000            99.7 -0.1 8.7 0.1 19.01.2007
РусСтанд-6 7.6 09.09.2010 0.45 5 000 15.03.2007 99.9 0 8.38 0.03 03.10.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.46 2 000            102.25 -0.17 7.43 0.29 19.01.2007
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.20 3 000            101.9 0.15 7.71 -0.14 19.01.2007
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 1.56 2 000 18.09.2008 100.55 0.35 7.62 -0.24 19.01.2007
СОКАвто 01 12 24.04.2008 1.18 1 100            99.95 0 12.32 -0.05 18.01.2007
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 1.90 4 000 18.02.2009 99.2 0 9.44 0 19.01.2007
ТМК-02  10.09 24.03.2009 0.18 3 000 27.03.2007 100.65 0.02 6.3 -0.28 19.01.2007
ТМК-03 7.95 15.02.2011 1.03 5 000 19.02.2008 100.4 0.03 7.69 -0.03 19.01.2007
УдмНП 9.5 01.09.2008 1.50 1 500            100.25 -0.05 9.66 0.04 19.01.2007
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 0.76 3 000            102.1 0.18 7.26 -0.27 19.01.2007
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.18 2 000            101.8 0.1 7.82 -0.04 19.01.2007
УралСвзИн7   13.03.2012 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ! 17.03.2009 101.2 0 7.92 -0.01 18.01.2007
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.05 1 500            100.12 -0.03 7.68 0.15 19.01.2007
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 0.69 3 500 09.10.2007 102.01 -0.18 8.06 0.23 19.01.2007
ЮТК-04 10 09.12.2009 1.69 4 500            103.35 0.06 8.25 -0.04 19.01.2007

Адамант 2в 11.25 20.05.2010 0.34 2 000 24.05.2007 99.75 -0.2 12.55 0.68 19.01.2007
Амурметалл 9.8 26.02.2009 1.89 1 500            101.55 -0.04 9.17 0.02 19.01.2007
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.33 300            104 -0.01 10.63 -0.57 19.01.2007
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 0.64 4 000 20.09.2007 100.9 0.15 10.26 -0.26 19.01.2007
ГТ-ТЭЦ 3 10.45 18.04.2008 1.17 1 500            99.85 0 10.83 0 19.01.2007
Дикая Орхидея 11.3 09.04.2009 0.23 1 000 12.04.2007 100.3 0.09 10.25 -0.5 19.01.2007
Куйбышевазот 2в 8.8 04.03.2011 3.44 2 000            100.25 0 8.91 0 18.01.2007
Лаверна 11.25 08.04.2010 0.23 1 000 12.04.2007 100.35 0 9.67 -0.07 18.01.2007
МагнитФин 9.34 19.11.2008 1.71 2 000            102.25 0 8.14 -0.01 18.01.2007
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.24 700            101 0 14.43 -0.01 19.01.2007
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.40 1 200 13.06.2007 99.4 0.15 14.34 -0.4 19.01.2007
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Миракс 11.5 19.08.2008 1.43 1 000            101.06 0 10.38 -0.01 18.01.2007
Монетка 10.7 14.05.2009 0.80 1 000 15.11.2007 99 -0.31 12.34 0.45 19.01.2007
Очаково 2 в 8.5 19.09.2008 1.15 1 500            98.75 0.25 9.84 -0.22 19.01.2007
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 0.76 1 200 31.10.2007 100.25 0.25 9.1 -0.36 19.01.2007
СамараАвиа 14 08.03.2007 0.13 350            100.3 0 11.5 -0.16 18.01.2007
Санвэй 11.66 03.12.2008 0.38 1 000 06.06.2007 100.5 0 10.58 0.11 17.01.2007
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 0.69 500            100.85 0.15 11.7 -0.26 19.01.2007
ТОП-Книга 11.35 05.02.2009 0.06 700 08.02.2007 100.1 0 9.11 -0.33 17.01.2007
УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 0.70 3 000 03.10.2007 100.47 0.02 8.79 -0.04 19.01.2007
ЦНТ 3в 9.75 01.04.2009 2.04 700            100.25 0 9.97 0 14.12.2006
Яковлевский 12 31.10.2008 0.77 1 000 26.10.2007 99.75 -0.25 12.67 0.37 19.01.2007

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.419 2.4B          BBB+ S&P 101.875 0.00 5.416 -0.03 0 19.01.2007 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.562 2.2B          BBB+ S&P 104.25 0.00 5.511 0.00 60.1 19.01.2007 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.588 3.5B          BBB+ S&P 143.375 0.13 5.784 -0.01 0 19.01.2007 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.653 2.5B          BBB+ S&P 179.47 0.00 6.07 0.00 128.5 18.01.2007 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.287 18.7B        BBB+ S&P 111.99 0.00 5.805 0.00 104.5 18.01.2007 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 1.281 2.7B          BBB+ S&P 96.625 0.13 5.651 -0.10 73.1 19.01.2007 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 4.008 1.7B          BBB+ S&P 90.25 0.00 5.527 0.00 74.5 19.01.2007 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.804 661.0M     BBB+ FCH 97.5 0.00 6.201 0.00 105.1 19.01.2007 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.168 374.0M     Baa1 MDY 106.91 -0.09 4.772 0.02 76.5 19.01.2007 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 0.25 500.0M     A3   MDY 100.78 0.00 5.861 -0.03 0 19.01.2007 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.416 700.0M     A3   MDY 112.36 -0.06 5.569 0.02 73.7 19.01.2007 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.283 1.0B          A3   MDY 110.02 -0.13 4.752 0.04 77.8 19.01.2007 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.846 1.0B         BB   FCH 96.06 0.07 5.945 -0.02 0 19.01.2007 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.492 594.2M     BBB- FCH 99.46 -0.03 5.848 0.01 106.4 19.01.2007 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 4.726 1.7B          BBB- FCH 118.73 0.20 5.921 -0.04 0 19.01.2007 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 6.64 1.0B          BBB- FCH 104.55 0.05 5.185 -0.01 109.4 19.01.2007 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 8.833 1.2B          BBB+ S&P 104.625 0.00 6.664 0.00 0 19.01.2007 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.282 1.2B         BBB- FCH 127.19 0.00 6.485 0.00 164.1 18.01.2007 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.663 1.0B          BB+  S&P 102.07 -0.05 5.99 0.03 0 19.01.2007 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.621 1.0B          BB+  S&P 100.06 -0.02 6.489 0.00 171.6 19.01.2007 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 1.224 500.0M     Ba2  MDY 102.49 -0.16 6.067 0.12 0 19.01.2007 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 5.865 500.0M     BB-  S&P 114.83 -0.06 6.428 0.01 0 19.01.2007 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 0.05 400.0M     BB+  S&P 100.25 -0.01 6.417 -0.06 0 19.01.2007 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 1.831 500.0M     BB+  S&P 108.88 -0.12 5.918 0.06 0 19.01.2007 
ТНК-ВР'07 11 USD 06.11.2007 0.755 700.0M     BB+  S&P 103.43 0.02 6.412 -0.04 0 19.01.2007 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 3.938 500.0M     BB+  FCH 102.55 0.10 6.214 -0.03 143.2 19.01.2007 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 7.021 1.0B          BB+  FCH 105.16 -0.14 6.754 0.02 197.7 19.01.2007 

ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.185 300.0M     BB   FCH 109.43 0.01 6.749 -0.01 181.4 19.01.2007 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.356 750.0M     BB   FCH 102.15 0.00 7.903 0.00 307.3 18.01.2007 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.628 300.0M     BB   S&P 101.93 0.10 6.796 -0.06 0 19.01.2007 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.441 500.0M     BBB- FCH 102.48 0.09 6.104 -0.04 127.5 19.01.2007 
ТМК 8.5 USD 29.09.2009 2.437 300.0M     B+   S&P 103.62 0.08 7.001 -0.04 204.6 19.01.2007 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 1.887 325.0M     B1   MDY 103.39 0.06 6.846 -0.03 0 19.01.2007 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.39 375.0M     BB-  S&P 108.01 0.00 7.778 0.00 0 18.01.2007 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.15 350.0M     B+   S&P 104.37 0.01 6.457 -0.02 0 19.01.2007 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.337 350.0M     B+   S&P 104.89 0.20 7.442 -0.06 0 19.01.2007 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.609 375.0M     BB   S&P 103.14 0.00 6.777 0.00 188.1 18.01.2007 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.232 400.0M     BB-  S&P 105.17 0.11 6.742 -0.03 0 19.01.2007 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.095 400.0M     BB-  S&P 104.71 0.00 6.873 0.00 206.6 18.01.2007 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 2.675 300.0M     BB+  S&P 103.61 0.00 6.67 0.00 0 18.01.2007 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.68 600.0M     BB+  S&P 104.75 0.00 7.53 0.00 270.2 18.01.2007 

ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 1.781 550.0M     BBB+ FCH 101.91 0.07 5.784 -0.04 0 19.01.2007 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.003 450.0M     BBB+ FCH 106.5 -0.12 5.898 0.03 0 19.01.2007 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.387 300.0M     BBB  FCH 104.19 0.04 6.13 -0.01 129.1 19.01.2007 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.373 300.0M     BBB- FCH 103.65 0.39 6.408 -0.11 0 19.01.2007 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 1.384 250.0M     BB   S&P 100.8 0.07 7.15 -0.05 222.4 19.01.2007 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 0.05 125.0M     B+   FCH 100.09 0.00 7.123 -0.08 0 19.01.2007 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 3.289 400.0M     BBB- FCH 100.03 -0.02 6.188 0.01 134.9 19.01.2007 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 3.168 200.0M     B+   S&P 101.87 0.08 7.9 -0.03 0 19.01.2007 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.686 222.6M     BB-  FCH 103.88 0.00 7.451 0.00 0 19.01.2007 
Петроком 9 USD 09.02.2007 0.039 120.0M     B1   MDY 100.07 0.00 7.027 -0.10 0 19.01.2007 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 0.656 300.0M     Ba2  MDY 100.2 -0.04 7.467 0.06 0 19.01.2007 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B         BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.118 338.7M     BBB  FCH 160.5 0.25 6.116 -0.02 0 19.01.2007 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.704 1.4B         A-   FCH 105.938 0.00 4.99 0.00 0 19.01.2007 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.169 1.0B         A2   MDY 101.125 -0.13 5.278 0.03 0 19.01.2007 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.567 1.0B         A+   FCH 93.75 -0.25 5.425 0.05 0 19.01.2007 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.41 1.0B         BBB+ FCH 107.688 0.12 5.66 -0.03 0 19.01.2007 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 11.368 3.1B         B+   S&P 114.25 0.00 7.02 0.00 209.0 18.01.2007 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.496 3.4B         BB       141.125 0.31 6.459 -0.02 0 19.01.2007 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 5.944 5.2B         BB       132.375 0.00 6.092 0.00 128.2 18.01.2007 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 6.833 500.0M     BB-  FCH 149 0.50 7.281 -0.05 0 19.01.2007 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.364 4.0B         BB-  FCH 124.188 0.00 7.014 0.00 213.6 18.01.2007 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.318 1.0B         B1   MDY 107.69 0.00 6.049 0.00 127.4 19.01.2007 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.303 340.5M     BB   FCH 143.5 -0.50 6.79 0.03 0 19.01.2007 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.76 975.0M     BB+  FCH 127.375 0.13 6.457 -0.01 0 19.01.2007 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 12.351 900.0M     BB+  S&P 131.125 -0.13 6.324 0.01 0 19.01.2007 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.178 2.2B         BB-  FCH 103.938 0.06 6.615 -0.01 0 19.01.2007 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.641 1.5B         BB-  FCH 153.75 0.06 7.097 0.00 0 19.01.2007 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.179 270.1M     BB-  S&P 108.063 0.00 6.104 0.00 128.5 18.01.2007 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 12.144 1.1B         B1   MDY 112 0.25 6.877 -0.02 0 19.01.2007 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.631 2.0B         BB   FCH 142.313 0.00 6.591 0.00 180.1 18.01.2007 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 6.581 2.7B         CCC S&P 72 0.00 14.519 0.00 965.1 18.01.2007 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385)
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)
Бодрин Юрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5310)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)

 
Денежные рынки  

 
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)
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Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


