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25 сентября 2006 г. 
Богословский Дмитрий  

Лукьянов Павел 
Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 335.7 322.9 368.0 532.6 

Mibor 1 дн. 4.41 3.39 3.09 4.97 

Libor 6m 5.38 5.42 5.43 4.7 

Euribor 6m 3.55 3.56 3.45 2.64 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 4.25 

Ставка ЕЦБ 3.00 3.00 3.00 2.25 

Курс ЦБ USD/RUR 26.6712 26.7674 26.7295 28.7825 

Курс EUR/USD 1.2784 1.2780 1.2813 1.1840 
 
Долговые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.591 4.638 4.728 4.395 

Rus'30 111ю736 111.326 111.378 112.75 

Индекс EMBI+ 217 212 194 245 

Индекс EMBI+ Rus 117 120 109 118 

Индекс RCBI-c 144.16 144.05 143.25 134.29 

Москва 39 6.78 6.80 6.85 6.72 

Газпром А6 6.73 6.76 6.70 6.97 

ОФЗ 46018 6.60 6.60 6.62 6.81 
 
Товарные и фондовые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  11508.10 11533.23 11381.15 10717.50 

Индекс РТС 1504.05 1534.75 1626.69 1125.60 

Oil Brent 58.40 58.86 66.38 58.70 

Oil Urals 55.20 55.66 63.70 53.54 

Gold 589.50 578.50 619.60 514.50 
 
Сегодняшняя статистика 

Показатель Страна Период Время Прогноз 
Продажи домов на 
вторичном рынке 

США август 18.00 МСК 6.18 млн. 

Индекс потребительских 
цен 

Германия сентябрь  -0.3% 

     
      

 
9 По данным Emerging Portfolio Fund Research, за 

неделю к 20 сентября чистый приток средств в 
фонды развивающихся облигаций составил 
$17.2 млн. 

9 Президент Эквадора Паласио отмечает, что 
процентные платежи по внешнему долгу очень 
высокие, но будут производиться 

9 Украина ищет лид-менеджеров для выпуска 10-
ти или 30-летних облигаций на $1 млрд. 

9 ТМК разместила 3-летние евробонды на $300 
млн. под 8.5% годовых 

9 УВТБ разместил однолетние CLN на $110 млн. 
под 9% годовых 

9 Росбанк разместил 3-летние рублевые 
еврооблигации на 5 млрд. руб. под доходность 
8% годовых 

9 Возможность дефолта РФ исключена после 
погашения долга Парижскому клубу – Кудрин 

9 Ставка 1-го купона Карусель Финанс составила 
9.75% годовых (доходность к двухлетней оферте 
9.99%) 

9 28 сентября на внебиржевом рынке начнется 
размещение облигаций Тамбовской области на 
400 млн. руб., ставка 8% 

9 В середине октября компания "Рубин" 
планирует начать размещение дебютных 
облигаций на сумму 1.2 млрд. руб. 
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Рынок внешних долгов 
В конце недели ралли базовых активов продолжилось, поскольку снижение цен на товарных 
и фондовых биржах на фоне растущих опасений замедления американской экономики 
вызвало переход капитала в тихую гавань. В итоге доходность облигаций Казначейства США 
опустилась до нового 6-месячного минимума 4.57%, отражая переоценку рынком прогноза 
процентных ставок: вероятность снижения процентной ставки Fed Funds в январе выросла 
до 20%. На неделе выходят важные данные, которые должны отразить состояние 
американской экономики. Особое внимание будет уделяться окончательному значению ВВП 
США за второй квартал (ожидается 2.9% в годовом исчислении), сегодня инвесторы ждут 
отчета по инфляции. Если эти показатели подтвердят замедление экономики, снижение 
доходности продолжится. 

Подъем базовых активов и закрытие коротких позиций перед выходными позволил долгам 
EM немного подрасти, однако рынок остается очень настороженным и уступает в гонке 
облигациям Казначейства США, что способствует дальнейшему расширению спрэдов EMBI+. 
Высокодоходный сегмент переживает тяжелые времена, когда негативные события 
буквально из разных концов света снижают желание международных инвесторов рисковать. 
Очагами волнений стали захват власти в Таиланде, массовые протесты в Венгрии, распад 
правительственной коалиции в Польше, очередной предвыборный скандал в Бразилии, 
резкое усиление конфронтации президентов Венесуэлы и США, а также вероятность 
пересмотра выплат по внешнему долгу Эквадора. Хотя в пятницу действующий президент 
Эквадора Альфредо Паласио заявил о том, что долги будут обслуживаться в полном 
объеме, его популярность перед президентскими выборами в октябре заметно снижается на 
фоне восхождения левого кандидата Рафаэля Корреа, который намерен провести 
реструктуризацию долгов по образцу Аргентины. На все это накладываются признаки более 
сильного замедления экономики США, чем сначала предполагалось, что может снизить 
импорт из развивающихся стран. Таким образом, фундаментальные факторы складываются 
негативно, но они пока не представляют системного риска, поэтому мы можем увидеть 
покупки в расчете на положительную коррекцию рынка, после того, как спрэд EMBI+ достиг 
217 б.п. Наибольшим потенциалом восстановления, на наш взгляд, обладают еврооблигации 
Турции, Филиппин и Перу. Однако мы пока предостерегаем от открытия долгосрочных 
инвестиционных позиций, рынок более интересен для спекулянтов. 

Российские еврооблигации, как мы и прогнозировали, держались лучше рынка, сократив 
свой спрэд EMBI+ на 3 б.п. до 117 б.п., в том числе, пользуясь статусом «тихой гавани». 
Снижение доходности 10Y UST до 4.58% привело к росту индикативной тридцатки до 
111.75% номинала. Однако относительная устойчивость российских суверенных бумаг 
ограничивает потенциал роста при восстановлении рынка. Более интересными здесь будут 
покупки долгов телекоммуникационных и металлургических компаний, которые отставали от 
государственных активов в течение всей прошлой неделе. Ярким событием стало 
размещение 3-летних еврооблигаций ТМК $300 млн., которые были размещены, как и 
ожидалось, под 8.5%. Мы рекомендуем покупать эти бумаги, поскольку сильный спрос и 
средний объем выпуска гарантирует подъем на вторичных торгах при нормальном уровне 
ликвидности. Уже в понедельник эти бумаги торгуются на уровне 100.25-100.50%. 
Размещение представляет спрэд около 120 б.п. к бумагам Северстали при незначительном 
отличии в рейтингах. Также в пятницу мы увидели размещение однолетних CLN УралВТБ на 
$110 млн. под обещанные 9%. Высокая ставка взамен на низкую ликвидность, бумаги 
интересны консервативным инвесторам, привыкшим «сидеть на купоне».   
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Рынок внутренних долгов 
Падение мировых товарных и фондовых рынков, а также ухудшение ситуации с 
ликвидностью продолжает оказывать давление на котировки рублевых облигаций, которые 
показали небольшое снижение в рамках средней активности. Наиболее значительные 
продажи наблюдались в сегменте субфедеральных и муниципальных облигаций (за 
исключением долгов города Москвы, которые закрылись в плюсе в длинном конце), 1-ом и 2-
ом эшелонах корпоративных облигаций, которые пользовались повышенным спросом до 20-
х чисел месяца. Лучше остальных в корпоративном сегменте торговались «фишки», 
поддержанные положительной коррекцией на внешних долговых рынках и резким 
укреплением курса рубля (сразу на 10 копеек), а также облигации 3-го эшелона. По тем же 
причинам, что и в «фишках» мы наблюдали покупке в секторе ОФЗ, где, как обычно, 
наибольший объем торгов пришелся на наиболее ликвидные выпуски 46017 и 46018, хотя по 
росту они отставали от бумаг серии 26198 или 25060. На сегодняшних торгах рубль немного 
подешевел по сравнению с пятничными торгами, а ставки на денежном рынке возросли, 
поэтому мы ожидаем, что ОФЗ и «фишки» также скорректируются вниз.  

Первичный рынок по-прежнему остается насыщенным новыми размещениями, что также 
уводит ликвидность со вторичных торгов. На этой неделе ожидается выход 6-ти заемщиков. 
Хотя таких «гигантов» как Мосэнерго мы не увидим, интерес будет вызван к 
амортизационным облигациям Мособлтрастинвест на 3 млрд. руб. 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 2.96 40 817 104.23 0.07 6.12 -0.03 22.09.2006 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.53 40 655 101.26 0.03 5.58 -0.03 22.09.2006 
RU26198          6 02.11.2012 5.02 48 100 97.80 0.25 6.44 -0.05 22.09.2006 
RU27025          7 13.06.2007 0.71 25 806 101.00 0.00 4.96 -0.03 21.09.2006 
RU27026          7.5 11.03.2009 2.30 15 108 102.00 0.00 5.91 0 18.09.2006 
RU45001          10 15.11.2006 0.16 9 452 100.90 0.00 3.53 -0.38 18.09.2006 
RU46001          10 10.09.2008 1.16 58 841 105.45 0.00 5.41 -0.03 22.09.2006 
RU46002          9 08.08.2012 4.24 62 000 110.25 0.06 6.33 -0.02 22.09.2006 
RU46003          10 14.07.2010 2.77 37 298 111.85 0.00 6.07 -0.01 22.09.2006 
RU46014          9 29.08.2018 5.69 58 290 109.60 0.00 6.47 0 22.09.2006 
RU46017          9 03.08.2016 6.57 69 477 106.70 0.10 6.54 -0.02 22.09.2006 
RU46018          9.5 24.11.2021 8.74 53 982 111.80 0.06 6.59 -0.01 22.09.2006 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 27 15 20.12.2006 0.24 615 102.3 -0.2 5.21 0.5 22.09.2006
Москва 29 10 05.06.2008 1.58 4 991 106.9 0 5.75 -0.02 20.09.2006
Москва 31 10 20.05.2007 0.64 4 333 103 -0.2 5.37 0.26 22.09.2006
Москва 36 10 16.12.2008 2.03 3 903 108.7 0 5.86 -0.01 18.09.2006
Москва 38 10 26.12.2010 3.58 5 000 113.45 0 6.44 0 12.09.2006
Москва 39 10 21.07.2014 5.80 8 763 110.15 0.1 6.77 -0.02 22.09.2006
Москва 40 10 26.10.2007 1.06 3 475 106 0 4.38 -0.04 14.09.2006
Москва 41 10 30.07.2010 3.41 3 431 108.6 0 6.56 -0.01 11.08.2006
Москва 42 10 13.08.2007 0.88 3 866 105.2 0 4.03 -0.05 14.09.2006
Москва 43 10 17.05.2008 1.68 5 000 108.1 0 4.93 -0.03 19.07.2006
Москва 47 10 28.04.2009 2.31 5 000 111 -0.2 4.99 0.07 22.09.2006

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.52 2 000 102 0 8.04 0 22.09.2006
ВолгогрОб1 12 17.06.2010 1.98 700 106.05 -0.1 8.22 0.04 22.09.2006
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.62 600 105.6 0 7.83 -0.02 14.09.2006
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.35 500 111.3 -3.39 7.76 1.31 22.09.2006
ВоронежОбл 13 15.12.2007 1.15 600 106.98 -0.12 10.06 2.95 22.09.2006
ИркОбл31-1 9.5 17.12.2009 1.69 1 500 102.6 0.1 7.69 -0.08 22.09.2006
ИркОбл31-2 8.5 23.10.2008 1.17 900 100.2 0 7.85 0 21.09.2006
КалужОбл 10 24.12.2007 1.29 300 101.8 0 7.79 -0.02 15.08.2006
Карелия 8.4 02.06.2010 2.93 500 100.1 0 8.17 0 04.09.2006
КОМИ 5в об 14 24.12.2007 1.16 500 108.2 0 6.46 -0.05 15.09.2006
КОМИ 6в об 14 14.10.2010 3.18 700 117.15 0 7.29 -0.01 22.09.2006
КОМИ 7в об 12 22.11.2013 4.82 1 000 107.45 -0.45 7.82 0.08 22.09.2006
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 1.25 400 100.85 0 7.89 0 28.08.2006
КраснодКр 10 15.05.2007 0.62 1 000 101.55 -0.06 7.57 0.07 22.09.2006
КраснЯрКр2 10.95 26.10.2006 0.10 1 500 100.33 0 7.14 -0.36 19.09.2006
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 1.42 3 000 99.45 0.15 7.2 -0.11 22.09.2006
ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 5.59 1 300 129.5 -0.15 7.49 0.01 22.09.2006
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 3.39 1 500 100.88 0 7.83 0 21.09.2006
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.26 9 600 110.25 -0.1 6.8 0.03 22.09.2006
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 2.32 9 000 107.85 0 6.81 -0.01 21.09.2006
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.75 12 000 107.95 0.05 7.06 -0.01 22.09.2006
Нижгоробл 2в 10.24 02.11.2008 1.34 2 500 103.75 -0.15 7.32 0.1 22.09.2006
НовсибОбл3 9 15.12.2009 2.10 2 500 101.5 -0.15 7.78 0.07 22.09.2006
СамарОбл 2 7 09.09.2010 3.49 2 000 98.9 0 7.33 0 21.09.2006
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 2.04 800 100.7 0 7.82 0 18.09.2006
Томск.об-3 11 13.10.2007 0.98 600 103.64 0.39 6.5 -0.43 22.09.2006
Томск.об-4 9 09.11.2009 2.34 900 99.85 -0.12 7.52 0.04 22.09.2006
Тулобл 8.5 28.06.2009 2.46 1 500 102.1 0 7.87 0 18.09.2006
Хабаровск5 10 05.10.2006 0.04 700 100.05 -0.1 8.31 2.47 22.09.2006
Хабаровск6 9 24.11.2009 1.94 1 000 100.89 0.1 7.46 -0.05 22.09.2006
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 3.94 1 000 101.55 0.28 7.59 -0.07 22.09.2006
Якут-05 об 9 21.04.2007 0.57 800 100.7 0 7.02 -0.04 20.09.2006
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.57 2 000 107.75 -0.15 7.32 0.05 22.09.2006
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.60 800 105.01 -4.64 9.14 2.9 22.09.2006
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.74 1 800 109.4 0 4.71 -0.02 19.09.2006
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ЯрОбл-02 12.78 03.07.2007 0.73 1 000 104.2 -0.2 7.31 0.21 22.09.2006
ЯрОбл-03 12 17.11.2006 0.15 700 100.75 -0.15 6.69 0.7 22.09.2006
ЯрОбл-04 11 26.05.2009 2.34 1 000 107.5 1.4 7.34 -0.59 22.09.2006
ЯрОбл-05 8.35 19.04.2011 2.67 2 000 99.4 0 7.91 0 15.09.2006

Барнаул 01 13 14.12.2006 0.25 200 101.3 0 7.14 -0.23 15.09.2006
Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.68 450 102.98 0 7.87 -0.01 18.09.2006
Казань02об 10 11.04.2007 0.53 1 000 101.1 -0.2 8.14 0.36 22.09.2006
КраснЯрск 5в 6.19 18.10.2008 1.90 1 000 100.66 -0.19 7.75 0.11 22.09.2006
Новсиб 2об 12 07.12.2006 0.21 1 500 100.85 -0.25 7.87 1.08 22.09.2006

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.56 110 104.34 0.49 7.37 -0.33 22.09.2006

Источник: Reuters               

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
Fixed Income Daily Guide, 25 сентября 2006 г.   
Банк СОЮЗ 6

Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А3 8.11 18.01.2007 0.32 10 000            100.91 -0.04 5.19 0.05 22.09.2006
Газпром А4 8.22 10.02.2010 3.01 5 000            104.55 -0.06 6.8 0.01 22.09.2006
Газпром А5 7.58 09.10.2007 1.00 5 000            101.85 0 5.8 -0.01 21.09.2006
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.64 5 000            100.85 0.09 6.7 -0.06 22.09.2006
РЖД-02 7.75 05.12.2007 1.16 4 000            101.8 0 6.25 -0.01 18.09.2006
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.82 4 000            104.5 0 6.85 0 20.09.2006
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.71 10 000            100.5 0 5.86 -0.09 22.09.2006
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.56 10 000            101.9 0.09 6.93 -0.02 22.09.2006
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 1.19 5 000            103 0 6.31 -0.02 18.09.2006
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.25 7 000            104.22 0.1 7.07 -0.03 22.09.2006
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 2.06 7 000            100.4 -0.05 7.01 0.02 22.09.2006

Балтика1 8.75 20.11.2007 1.10 1 000            101.4 0 7.58 -0.01 21.09.2006
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.55 3 000            100.9 -0.12 8.74 0.2 22.09.2006
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.56 1 500            101.5 0 6.51 -0.04 12.09.2006
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.44 3 000            103.5 0 6.95 -0.01 21.09.2006
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 3.00 1 500            110.5 0 8.21 -0.01 22.09.2006
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.53 3 000            103.95 -0.2 8.34 0.06 22.09.2006
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 0.64 5 000            100.55 -0.23 7.22 0.36 22.09.2006
РуссНефть 9.25 10.12.2010 2.02 7 000 12.12.2008 101.17 -0.03 8.83 0.01 22.09.2006
САНОС-02 10 10.11.2009 1.08 3 000 13.11.2007 105.4 0 5.09 -0.04 21.09.2006
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 0.81 3 000            100.95 0 6.88 -0.02 31.08.2006
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.63 3 000            101.35 -0.01 8.93 0.01 22.09.2006

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 0.40 3 000 14.02.2007 100.65 0.03 7.44 -0.25 22.09.2006
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.74 5 000 26.06.2007 100.3 0 7.49 -0.01 21.09.2006
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 1.48 1 000            101.61 -0.9 8.4 0.63 22.09.2006
ВолТел2 13 30.11.2010 2.20 1 000 02.12.2008 100.85 -0.1 7.91 0.05 22.09.2006
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.79 2 300            102 0.05 7.92 -0.02 22.09.2006
ГазФин 8.49 08.02.2011 1.33 5 000 12.02.2008 100.27 0.02 8.44 -0.02 22.09.2006
Дорогобуж1 9.9 11.06.2008 0.25 900 13.12.2006 100.5 0 7.56 -0.09 13.09.2006
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.47 1 200            99.7 0.08 11.68 -0.18 22.09.2006
Инпром 02 10.7 15.07.2010 0.80 1 000 19.07.2007 100.97 0.05 9.62 -0.08 22.09.2006
Инпром 03 10.7 18.05.2011 0.64 1 300 23.05.2007 100.1 0.02 10.77 -0.03 22.09.2006
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 1.88 1 500 19.09.2008 100.04 0.33 8.6 -0.2 22.09.2006
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 4.25 1 500            104.95 0 7.93 -0.01 20.09.2006
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.60 3 000            101.9 0 8.14 0 22.09.2006
ПИТ-Инв-02 14.25 23.03.2009 2.15 1 500            100.24 0 0.91 0.91 14.09.2006
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 0.40 3 000 14.02.2007 100.97 0.05 6.73 -0.22 22.09.2006
РосселхозБ 7.5 04.06.2008 0.32 3 000 06.12.2006 100.4 0 5.55 -0.08 11.08.2006
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.75 7 000            101.65 0.2 7.61 -0.06 22.09.2006
Русснефть 9.25 10.12.2010 2.02 7 000 12.12.2008 101.17 -0.03 8.83 0.01 22.09.2006
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 1.39 3 000            99.85 -0.1 8.53 0.08 22.09.2006
РусСтанд-6 7.6 09.09.2010 0.58 5 000 15.03.2007 99.5 0 8.89 0.01 10.08.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.75 2 000            103.85 -0.05 7.4 0.01 22.09.2006
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.47 3 000            101.9 0 8.05 0 22.09.2006
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 1.88 2 000 18.09.2008 100 0 8 0 22.09.2006
СОКАвто 01 12.6 24.04.2008 0.09 1 100 26.10.2006 100.02 0.01 12.4 -0.15 22.09.2006
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 2.18 4 000 18.02.2009 99.22 -0.03 9.28 -0.08 22.09.2006
ТМК-02  11.09 24.03.2009 2.19 3 000            101.35 0 7.43 -0.04 15.09.2006
ТМК-03 7.95 15.02.2011 1.35 5 000 19.02.2008 100.41 -0.04 7.77 0.03 22.09.2006
УдмНП 9.5 01.09.2008 0.19 1 500 01.12.2006 100.22 0.04 8.51 -0.28 22.09.2006
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 1.04 3 000            102.88 0 7.34 -0.02 22.09.2006
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.45 2 000            102.45 0 7.63 -0.01 20.09.2006
УралСвзИн7   13.03.2012 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ! 17.03.2009 101.05 0.1 8.08 -0.05 22.09.2006
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.38 1 500            100.5 -0.1 9.24 0.25 22.09.2006
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 0.97 3 500 09.10.2007 102.27 0.02 8.74 -0.04 22.09.2006
ЮТК-04 10.5 09.12.2009 1.79 5 000            102.36 0.01 9.01 -0.02 22.09.2006

Адамант 2в 11.25 20.05.2010 0.65 2 000 24.05.2007 100.05 0.05 11.63 -0.09 22.09.2006
Амурметалл 9.8 26.02.2009 2.22 1 500            101.45 0 9.32 -0.01 21.09.2006
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.57 300            105.8 0 10 -0.01 22.09.2006
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 0.97 4 000 20.09.2007 101.4 0.07 10.22 -0.09 22.09.2006
ГТ-ТЭЦ 3 12.04 18.04.2008 0.08 1 500 20.10.2006 100.2 0 9.02 -0.33 22.09.2006
Дж.Эф.Си 2в 13 04.12.2007  1 200 05.12.2006 100.6 0 9.85 -0.14 21.09.2006
Дикая Орхидея 11.3 09.04.2009 0.53 1 000 12.04.2007 100.55 0.1 10.64 -0.22 22.09.2006
Куйбышевазот 2в 8.8 04.03.2011 3.77 2 000            100.55 0.3 8.83 -0.09 22.09.2006
Лаверна 11.25 08.04.2010 0.53 1 000 12.04.2007 100.5 0.14 10.53 -0.29 22.09.2006
МагнитФин 9.34 19.11.2008 1.97 2 000            101.9 0 8.52 0 14.09.2006
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.47 700            102.5 -0.15 13.51 0.1 22.09.2006
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Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.69 1 200 13.06.2007 99.5 0.05 13.43 -0.07 22.09.2006
Миракс 11.5 19.08.2008 1.75 1 000            100.88 0.18 10.74 -0.12 22.09.2006
Монетка 10.7 14.05.2009 1.08 1 000 15.11.2007 99.91 0 11.05 0 21.09.2006
Очаково 2 в 8.5 19.09.2008 1.17 1 500            99.27 0 9.22 0 13.09.2006
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 1.04 1 200 31.10.2007 100.4 0.4 9.07 -0.41 22.09.2006
СамараАвиа 14 08.03.2007 0.46 350            100.8 0 12.44 -0.04 21.09.2006
Санвэй 11.66 03.12.2008 0.68 1 000 06.06.2007 101.25 0 9.95 -0.02 21.09.2006
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 0.99 500            101.3 0 11.62 -0.01 15.09.2006
ТОП-Книга 11.35 05.02.2009 0.39 700 08.02.2007 100.3 0 10.71 -0.02 19.09.2006
УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 0.95 3 000 03.10.2007 100.72 0.16 8.78 -0.18 22.09.2006
ЦНТ 3в 9.75 01.04.2009 2.27 700            101 0 9.63 0 21.09.2006
Яковлевский 12 31.10.2008 0.10 1 000 27.10.2006 100.05 0 11.44 -0.07 21.09.2006

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.721 2.4B         BBB+ S&P 103.188 0.06 5.562 -0.10 50.5 22.09.2006 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.594 3.0B         BBB+ S&P 104.375 0.00 5.551 0.00 102.7 22.09.2006 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.634 3.5B         BBB+ S&P 144 0.88 5.804 -0.08 127 22.09.2006 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.592 2.5B         BBB+ S&P 179.438 0.63 6.102 -0.03 152 22.09.2006 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.449 18.7B       BBB+ S&P 111.75 0.50 5.78 -0.06 118.1 22.09.2006 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 1.598 2.7B         BBB+ S&P 95.75 0.15 5.703 -0.10 71.1 22.09.2006 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 4.326 1.7B         BBB+ S&P 89 -0.25 5.686 0.07 93.3 22.09.2006 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.609 1.3B         BBB+ FCH 98.25 0.06 5.868 -0.10 132.7 22.09.2006 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.243 374.0M     BBB+ S&P 107.93 -0.24 4.648 0.05 102.5 22.09.2006 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 0.553 500.0M     BBB- FCH 101.78 0.10 5.93 -0.19 79 22.09.2006 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.619 700.0M     BBB- FCH 113.16 0.17 5.754 -0.06 116.5 22.09.2006 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.608 1.0B         Baa1 MDY 111.12 -0.06 4.687 0.01 110 22.09.2006 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.852 1.0B         BB   FCH 96.91 0.35 5.617 -0.13 102.7 22.09.2006 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.605 594.2M     BBB- FCH 99 0.15 6.014 -0.06 146.7 22.09.2006 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 5.044 1.7B         BBB- FCH 118.1 0.10 6.17 -0.02 165.6 22.09.2006 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 6.972 1.0B         BBB- FCH 105.44 0.13 5.08 -0.02 141.5 22.09.2006 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 8.874 1.2B         BBB  FCH 104.75 0.00 6.657 0.00 205.6 22.09.2006 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.113 1.2B         BB+  S&P 124.83 0.84 6.647 -0.06 188.9 22.09.2006 
Газпрбанк'05 9.75 EUR 04.10.2005 0 150.0M          S&P 99.9 0.00 8.886 0.00 0 04.10.2005 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.923 1.0B         A3   MDY 102.16 -0.14 6.13 0.07 130 22.09.2006 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.908 1.0B         A3   MDY 97.53 -0.13 6.873 0.02 229.8 22.09.2006 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 1.494 500.0M     Ba2  MDY 102.77 0.07 6.28 -0.05 141.9 22.09.2006 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 5.939 500.0M     BB-  S&P 112.65 -0.53 6.821 0.08 225.3 22.09.2006 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 0.375 400.0M     Ba2  MDY 101.95 -0.05 6.133 0.09 137.4 22.09.2006 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 2.069 500.0M     Ba2  MDY 109.63 -0.09 6.185 0.04 136.3 22.09.2006 
Роснефть 12.75 USD 20.11.2006 0.144 150.0M     BB   S&P 100.88 -0.12 6.427 0.66 84.5 22.09.2006 
ТНК-ВР'07 11 USD 06.11.2007 1.032 700.0M     BB+  S&P 105.2 0.03 6.065 -0.04 97.7 22.09.2006 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 4.132 500.0M     BB+  FCH 101.81 -0.01 6.428 0.00 187.9 22.09.2006 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 7.069 1.0B         BB+  FCH 103.51 0.08 6.997 -0.01 241.5 22.09.2006 

ЕврХолд'06 8.875 USD 25.09.2006 0 175.0M     BB-  S&P 99.98 -0.03 23.481 0.00 0 22.09.2006 
ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.506 300.0M     BB-  FCH 109.16 0.09 7.252 -0.04 255 22.09.2006 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.391 750.0M    BB-  FCH 99.71 -0.13 8.293 0.02 367 22.09.2006 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.881 300.0M     BB-  FCH 101.79 0.15 7.05 -0.08 236.2 22.09.2006 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.671 500.0M     BBB- S&P 101.28 -0.07 6.648 0.03 206.7 22.09.2006 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 2.211 325.0M     BB-  S&P 102.87 0.01 7.299 -0.01 264.7 22.09.2006 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.461 375.0M     BB-  S&P 106.21 0.23 8.133 -0.04 364.1 22.09.2006 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.408 350.0M     B+   FCH 104.36 -0.29 7.216 0.19 241.4 22.09.2006 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.656 350.0M     B+   FCH 103.32 -0.24 7.95 0.07 327.4 22.09.2006 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.826 375.0M     BB-  S&P 101.41 0.02 7.49 -0.01 283.1 22.09.2006 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.415 400.0M     BB-  S&P 103.23 -0.35 7.401 0.10 270.8 22.09.2006 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.4 400.0M     BB-  S&P 101.03 -0.28 7.757 0.07 319.1 22.09.2006 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 2.998 300.0M     Ba3  MDY 101.5 -0.40 7.484 0.13 290.2 22.09.2006 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.654 600.0M     Ba3  MDY 100.22 0.06 8.214 -0.01 363.1 22.09.2006 

Сбербанк' 06 7.235 USD 24.10.2006 0 1.0B         BBB+ FCH 100 -0.50 7.725 6.42 -686.1 22.09.2006 
ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 2.044 550.0M     BBB+ FCH 102.17 0.23 5.807 -0.11 111.9 22.09.2006 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.18 450.0M     BBB+ FCH 105.79 -0.21 6.146 0.05 152.2 22.09.2006 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.582 300.0M     BBB  FCH 101.88 0.07 6.845 -0.02 226.5 22.09.2006 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.563 300.0M     BBB- FCH 100.4 -0.11 7.382 0.03 276.9 22.09.2006 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 1.652 250.0M     BB-  FCH 100.26 0.00 7.579 0.00 292.3 22.09.2006 
МДМ-банк'06 9.375 USD 23.09.2006 0 200.0M     B+   S&P 99.95 0.00 25.046 0.00 0 22.09.2006 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 0.375 125.0M     B+   FCH 100.35 -0.39 8.08 1.03 202.1 22.09.2006 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 6.813 400.0M     BBB- FCH 98.58 -0.04 6.41 0.01 181.1 22.09.2006 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 3.439 200.0M     B    FCH 100.77 0.02 8.26 -0.01 351.6 22.09.2006 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.888 252.2M     BB-  FCH 103.53 -0.60 7.862 0.31 282.1 22.09.2006 
Петроком 9 USD 09.02.2007 0.364 120.0M     B1   MDY 100.35 0.02 7.925 -0.06 298.9 22.09.2006 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 0.981 300.0M     Ba2  MDY 100.56 0.06 7.211 -0.06 216.2 22.09.2006 

Источник: Reuters                           



 

 
Fixed Income Daily Guide, 25 сентября 2006 г.   
Банк СОЮЗ 

11

Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B         BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.015 533.7M     BBB  FCH 157.813 0.25 6.318 -0.02 173.9 22.09.2006 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.883 1.4B         BBB+ FCH 104.313 0.00 5.368 0.00 81.4 22.09.2006 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.353 1.0B         A2   MDY 99.938 -0.50 5.51 0.09 89.7 22.09.2006 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.77 1.0B         A+   FCH 94.188 0.25 5.293 -0.05 74.6 22.09.2006 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.58 1.0B         BBB+ FCH 107.75 0.38 5.731 -0.08 119.1 22.09.2006 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 10.153 3.1B         B-   FCH 94.69 0.69 8.82 -0.07 410.1 22.09.2006 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.107 3.4B         Ba2  MDY 131.563 0.00 7.17 0.00 243.5 22.09.2006 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.22 5.2B         Ba2  MDY 129.313 0.37 6.588 -0.05 202.6 22.09.2006 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 7.106 500.0M     BB-  S&P 146.75 -0.31 7.583 0.03 299.2 22.09.2006 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.511 4.0B         BB-  S&P 120 -0.25 7.363 0.02 263.3 22.09.2006 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.382 1.0B         B1   MDY 104.13 0.18 6.61 -0.03 201 22.09.2006 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.252 340.5M     BB   FCH 135.5 0.50 7.315 -0.03 259.2 22.09.2006 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.481 975.0M     BB+  FCH 121.75 0.25 6.899 -0.02 217.4 22.09.2006 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 11.724 900.0M     BB+  FCH 120.5 0.50 7.044 -0.04 231.6 22.09.2006 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.468 2.2B         Ba3  MDY 100.5 0.00 7.17 0.00 255.5 22.09.2006 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.347 1.5B         Ba3  MDY 147.75 -0.25 7.504 0.02 277 22.09.2006 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.302 270.1M     BB-  S&P 105.875 0.25 6.551 -0.04 202.1 22.09.2006 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.503 1.1B         B+   FCH 102.875 0.13 7.619 -0.01 289.1 22.09.2006 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.655 2.0B         BB   FCH 132.188 0.31 7.4 -0.03 278 22.09.2006 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 8.132 2.7B         CCC+ S&P 92.25 0.25 11.008 -0.04 627.7 22.09.2006 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385)
Красникова Мария Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5666)
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)
Барков Дмитрий BarkovDV@banksoyuz.ru  729-55-00 (5653)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Ищенко Николай  broker@banksoyuz.ru  729-55-00 (5681)
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Подставкин Алексей lexa@banksoyuz.ru 729-55-61 (5391)
Кононов Максим Maxim.Kononov@banksoyuz.ru  729-55-00 (5660)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)
Шомахов Павел ShomahovPY@banksoyuz.ru 729-55-61 (5389)

 
Денежные рынки  

 
Спиридонов Александр SpiridonovAB@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)
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Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
Москва, 127006 ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (095) 729-5500; факс: (095) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


