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27 сентября 2006 г. 
Богословский Дмитрий  

Лукьянов Павел 
Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 394.1 327.5 368.0 532.6 

Mibor 1 дн. 4.57 5.65 3.09 4.97 

Libor 6m 5.36 5.37 5.43 4.7 

Euribor 6m 3.53 3.53 3.45 2.64 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 4.25 

Ставка ЕЦБ 3.00 3.00 3.00 2.25 

Курс ЦБ USD/RUR 26.7263 26.6665 26.7295 28.7825 

Курс EUR/USD 1.2691 1.2745 1.2813 1.1840 
 
Долговые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.585 4.544 4.728 4.395 

Rus'30 111.940 111.974 111.378 112.75 

Индекс EMBI+ 213 218 194 245 

Индекс EMBI+ Rus 118 118 109 118 

Индекс RCBI-c 144.12 144.10 143.25 134.29 

Москва 39 6.80 6.77 6.85 6.72 

Газпром А6 6.80 6.80 6.70 6.97 

ОФЗ 46018 6.60 6.60 6.62 6.81 
 
Товарные и фондовые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  11669.39 11575.81 11381.15 10717.50 

Индекс РТС 1484.13 1452.54 1626.69 1125.60 

Oil Brent 57.92 57.48 66.38 58.70 

Oil Urals 55.27 54.28 63.70 53.54 

Gold 592.20 589.50 619.60 514.50 
 
Сегодняшняя статистика 

Показатель Страна Период Время Прогноз 
Рост ВВП Велик-я Q2 12.30 МСК 2.60% 
Разрешения на 
строительство 

США август 16.30 МСК  

Товары длительного 
пользования 

США август 16.30 МСК 0.5% 

Продажи на первичном 
рынке жилья 

США август 16.30 МСК 1.040 
 

 
9 Индекс потребительского доверия США 

Conference Board в сентябре составил 104.5 
пунктов, ожидалось 103.0 

9 Индекс ФРБ Ричмонда в сентябре составил 9 
пунктов, ожидалось 7 пунктов 

9 Индекс деловых настроений Германии Ifo в 
сентябре составил  104.9 пунктов, ожидалось 
104.4 пунктов 

9 Сегодня Казначейство США разместит 2Y UST 
на $20 млрд. 

9 Moody’s повысило рейтинг Гонконга до «Аа3» 
9 Глава ЦБ Филиппин: агентства могут повысить 

рейтинг, благодаря улучшению бюджетных 
показателей 

9 Сибакадембанк разместил LPN на $90 млн с 
доходностью 11.45% годовых. 

9 Moscow Narodny Bank установил ориентир 
доходности 3-летних евробондов на уровне 3M 
Libor плюс 90 б.п. 

9 МДМ-банк планирует секьюритизацию 
автокредитов на $430 млн. 

9 Ставка первого купона Банка Русский Стандарт 
установлена на уровне 8.50%  
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Рынок внешних долгов 
Базовые активы немного скорректировались после того, как отчет по потребительским 
ожиданиям США в сентябре превысил ожидания. Тем не менее, коррекция составила всего 4 
б.п. по доходности индикативных 10Y UST (4.59%), поскольку сектор недвижимости остается 
слабым, повышая вероятность снижения ставки Fed Funds уже в начале 2007 года. Сегодня 
выходит очередная порция данных по недвижимости США, которые должны подтвердить или 
опровергнуть сложившуюся тенденцию к ослаблению рынка жилья. Технически рынок 
настроен на консолидацию, поэтому если мы не увидим серьезных признаков снижения, 
доходность 10Y UST, скорее всего, закрепится вблизи 4.60% в ожидания завтрашнего отчета 
по ВВП и данных по инфляции в пятницу. На сегодняшних торгах, скорее всего, увидим 
также отставание коротких бумаг перед размещением 2Y UST на $20 млрд. Ожидаем 
хороший спрос. Подъем европейских инструментов был недолгим, снижение котировок 
американского долга и неожиданно сильные данные по деловым настроениям в Германии 
оказали давление на бумаги.  

Высокодоходные рынки прервали свое недельное падение, и мы наблюдали покупки на 
дешевых уровнях после того, как отчета по потребительскому доверию в США оказался 
немного лучше ожиданий. Инвесторы сочли расширение спрэда EMBI+ до 218 б.п. 
привлекательным для покупки, и  на вчерашних торгах он сократился на 5 б.п. как за счет 
роста доходности базовых активов, так и за счет снижения доходности рисковых бумаг. 
Наиболее активные покупки наблюдались в кредитах с высокой бэтой, которые испытали 
повышенное давление в предыдущие дни. Среди них долги Аргентины, Эквадора, 
Венесуэлы, сократившие спрэды сразу на 10-15 б.п. Однако в целом мы отмечаем слабость 
Эквадора из-за выдвижения левого кандидата на президентских выборах в октябре, а также 
бумаг Венесуэлы в связи с высокой волатильностью цен на нефть. В целом вчерашние 
покупки нельзя назвать тенденцией, больше этого было похоже на фиксацию прибыли после 
продаж, поэтому наш краткосрочный прогноз по EM по-прежнему остается негативным. 
Считаем, что еще рано входить на рынок с длинными инвестиционными позициями. 
Неопределенность должна снизиться в октябре после того, как выйдет оставшаяся часть 
статистики США за третий квартал, и  пройдут выборы в Бразилии и Эквадоре. 

Российские валютные облигации впервые за последние 3 дня вчера уступили пальму 
первенства другим EM за счет частичной фиксации прибыли на фоне роста доходности UST 
и незначительного вывода капитала из safe haven. Это оправдывает нашу выжидательную 
позицию в отношении российских еврооблигаций. Вчера спрэд индикативной России’30 
снова превысил 120 б.п. На наш взгляд, выше этого уровня он привлекателен для покупки, а 
в стратегическом плане видим его снижение до 100 б.п. при общем улучшении конъюнктуры. 
В корпоративном сегменте также умеренные продажи в рамках общей активности: участники  
рынка рады продать да не находят покупателей на большие объемы. Здесь наиболее 
заметна фиксация прибыли по телекомам, особенно Вымпелкому’10, Мегафону и АФК’11, 
поскольку именно эти бумаги лидировали в корпоративном секторе в последние дни. 
Большой объем первичных размещений в банковском секторе, включая вчерашний довыпуск 
Сибакадембанка на $90 млн. под 11.45%, а также готовящиеся выпуски 3-летних евробондов 
Альфа-банка (ориентир 8%) и FRM Moscow Narodny Bank (3ml+90 б.п.) сдерживает рост 
банковских бумаг на вторичном рынке. Лучше остальных из недавних размещений торгуются 
ноты ТМК, которые по-прежнему стоят выше 100% номинала. В целом мы не ожидаем 
существенного улучшения конъюнктуры до конца недели, рекомендуем сосредоточить 
внимание на первичном рынке.   
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Рынок внутренних долгов 
Как мы и прогнозировали, рынок рублевых облигаций продолжил свое снижение в рамках 
средней активности торгов. Основными причинами для продаж остаются коррекция курса 
российского рубля второй день подряд,  ухудшение ситуации с ликвидностью на фоне 
высоких ставок МБК в конце месяца и связанный с ним фактор большого числа размещений 
на первичном рынке. В отличие от предыдущих дней, вчера продажи в сегменте ОФЗ шли с 
большими объемами, аналогичная картина наблюдалась в длинном конце кривой 
доходности облигаций города Москвы. На наш взгляд, подобная умеренно негативная 
конъюнктура сохранится до конца недели, только если существенно не улучшится фон с 
западных рынков.  

Наиболее важным событием на первичном рынке стало вчерашнее размещение 7-го выпуска 
облигаций Банка Русский Стандарт. На наш взгляд, ставка купона на первые полтора года 
обращения до оферты на уровне 8.50%, соответствующей доходности 8.68%, предлагает 
некоторую премию к вторичному рынку. 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 2.95 40 817 104.30 0.07 6.1 -0.02 26.09.2006 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.52 40 655 101.15 -0.11 5.66 0.08 26.09.2006 
RU26198          6 02.11.2012 5.01 48 100 97.65 -0.15 6.47 0.03 26.09.2006 
RU27025          7 13.06.2007 0.70 25 806 101.00 0.00 4.95 -0.01 26.09.2006 
RU27026          7.5 11.03.2009 2.28 15 108 101.40 -0.60 6.18 0.27 25.09.2006 
RU45001          10 15.11.2006 0.14 9 452 100.22 -0.68 8.53 5 25.09.2006 
RU46001          10 10.09.2008 1.15 58 841 105.55 0.09 5.3 -0.11 26.09.2006 
RU46002          9 08.08.2012 4.23 62 000 110.26 0.01 6.32 -0.01 26.09.2006 
RU46003          10 14.07.2010 2.76 37 298 111.83 -0.02 6.07 0 26.09.2006 
RU46014          9 29.08.2018 5.68 58 290 109.70 0.10 6.45 -0.02 26.09.2006 
RU46017          9 03.08.2016 6.56 69 477 106.58 -0.12 6.56 0.02 26.09.2006 
RU46018          9.5 24.11.2021 8.73 53 982 111.74 -0.06 6.6 0.01 26.09.2006 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 27 15 20.12.2006 0.24 615 104.99 2.69 0 -5.21 25.09.2006
Москва 29 10 05.06.2008 1.58 4 991 106.9 0 5.73 -0.02 20.09.2006
Москва 31 10 20.05.2007 0.63 4 333 103 0 5.33 -0.04 25.09.2006
Москва 36 10 16.12.2008 2.03 3 903 108.7 0 5.85 -0.01 18.09.2006
Москва 38 10 26.12.2010 3.54 5 000 113.2 -0.25 6.5 0.06 26.09.2006
Москва 39 10 21.07.2014 5.79 8 763 110 -0.15 6.8 0.03 26.09.2006
Москва 40 10 26.10.2007 1.06 3 475 106 0 4.35 -0.03 14.09.2006
Москва 41 10 30.07.2010 3.25 3 431 100.1 -8.5 9.21 2.65 26.09.2006
Москва 42 10 13.08.2007 0.88 3 866 105.2 0 3.99 -0.04 14.09.2006
Москва 43 10 17.05.2008 1.68 5 000 108.1 0 4.92 -0.01 19.07.2006
Москва 47 10 28.04.2009 2.31 5 000 111 0 4.98 -0.01 22.09.2006

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.52 2 000 102 0 8.04 0 22.09.2006
ВолгогрОб1 12 17.06.2010 1.98 700 106.05 0 8.21 -0.01 22.09.2006
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.58 600 104.95 -0.65 8.23 0.4 26.09.2006
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.34 500 111.35 0.05 7.73 -0.03 26.09.2006
ВоронежОбл 13 15.12.2007 1.15 600 106.94 -0.04 7.18 -2.88 26.09.2006
ИркОбл31-1 9.5 17.12.2009 1.68 1 500 102.31 -0.29 7.87 0.18 26.09.2006
ИркОбл31-2 8.5 23.10.2008 1.16 900 100.14 -0.06 7.9 0.05 26.09.2006
КалужОбл 10 24.12.2007 1.18 300 101.18 -0.62 8.33 0.54 25.09.2006
Карелия 8.4 02.06.2010 2.93 500 100.1 0 8.17 0 04.09.2006
КОМИ 5в об 14 24.12.2007 1.17 500 107.9 -0.3 6.68 0.22 26.09.2006
КОМИ 6в об 14 14.10.2010 3.17 700 117.15 0 7.28 -0.01 26.09.2006
КОМИ 7в об 12 22.11.2013 4.82 1 000 107.45 0 7.81 -0.01 22.09.2006
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 1.19 400 100.9 0.05 7.84 -0.05 26.09.2006
КраснодКр 10 15.05.2007 0.61 1 000 101.5 -0.05 7.63 0.06 25.09.2006
КраснЯрКр2 10.95 26.10.2006 0.08 1 500 100.45 0.12 5.29 -1.85 26.09.2006
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 1.42 3 000 99.45 0 7.2 0 22.09.2006
ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 5.58 1 300 130 0.5 7.42 -0.07 26.09.2006
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 3.38 1 500 100.9 0.02 7.82 -0.01 25.09.2006
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.25 9 600 110.4 0.15 6.72 -0.08 26.09.2006
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 2.32 9 000 107.85 0 6.81 0 21.09.2006
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.74 12 000 107.85 -0.1 7.08 0.02 26.09.2006
Нижгоробл 2в 10.24 02.11.2008 1.33 2 500 103.74 -0.01 7.31 -0.01 26.09.2006
НовсибОбл3 9 15.12.2009 2.09 2 500 101.6 0.1 7.73 -0.05 26.09.2006
СамарОбл 2 7 09.09.2010 3.49 2 000 98.9 0 7.33 0 21.09.2006
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 2.04 800 100.7 0 7.82 0 18.09.2006
Томск.об-3 11 13.10.2007 0.98 600 103.25 -0.39 6.87 0.37 25.09.2006
Томск.об-4 9 09.11.2009 2.34 900 100 0.15 7.45 -0.07 25.09.2006
Тулобл 8.5 28.06.2009 2.46 1 500 102.1 0 7.87 0 18.09.2006
Хабаровск5 10 05.10.2006 0.03 700 100.05 0 7.87 -0.44 25.09.2006
Хабаровск6 9 24.11.2009 1.92 1 000 100.65 -0.24 7.57 0.11 26.09.2006
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 3.93 1 000 101.5 -0.05 7.6 0.01 26.09.2006
Якут-05 об 9 21.04.2007 0.55 800 100.7 0 7 -0.02 26.09.2006
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.56 2 000 107.76 0.01 7.31 -0.01 26.09.2006
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.59 800 105.01 0 9.13 -0.01 26.09.2006
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.74 1 800 109.4 0 4.69 -0.02 19.09.2006
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ЯрОбл-02 12.78 03.07.2007 0.73 1 000 104.2 0 7.27 -0.04 22.09.2006
ЯрОбл-03 12 17.11.2006 0.14 700 100.7 -0.05 6.85 0.16 26.09.2006
ЯрОбл-04 11 26.05.2009 2.33 1 000 106.81 -0.69 7.62 0.28 26.09.2006
ЯрОбл-05 8.35 19.04.2011 2.64 2 000 99.2 -0.2 7.98 0.07 26.09.2006

Барнаул 01 13 14.12.2006 0.22 200 101 -0.3 8.47 1.33 26.09.2006
Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.66 450 103.05 0.07 7.83 -0.04 25.09.2006
Казань02об 10 11.04.2007 0.52 1 000 101.35 0.25 7.61 -0.53 26.09.2006
КраснЯрск 5в 6.19 18.10.2008 1.89 1 000 100.8 0.14 7.68 -0.07 26.09.2006
Новсиб 2об 12 07.12.2006 0.20 1 500 101 0.15 6.93 -0.94 26.09.2006

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.55 110 103.95 -0.39 7.62 0.25 26.09.2006

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А3 8.11 18.01.2007 0.31 10 000            100.85 -0.06 5.34 0.15 26.09.2006
Газпром А4 8.22 10.02.2010 3.00 5 000            104.58 0.03 6.79 -0.01 26.09.2006
Газпром А5 7.58 09.10.2007 1.00 5 000            101.85 0 5.79 -0.01 21.09.2006
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.63 5 000            100.65 -0.2 6.8 0.1 25.09.2006
РЖД-02 7.75 05.12.2007 1.14 4 000            101.81 0.01 6.23 -0.02 25.09.2006
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.82 4 000            104.5 0 6.84 -0.01 20.09.2006
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.70 10 000            100.5 0 5.93 0.07 26.09.2006
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.55 10 000            101.67 -0.23 6.99 0.06 26.09.2006
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 1.17 5 000            102.85 -0.15 6.43 0.12 25.09.2006
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.24 7 000            104.1 -0.12 7.1 0.03 26.09.2006
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 2.05 7 000            100.38 -0.02 7.02 0.01 26.09.2006

Балтика1 8.75 20.11.2007 1.10 1 000            101.4 0 7.58 0 21.09.2006
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.54 3 000            101 0.1 8.54 -0.2 26.09.2006
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.56 1 500            101.5 0 6.49 -0.02 12.09.2006
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.44 3 000            103.5 0 6.94 -0.01 21.09.2006
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 2.99 1 500            110.15 -0.35 8.32 0.11 25.09.2006
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.52 3 000            104 0.05 8.32 -0.02 25.09.2006
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 0.63 5 000            100.3 -0.25 7.63 0.41 25.09.2006
РуссНефть 9.25 10.12.2010 2.00 7 000 12.12.2008 101.17 0 8.83 0 26.09.2006
САНОС-02 10 10.11.2009 1.06 3 000 13.11.2007 105.55 0.15 4.94 -0.15 26.09.2006
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 0.73 3 000            100.5 -0.45 7.51 0.63 26.09.2006
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.63 3 000            101.35 0 8.93 0 22.09.2006

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 0.39 3 000 14.02.2007 100.65 0 7.55 0.11 26.09.2006
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.74 5 000 26.06.2007 100.3 0 7.49 0 21.09.2006
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 1.47 1 000            101.7 0.09 8.33 -0.07 26.09.2006
ВолТел2 13 30.11.2010 2.19 1 000 02.12.2008 101 0.15 7.83 -0.08 26.09.2006
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.78 2 300            101.95 -0.05 7.94 0.02 26.09.2006
ГазФин 8.49 08.02.2011 1.32 5 000 12.02.2008 100.18 -0.09 8.51 0.07 26.09.2006
Дорогобуж1 9.9 11.06.2008 0.25 900 13.12.2006 100.5 0 7.5 -0.06 13.09.2006
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.46 1 200            99.6 -0.1 11.93 0.25 26.09.2006
Инпром 02 10.7 15.07.2010 0.79 1 000 19.07.2007 101.08 0.11 9.46 -0.16 26.09.2006
Инпром 03 10.7 18.05.2011 0.63 1 300 23.05.2007 100.03 -0.07 10.88 0.11 26.09.2006
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 1.88 1 500 19.09.2008 100.04 0 8.6 0 22.09.2006
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 4.25 1 500            104.95 0 7.93 0 20.09.2006
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.58 3 000            101.8 -0.1 8.2 0.06 26.09.2006
ПИТ-Инв-02 14.25 23.03.2009 2.15 1 500            100.24 0 0.91 0 14.09.2006
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 0.39 3 000 14.02.2007 100.98 0.01 6.69 -0.04 26.09.2006
РосселхозБ 7.5 04.06.2008 0.32 3 000 06.12.2006 100.4 0 5.49 -0.06 11.08.2006
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.74 7 000            101.2 -0.45 7.74 0.13 26.09.2006
Русснефть 9.25 10.12.2010 2.00 7 000 12.12.2008 101.17 0 8.83 0 26.09.2006
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 1.38 3 000            99.9 0.05 8.49 -0.04 26.09.2006
РусСтанд-6 7.6 09.09.2010 0.58 5 000 15.03.2007 99.5 0 8.9 0.01 10.08.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.75 2 000            103.85 0 7.36 -0.04 22.09.2006
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.46 3 000            102.15 0.25 7.87 -0.18 26.09.2006
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 1.87 2 000 18.09.2008 100 0 8 0 25.09.2006
СОКАвто 01 12.6 24.04.2008 0.08 1 100 26.10.2006 100 -0.02 12.65 0.25 26.09.2006
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 2.17 4 000 18.02.2009 99.25 0.03 9.36 0.08 26.09.2006
ТМК-02  10.09 24.03.2009 0.50 3 000 27.03.2007 101.25 -0.1 7.61 0.18 26.09.2006
ТМК-03 7.95 15.02.2011 1.34 5 000 19.02.2008 100.4 -0.01 7.78 0.01 26.09.2006
УдмНП 9.5 01.09.2008 0.18 1 500 01.12.2006 100.18 -0.04 8.71 0.2 26.09.2006
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 1.03 3 000            103.09 0.21 7.12 -0.22 26.09.2006
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.44 2 000            102.05 -0.4 7.91 0.28 25.09.2006
УралСвзИн7   13.03.2012 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ! 17.03.2009 101.2 0.15 8.01 -0.07 25.09.2006
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.37 1 500            100.91 0.41 8.02 -1.22 26.09.2006
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 0.96 3 500 09.10.2007 102.25 -0.02 8.75 0.01 26.09.2006
ЮТК-04 10.5 09.12.2009 1.78 5 000            102.28 -0.08 9.05 0.04 26.09.2006

Адамант 2в 11.25 20.05.2010 0.64 2 000 24.05.2007 100 -0.05 11.72 0.09 25.09.2006
Амурметалл 9.8 26.02.2009 2.20 1 500            101.65 0.2 9.22 -0.1 26.09.2006
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.56 300            105.7 -0.1 10.05 0.05 26.09.2006
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 0.96 4 000 20.09.2007 101.05 -0.35 10.61 0.39 26.09.2006
ГТ-ТЭЦ 3 12.04 18.04.2008 0.07 1 500 20.10.2006 100.15 -0.05 9.57 0.55 26.09.2006
Дж.Эф.Си 2в 13 04.12.2007  1 200 05.12.2006 100.75 0.15 8.92 -0.93 26.09.2006
Дикая Орхидея 11.3 09.04.2009 0.52 1 000 12.04.2007 100.4 -0.15 10.94 0.3 26.09.2006
Куйбышевазот 2в 8.8 04.03.2011 3.76 2 000            100.4 -0.15 8.88 0.05 25.09.2006
Лаверна 11.25 08.04.2010 0.52 1 000 12.04.2007 100.45 -0.05 10.62 0.09 25.09.2006
МагнитФин 9.34 19.11.2008 1.94 2 000            102.1 0.2 8.41 -0.11 26.09.2006
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.46 700            102.4 -0.1 13.58 0.07 26.09.2006
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Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.68 1 200 13.06.2007 99.35 -0.15 13.68 0.25 26.09.2006
Миракс 11.5 19.08.2008 1.74 1 000            100.6 -0.28 10.91 0.17 26.09.2006
Монетка 10.7 14.05.2009 1.07 1 000 15.11.2007 99.9 -0.01 11.06 0.01 25.09.2006
Очаково 2 в 8.5 19.09.2008 1.17 1 500            99.27 0 9.23 0.01 13.09.2006
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 1.03 1 200 31.10.2007 100 -0.4 9.48 0.41 25.09.2006
СамараАвиа 14 08.03.2007 0.45 350            100.9 0.1 12.16 -0.28 25.09.2006
Санвэй 11.66 03.12.2008 0.67 1 000 06.06.2007 101.15 -0.1 10.09 0.14 25.09.2006
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 0.96 500            101.35 0.05 11.55 -0.07 26.09.2006
ТОП-Книга 11.35 05.02.2009 0.37 700 08.02.2007 100.5 0.2 10.1 -0.61 25.09.2006
УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 3.25 3 000            100.8 0.08 8.69 -0.09 25.09.2006
ЦНТ 3в 9.75 01.04.2009 2.27 700            101 0 9.63 0 21.09.2006
Яковлевский 12 31.10.2008 0.10 1 000 27.10.2006 100.05 0 11.41 -0.03 21.09.2006

Источник: Reuters              



 

 
Fixed Income Daily Guide, 27 сентября 2006 г.   
Банк СОЮЗ 9

Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.71 2.4B          BBB+ S&P 103.25 0.00 5.446 -0.02 43.6 26.09.2006 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.873 3.0B          BBB+ S&P 104.438 0.00 5.506 0.00 79.6 26.09.2006 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.63 3.5B          BBB+ S&P 144.25 0.50 5.779 -0.05 119.7 26.09.2006 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.589 2.5B          BBB+ S&P 180.25 0.25 6.058 -0.01 147.9 26.09.2006 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.604 18.7B        BBB+ S&P 111.625 -0.25 5.796 0.03 117.7 26.09.2006 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 1.587 2.7B          BBB+ S&P 95.88 0.00 5.634 0.00 71 26.09.2006 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 4.323 1.7B          BBB+ S&P 90 0.13 5.429 -0.03 86.9 26.09.2006 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.597 1.3B          BBB+ FCH 97.938 -0.38 6.455 0.66 158.8 26.09.2006 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.231 374.0M     BBB+ S&P 108.1 0.00 4.61 0.00 103.8 26.09.2006 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 0.542 500.0M     BBB- FCH 101.8 -0.02 5.866 0.02 88.8 26.09.2006 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.609 700.0M     BBB- FCH 113.28 -0.02 5.707 0.00 105.8 26.09.2006 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.596 1.0B          Baa1 MDY 111.28 -0.08 4.641 0.02 110.1 26.09.2006 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.84 1.0B          BB   FCH 97.03 -0.24 5.575 0.09 101.7 26.09.2006 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.601 594.2M     BBB- FCH 99.2 0.10 5.936 -0.04 137.9 26.09.2006 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 5.035 1.7B          BBB- FCH 118.39 0.15 6.117 -0.03 160.5 26.09.2006 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 6.959 1.0B          BBB- FCH 105.42 -0.28 5.082 0.04 144 26.09.2006 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 8.825 1.2B          BBB  FCH 105.25 0.25 6.602 -0.03 201.4 26.09.2006 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.118 1.2B          BB+  S&P 125.46 0.05 6.605 0.00 186.3 26.09.2006 
Газпрбанк'05 9.75 EUR 04.10.2005 0 150.0M          S&P 99.9 0.00 8.886 0.00 0 04.10.2005 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.912 1.0B          A3   MDY 102.3 -0.08 6.056 0.04 136.7 26.09.2006 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.912 1.0B          A3   MDY 97.65 0.06 6.854 -0.01 226.8 26.09.2006 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 1.483 500.0M     Ba2  MDY 102.91 -0.20 6.183 0.13 114.6 26.09.2006 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 5.933 500.0M     BB-  S&P 113.13 0.10 6.748 -0.02 217 26.09.2006 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 0.364 400.0M     Ba2  MDY 101.94 -0.06 6.081 0.12 90.8 26.09.2006 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 2.058 500.0M     Ba2  MDY 109.75 -0.06 6.121 0.02 119.8 26.09.2006 
Роснефть 12.75 USD 20.11.2006 0.133 150.0M     BB   S&P 100.88 0.00 6.2 -0.12 33.5 26.09.2006 
ТНК-ВР'07 11 USD 06.11.2007 1.02 700.0M     BB+  S&P 105.21 -0.05 6.033 0.03 115.6 26.09.2006 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 4.127 500.0M     BB+  FCH 102.12 0.13 6.353 -0.03 179.5 26.09.2006 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 7.076 1.0B          BB+  FCH 103.85 0.15 6.95 -0.02 236.4 26.09.2006 

ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.503 300.0M     BB-  FCH 109.26 0.12 7.208 -0.05 261.4 26.09.2006 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.377 750.0M    BB-  FCH 99.91 0.11 8.262 -0.02 362.3 26.09.2006 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.87 300.0M     BB-  FCH 101.46 0.05 7.221 -0.03 250.2 26.09.2006 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.665 500.0M     BBB- S&P 101.31 -0.10 6.636 0.04 204.4 26.09.2006 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 2.2 325.0M     BB-  S&P 103.18 -0.30 7.156 0.13 257.8 26.09.2006 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.449 375.0M     BB-  S&P 106.13 -0.07 8.146 0.01 355 26.09.2006 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.396 350.0M    B+   FCH 104.58 0.12 7.058 -0.09 229.5 26.09.2006 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.643 350.0M     B+   FCH 103.37 -0.24 7.935 0.06 333.6 26.09.2006 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.814 375.0M     BB-  S&P 101.51 -0.26 7.454 0.09 282.8 26.09.2006 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.403 400.0M     BB-  S&P 103.28 0.04 7.386 -0.01 275.1 26.09.2006 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.385 400.0M     BB-  S&P 101.03 -0.13 7.756 0.03 317.1 26.09.2006 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 2.985 300.0M     Ba3  MDY 101.61 -0.67 7.446 0.23 268.1 26.09.2006 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.663 600.0M     Ba3  MDY 100.43 0.06 8.182 -0.01 359.6 26.09.2006 

Сбербанк' 06 7.235 USD 24.10.2006 0 1.0B          BBB+ FCH 100 0.00 7.767 0.02 -842.5 26.09.2006 
ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 2.033 550.0M     BBB+ FCH 101.98 -0.28 5.896 0.13 111.6 26.09.2006 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.168 450.0M     BBB+ FCH 106.08 0.02 6.08 0.00 152.5 26.09.2006 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.578 300.0M    BBB  FCH 102.21 0.08 6.753 -0.02 216.2 26.09.2006 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.552 300.0M     BBB- FCH 100.67 -0.28 7.306 0.08 272.3 26.09.2006 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 1.65 250.0M     BB-  FCH 100.28 -0.04 7.566 0.02 286.5 26.09.2006 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 0.364 125.0M     B+   FCH 100.38 0.00 7.981 -0.01 212.5 26.09.2006 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 7.024 400.0M     BBB- FCH 98.98 0.01 6.351 0.00 176.4 26.09.2006 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 3.433 200.0M     B    FCH 100.83 0.08 8.242 -0.02 348.8 26.09.2006 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.876 239.6M     BB-  FCH 103.63 0.21 7.805 -0.11 292.5 26.09.2006 
Петроком 9 USD 09.02.2007 0.353 120.0M     B1   MDY 100.63 -0.01 7.123 0.01 307.1 26.09.2006 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 0.97 300.0M     Ba2  MDY 100.26 -0.02 7.524 0.02 233.4 26.09.2006 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B          BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.016 533.7M     BBB  FCH 158.063 0.00 6.302 0.00 169.1 26.09.2006 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.878 1.4B          BBB+ FCH 104.75 0.00 5.281 0.00 57.5 26.09.2006 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.343 1.0B          A2   MDY 100.5 -0.19 5.404 0.04 81.4 26.09.2006 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.759 1.0B          A+   FCH 94.25 -0.19 5.283 0.04 71.5 26.09.2006 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.568 1.0B          BBB+ FCH 107.75 -0.06 5.729 0.01 114.7 26.09.2006 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 10.206 3.1B         B-   FCH 95.81 1.69 8.70 -0.18 397.1 26.09.2006 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.136 3.4B          Ba2  MDY 132.625 0.75 7.09 -0.06 235.3 26.09.2006 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.214 5.2B          Ba2  MDY 129.938 0.56 6.507 -0.07 194.6 26.09.2006 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 7.097 500.0M     BB-  S&P 146.938 0.50 7.563 -0.05 297.7 26.09.2006 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.514 4.0B          BB-  S&P 120.5 0.63 7.321 -0.05 260.4 26.09.2006 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.376 1.0B          B1   MDY 103.88 0.00 6.647 0.00 206.2 26.09.2006 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.28 340.5M     BB   FCH 136.625 0.75 7.24 -0.05 251.7 26.09.2006 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.871 975.0M     BB+  FCH 122.438 0.69 6.845 -0.05 213.6 26.09.2006 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 11.749 900.0M     BB+  FCH 121.625 1.25 6.964 -0.09 228.1 26.09.2006 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.458 2.2B          Ba3  MDY 100.625 -0.13 7.15 0.02 253.7 26.09.2006 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.352 1.5B          Ba3  MDY 148 0.13 7.487 -0.01 273.7 26.09.2006 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.29 270.1M     BB-  S&P 105.75 0.06 6.572 -0.01 200.5 26.09.2006 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.528 1.1B          B+   FCH 103.25 0.25 7.586 -0.02 286.2 26.09.2006 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.656 2.0B          BB   FCH 133 0.31 7.334 -0.03 273 26.09.2006 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 8.143 2.7B          CCC+ S&P 92.813 0.56 10.93 -0.08 620.6 26.09.2006 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385)
Красникова Мария Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5666)
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)
Барков Дмитрий BarkovDV@banksoyuz.ru  729-55-00 (5653)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Ищенко Николай  broker@banksoyuz.ru  729-55-00 (5681)
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Подставкин Алексей lexa@banksoyuz.ru 729-55-61 (5391)
Кононов Максим Maxim.Kononov@banksoyuz.ru  729-55-00 (5660)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)
Шомахов Павел ShomahovPY@banksoyuz.ru 729-55-61 (5389)

 
Денежные рынки  

 
Спиридонов Александр SpiridonovAB@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)
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Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
Москва, 127006 ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (095) 729-5500; факс: (095) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


