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Новости и события… 
9 Американский и европейский долговые рынки были закрыты из-за Пасхи 

9 Ставка 1 купона по облигациям ООО "ПИТ Инвестментс" установлена в 
размере 14,25% годовых 

9 Сегодня на ММВБ пройдут аукционы по размещению выпуска облигаций ТМК 
на 3 млрд. руб., Салаватстекло на 750 млн. руб. и ИНКОМ-Финанс на 1.5 
млрд. руб. 

9 Совет директоров ОАО АВТОВАЗ приняло решение о выпуске облигаций на 5 
млрд. руб. 
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Показатель Тек. знач. ↑↓ за день
Индекс RCBI-c 128.490 -0.01%
Индекс РТС 681.570 0.22%
RUX-Cbonds 173.479 -0.11%
Спрэд EMBI+, б.п. 395.000 1.000
Yld. 10Y UST, % 4.644 0.041
Курс USD/RUR 27.820 0.1086
Курс EUR/USD 1.289 -0.0069
Нефть, Urals, долл. 46.420 -0.62
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Текущее 
значение ↑↓

К/с банков в ЦБР, млрд. 
руб 257.1 -33.9
Депозиты банков в ЦБР, 
млрд. руб 165.9 -31.6
Сальдо операций ЦБР, 
млрд. руб. +27.4 -10.1
MIACR, % год 1.62 +0.38

Текущее 
значение ↑↓

Руб/долл 27.8198 +0.1086
Руб/евро 35.9126 0.0238
Евро/долл 1.2887 -0.0069

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов ГКО-ОФЗ, 
млн. руб. 438.4 +340.6
46001, % год 6.70 -0.01
46002, % год 7.77 0.00
46014, % год 8.00 -0.01

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов 
субфед.обл, млн. руб. 1402.6 +133.2

втч, Москва 522.3 +197.2
 МГор32-об, % год 6.40 -0.02

 МГор29-об, % год 7.88 0.00
 МГор38-об, % год 7.96 0.00

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов кор.обл., 
млн. руб. 6307.9 +2418.3

втч, РПС 5 703.2 +2170.4
 ГАЗПРОМ А5, % год 7.86 +0.11
 Лукойл2обл, % год 7.80 +0.17
 УралСвзИн6, % год 8.63 +0.09

Внутренний валютный и денежный рынки 
На вчерашних торгах снижение пары евро/долл продолжилось. Была 
достигнута отметка 1.2856, после чего последовала умеренная коррек-
ция к уровню 1.2950 с последующей стабилизацией на 1.2920. Пока по-
водов для уверенного роста или падения нет, инвесторы находятся в 
ожидании данных из США, которые усилят или ослабят опасения по по-
воду темпов повышения процентной ставки в США.  
На внутреннем валютном рынке движения были куда более существен-
ными. Рубль упал сразу на 10 копеек, что является одним из самых 
сильных снижений за последние несколько дней. Текущие котировки на-
ходятся на уровне 27.84. То есть, в течение 7 дней российская валюта  
ослабла почти на 40 копеек. Дальнейшая динамика будет зависеть от 
конъюнктуры рынка FOREX.  
Снижение рубля и сглаживание его курса со стороны Банка России при-
вело к снижению рублевой ликвидности в банковской системе. Давно уже 
не шло разговоров о «дорогих» рублях, ставки однодневных межбанков-
ских кредитов на протяжении полутора месяцев не поднимались выше 
1% годовых. Сейчас наметилась тенденция к снижению корсчетов и де-
позитов в ЦБ РФ, что вызывает опасения на фоне приближения конца 
квартала.  
   

 
Рынок федеральных облигаций 
Котировки рублевых госбумаг снижались на вчерашних торгах. Долго-
срочные выпуски подешевели на 10-15 б.п. последнее время в секторе 
госбумаг торги отличаются эпизодичностью – торги изо дня в день со-
средоточены в одном-двух выпусках, по которым проходит практически 
весь объем сделок. В целом, ситуацию можно охарактеризовать как ста-
бильную. 
 
Рынок региональных облигаций 
Динамика котировок региональных бумаг вновь носила смешанный ха-
рактер. Короткие столичные выпуски снижаются в цене до 45 б.п., сред-
не- и долгосрочные изменяются разнонаправлено на низких объемах 
сделок. Ряд продаж на рынке были проведены в рамках подготовки к 
предстоящим в ближайшие дни аукционам. Одним из самых примеча-
тельных будет размещение крупнейшего выпуска среди субфедеральных 
бумаг, очередного выпуска Мособласти на 12 млрд. руб.   Вчерашние 
крупные распродажи как раз и были, вероятно, связаны с «расчисткой» 
лимитов, в результате чего бумага подешевела на 70 б.п. Общий настрой 
инвесторов отрицательный, более вероятным нам видится снижение цен 
облигаций. 

 
Рынок корпоративных облигаций 
Огромные объемы продаж состоялись в «фишках», что привело к сни-
жению котировок на 10-20 б.п. Лидерами падения стали выпуски Газ-
прома, потерявшие в цене 20-30 б.п. Поводом для продаж стало резкое 
снижение курса рубля. В бумагах других эшелонов преобладало сни-
жение котировок, сделки в основном заключались в РПС. Напряжен-
ность на внешнем рынке, снижение рублевой ликвидности и предстоя-
щие размещения, по нашему мнению, будут стимулировать продажи 
рублевых корпоративных облигаций 
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Итоги торгов российскими еврооблигациями: 25.03.2005 
Name Coupon Mat.Date Curr Avg price YTM Net.Chng Dur 
Автоваз 05 11.750% 22.09.2005USD 102 7.46% -0.03% 181
Алроса-08 8.125% 06.05.2008 USD 103.835 6.73% 0.00% 1 001
Алроса-14 8.875% 17.11.2014 USD 104.07 8.24% 0.00% 2 392
АФК Система-08 10.250% 14.04.2008 USD 107 7.63% 0.00% 951
АФК Система-11 8.875% 28.01.2007 USD 101.98 7.69% 0.00% 629
Альфа-банк 05 10.750% 19.11.2005 USD 103.235 5.58% -0.02% 230
Банк Зенит 9.250% 06.12.2006 USD 101 8.35% 0.00% 420
Банк Москвы 8.000% 28.09.2009 USD 102.55 7.31% 0.00% 1 367
Банк Петрокоммерц 9.000% 09.02.2007 USD 103.295 7.08% -0.01% 641
Банк Русский Стандарт 07 N 7.800% 28.09.2007 USD 100.075 7.75% 0.00% 819
ВБД 8.500% 21.05.2008 USD 99.75 8.58% 0.00% 1 007
ВТБ 08 6.875% 11.12.2008 USD 102.51 6.10% 0.00% 1 200
ВТБ 11 7.500% 12.10.2011 USD 103.765 6.67% 0.00% 1 649
ВТБ 15 6.315% 04.02.2015 USD 95.0625 7.65% 0.00% 2 664
Вымпелком 05 10.450% 26.04.2005 USD 100.42 5.43% -0.14% 32
Вымпелком 09 10.000% 16.06.2009 USD 107.23 7.94% 0.00% 1 275
Вымпелком 10 8.000% 11.02.2010 USD 98.86 8.28% 0.00% 1 496
Вымпелком 11 8.375% 22.10.2011 USD 99.055 8.56% 0.00% 1 827
ГМК Норильский Никель 7.125% 30.09.2009 USD 98.75 7.44% 0.00% 1 389
Газпром-07 9.125% 25.04.2007 USD 107.7 5.18% 0.00% 689
Газпром-09 10.500% 21.10.2009 USD 115.25 6.58% 0.00% 1 341
Газпром-10 E 7.800% 27.09.2010 EURO 110.72 5.48% 0.00% 1 673
Газпром-13 9.625% 01.03.2013 USD 113 7.42% 0.16% 2 133
Газпром-20 7.201% 01.02.2020 USD 105.6875 6.11% 0.00% 1 927
Газпром-34 8.625% 28.04.2014 USD 109 7.83% 0.08% 4 132
Газпромбанк-05 Е 9.750% 04.10.2005 EURO 103.42 3.04% -0.03% 193
Газпромбанк-08 7.250% 30.10.2008 USD 103.815 6.05% 0.00% 1 152
Евраз 06 8.875% 25.09.2006 USD 103.34 2.14% -0.04% 177
Евраз 09 10.875% 03.08.2009 USD 107.83 8.67% -0.01% 1 304
ИБГ НИКойл 9.000% 19.03.2007 USD 101.58 7.56% 0.00% 445
ИБГ НИКойл 8.875% 06.07.2006 USD 100.75 8.58% 0.55% 679
МДМ 05 10.750% 16.12.2005 USD 103.755 5.39% -0.02% 257
МДМ 06 9.375% 23.09.2006 USD 104.14 6.41% 0.00% 523
ММК-08 8.000% 21.10.2008 USD 102.12 7.30% -0.01% 1 126
МТС-08 9.750% 30.01.2008 USD 106.28 7.26% 0.00% 925
МТС-10 8.375% 14.10.2010 USD 101.67 7.99% 0.00% 1 608
МТС-12 8.000% 28.01.2012 USD 98.96 8.22% 0.00% 1 723
Мегафон 8.000% 10.12.2009 USD 99.39 8.15% 0.00% 1 434
Минфин-5 3.000% 14.05.2008 USD 92 5.86% 0.01% 1 079
Минфин-6 3.000% 14.05.2006 USD 98.1875 4.67% 0.04% 404
Минфин-7 3.000% 14.05.2011 USD 83.25 6.38% 0.00% 2 000
Минфин-8 3.000% 14.11.2007 USD 95.594 5.20% 0.00% 751
МоскваEUR-06 10.950% 28.04.2006 EURO 107.985 3.37% -0.02% 365
МоскваEUR-11 6.450% 12.10.2011 EURO 108.19 4.95% 0.00% 1 991
НОВАТЭК 05 9.125% 14.10.2005USD 101.875 5.62% -0.02% 195
НОВАТЭК 06 7.750% 16.06.2006USD 101.8 6.20% 0.00% 428
НОМОС 9.125% 13.02.2007 USD 102.22 7.83% 0.00% 644
Нижний Новгород 8.750% 03.04.2005 USD 100.025   
Промсвязьбанк 06 10.250% 27.10.2006USD 102.55 8.49% 0.00% 530
Росбанк 9.750% 24.09.2009 USD 102.495 9.05% 0.00% 1 373
Роснефть 12.750% 20.11.2006 USD 111.875 5.15% -0.01% 546
Россия-05 8.750% 24.07.2005 USD 101.6255 3.80% -0.04% 121
РоссияDEM-05 9.375% 31.03.2005 EURO 100.09 3.57% -0.71% 6
Россия-07 10.000% 26.06.2007 USD 110.4065 5.05% -0.01% 745
Россия-10 8.250% 31.03.2010 USD 108 5.30% 0.00% 961
Россия-18 11.000% 24.07.2018 USD 137.75 6.67% 0.04% 2 952
Россия-28 12.750% 24.06.2028 USD 162.75 7.16% -0.02% 3 785
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Россия-30 5.000% 31.03.2030 USD 101.625 6.70% 0.01% 2 981
Сбербанк 06 LIBOR+1.75 24.10.2006 USD 101.315 3.19% -0.01% 559
Сбербанк 15 6.230% 11.02.2010 USD 95.335 6.88% 0.00% 2 704
Севералмаз 09 8.875% 09.03.2006USD 102 6.68% 0.00% 341
Северсталь 09 8.625% 24.02.2009 USD 102.05 8.00% 0.00% 1 239
Сибнефть-07 11.500% 13.02.2007 USD 107.77 7.03% 0.00% 635
Сибнефть-09 10.750% 15.01.2009 USD 109.525 7.80% 0.00% 1 168
ТНК 11.000% 06.11.2007 USD 110.562 6.53% 0.00% 831
ХКФБ 9.125% 04.02.2008 USD 101.18 8.65% 0.00% 934
 Источник: Reuters 
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Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
Москва, 127006 ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (095) 729-5500; факс: (095) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru; Internet: www.banksoyuz.ru 
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Данный обзор не является предложением, требованием или просьбой купить или продать какие-либо ак-
тивы и имеет  лишь информационные цели. Каждый аналитик высказывает свое собственное мнение от-
носительно финансовых рынков и конкретных ценных бумаг и эмитентов. Банк «СОЮЗ» не несет ответ-
ственности за операции третьих лиц, совершенных на основе мнений и рекомендаций, представленных в 
данном обзоре. Данный обзор не имеет направленности на конкретную операцию или определенное ли-
цо. Информация, использованная в обзоре, взята из общедоступных источников, признаваемых Банком 
«СОЮЗ» надежными.   


