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Fixed Income Daily Guide     
 

 
 

30 января 2007 г. 
Лукьянов Павел 
Бодрин Юрий 

Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 383.3 397.4 643.9 643.9 

Mibor 1 дн. 4.98 4.15 6.87 6.87 

Libor 6m 5.40 5.40 5.37 5.37 

Euribor 6m 3.92 3.91 3.85 3.85 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 5.25 

Ставка ЕЦБ 3.50 3.50 3.50 3.50 

Курс ЦБ USD/RUR 26.5747 26.5575 26.3311 26.3311 

Курс EUR/USD 1.2957 1.2915 1.3199 1.3199 
 
Долговые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.892 4.875 4.704 4.704 

Rus'30 111.395 111.381 113.212 113.212 

Индекс EMBI+ 169 169 169 169 

Индекс EMBI+ Rus 98 99 96 96 

Индекс RCBI-c 147.37 147.45 147.04 147.04 

Москва 39 6.74 6.74 6.69 6.69 

Газпром А6 6.98 6.84 6.67 6.67 

ОФЗ 46018 6.62 6.62 6.52 6.52 
 
Товарные и фондовые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  12490.78 12487.02 12463.2 12463.2 

Индекс РТС 1836.77 1863.28 1798.63 1798.63 

Oil Brent 53.72 55.31 61.05 61.05 

Gold 645.20 645.75 634.00 634.00 
 
Сегодняшняя статистика 

Показатель Страна Период Время Прогноз 
Красная Книга США  16.55 МСК  
Индекс Conference Board США январь 18.00 МСК 110.0 
     
     
      

 
9 Министр экономики Эквадора Патино: 

реструктуризация будет дружественной 
9 Правительство Эквадора предложило бюджет 

на 2007 год на $9.8 млрд., из которых $2.71 млрд. 
– на обслуживание долгов 

9 Аргентина в ближайшие недели урегулирует 
долг Испании на $960 млн. 

9 S&P повысило рейтинг Индии до 
инвестиционного уровня «ВВВ-», прогноз 
стабильный 

9 Moody’s присвоило долгосрочный рейтинг «А3» 
рублевым евробондам Газпромбанка, сроком 3-
5 лет 

9 Вимм-билль-данн разместит в феврале 2-летние 
еврооблигации на $100-150 млн. не выше 8.5% 

9 Ожидаемая доходность 3-летних евробондов 
Межпромбанка 9.25-9.50% 

9 S&P повысило рейтинг Межпромбанка до «В+» 
9 Банк СОЮЗ назначил ING организатором 3-

летних LPN на $100-150 млн. 
9 Планируемому выпуску приоритетных 

необеспеченных облигаций Томской области 
объемом 1 млрд руб. и сроком погашения в 2011 
г. S&P присвоило рейтинг «ruA+»  

9 Moody’s присваивает РОСНО рейтинг 
финансовой устойчивости страховщика Ba1, 
прогноз – «стабильный» 

9 Кубанским муниципалитетам предложат 
выпустить облигационные займы. 

9 Процентная ставка по 7, 8 и 9 купонам по 
облигациям серии 02 ОАО "АВТОВАЗ" 
утверждена в размере 1% годовых. 

9 Банк России зарегистрировал выпуски 
облигаций серии 03 и серии 04 ОАО 
"Российский Сельскохозяйственный банк" 
совокупным объемом 20 млрд. рублей 
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Рынок внешних долгов 
В понедельник никаких данных по статистике не выходило, но долговые рынки продолжили 
падение из-за опасений продолжения роста процентных ставок в мире. В среду состоится 
заседание FOMC, и хотя никто не ожидает повышения ставки Fed funds с текущего уровня 
5.25%, многие опасаются, что заявления американских банкиров могут стать более 
жесткими. Облигации Казначейства США падают 6-ю неделю подряд, и вчера их доходность 
в коротком и дальнем конце приблизилась к отметке 5%, отражая уверенность в 
восстановлении экономики. Некоторые экономисты предполагают, что ФРС может снова 
начать повышение процентных ставок. На наш взгляд, подобный сценарий маловероятен, но 
то, что доходность в ближайшие 2-3 месяца закрепится около 5% и выше, мы не 
сомневаемся. Медвежьи настроения в Европе также оказывают давление на инструменты с 
фиксированным доходом, доходность 2-х летних немецких облигаций превысила свой почти 
5-летний максимум. Таким образом, наш среднесрочный прогноз по базовым активам 
остается негативным. 

Торги в сегменте emerging debts проходили в оборонительном тоне, участники рынка 
продавали бумаги на фоне роста доходности базовых активов к 5.5-летним максимумам 
перед важными событиями в США. Индикативные бумаги Бразилия’40 потеряли около 50 б.п. 
по цене. Более серьезные потери понесли лидеры последних дней – еврооблигации 
Аргентины и Колумбии, а также долги Венесуэлы на фоне падения цен на нефть более, чем 
на $1.5 за баррель. Сюрпризом понедельника стали еврооблигации Эквадора, буквально 
взлетевшие после заявлений министра экономики страны Патино о том, что предстоящая 
реструктуризация внешних долгов будет дружественной. Хотя Патино не исключил 
мораторий на обслуживание долгов, он отметил, что это усложнит переговоры с 
инвесторами. Кроме того, правительство Эквадора предложило бюджет на 2007 год в 
размере $9.8 млрд., из которых $2.71 млрд. предусмотрено на обслуживание долгов. На этом 
фоне индикативные еврооблигации Эквадор’30 выросли с 67% до 75% номинала. Однако мы 
предупреждаем, что окончательные параметры реструктуризации не объявлены и могут все 
же оказаться хуже ожиданий, поэтому мы по-прежнему рекомендуем избегать сделок с 
данным кредитом. Коррекцию долгов Аргентины считаем временной и по-прежнему считаем, 
что они привлекательны для покупки, особенно как актив с низкой корреляцией с общим 
рынком. В целом до середины недели, т.е. перед заседанием FOMC и данными по ВВП США 
за четвертый квартал, активность торгов в сегменте EM будет низкой. Мы не исключаем 
продолжение продаж, особенно в длинном конце, и по-прежнему рекомендуем сокращать 
дюрацию. Еще одна страна вошла в «инвестиционный клуб» после того, как сегодня S&P 
повысило рейтинг Индии до «ВВВ-», вслед за другими агентствами, которые ранее 
присвоили ей рейтинг инвестиционного статуса (Moody’s – «Baa3» от 22 января 2004 года, 
Fitch – «ВВВ-» от 1 августа 2006 года). У Индии нет государственных еврооблигаций, которые 
могли бы отреагировать на это повышение. Наблюдаются небольшие покупки 
квазисуверенного выпуска Эксимбанка Индии, но при доходности 5.8% они имеют 
ограниченный потенциал роста. 

Российские еврооблигации также продолжили умеренное снижение в рамках роста 
доходности базовых активов. Длинные бумаги в суверенном и корпоративном секторе 
продолжают отставать от более коротких активов кривой, оправдывая нашу рекомендацию 
на сокращение дюрации портфелей. Исключением из общей динамики рынка стал рост 
еврооблигаций Норильского Никеля сразу на 88 б.п. в ожидании корпоративных новостей. 
Крупнейший производитель цветных металлов заявил о незначительном увеличении 
производства палладия и платины, хотя сократил объем производства меди в 2006 году. 
Таким образом, нельзя говорить о коренном улучшении операционной деятельности, а 
финансовых результатов пока не опубликовано. Поэтому мы не ожидаем продолжения роста 
котировок еврооблигаций Норильского Никеля. В отсутствии торговых идей на вторичном 
рынке, внимание инвесторов обращено на новые выпуски. На первичном рынке 
Межпромбанк, которому S&P вчера повысило рейтинг до «В+», планирует разместить 3-
летние LPN под заявленный ориентир 9.25-9.50%. Это укладывается в кривую доходности 
банка, учитывая, что бумаги Межпромбанка с погашением в апреле 2009 года торгуются под 
9.33%. Банк СОЮЗ также планирует разместить 3-летние LPN, и хотя это его первый выход с 
необеспеченными бумагами, он более известен международным инвесторам после 
проведения секьюритизации автокредитов. Кроме того, у организатора ING наработанная 
база инвесторов в Азии, которые менее требовательны к уровню доходности. Поэтому мы 
предполагаем, что уровень доходности окажется ближе к 9%. Вимм-билль-данн планирует в 
феврале второй выпуск еврооблигаций. Бумаги 2008 года торгуются под 7.22%. Заявленный 
ориентир «не выше» 8.5% выглядит вполне реальным. 
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Рынок внутренних долгов 
Вчера на рынке рублевых облигаций снижение продолжилось. В корпоративном секторе 
потеряли в цене бумаги Газпрома А5 и А6 (-13 б.п. и -30 б.п. соответственно), РЖД 05 и 07 (-
8 б.п. и -5 б.п. соответственно), ФСК ЕЭС 04 (-10 б.п.). Второй эшелон не оказался 
исключением и также отметился снижением котировок. Продавали бумаги Башкирэн3в (-1 
б.п.), ГАЗФин 01 (-1 б.п.), Башкирэн2в (-9 б.п.), МОЭСК 01 (-15 б.п.), СалютЭнерг (-10 б.п.), 
ОГК-5 01 (-5 б.п.) и РуссНефть (-275 б.п.). ОФЗ в понедельник снизились в цене. 
Продолжились продажи в следующих бумагах – ОФЗ 46020 (-5 б.п.), ОФЗ 46018 (-4 б.п.), ОФЗ 
46005 (-17 б.п.), 46003 (-6 б.п.) и ОФЗ 25057 (-5 б.п.). Причиной снижения цен на облигации 
внутреннего займа послужила негативная конъюнктура внешнего рынка и подросшие ставки 
МБК (уже сегодня ставки МБК составляют порядка 6%). Напомним, что вчера проходила 
уплата налогов на прибыль. Объемы операций РЕПО с ЦБ РФ выросли и составили порядка 
15 млрд. рублей. 

Сегодня на рынке рублевых облигаций, скорее всего, снижение продолжится. Пока 
позитивных новостей инвесторам ждать не откуда. В то же время негативных моментов все 
больше - ухудшение ситуации с ликвидностью, продолжили снижаться цены еврооблигаций. 
В корпоративном секторе сегодня спросом могут пользоваться недооцененные бумаги 
второго и третьего эшелона.  

Рекомендуем для инвестиций выпуск КОМИ 5в. Мы считаем, что облигация недооценена. 
Проанализировав доходности облигаций КОМИ 5в и КОМИ 6в мы пришли к выводу, что 
доходность облигаций КОМИ 5в (7.01%), дюрация 0.86, завышена по отношению к 
доходности КОМИ 6в (7.12%), дюрация 3.02. Наш прогноз - снижение доходности до 6.80% 
годовых.  

Также интересной для инвестирования остается рекомендованная нами бумага КБ Центр-
Инвест, 01. На наш взгляд ее текущая доходность в 10.28% завышена. Сам банк имеет 
рейтинг Moody`s В1/Стабильный и Рус-Рейтинг ВВ/Стабильный. К тому же в уставном 
капитале банка присутствует иностранный капитал, что придает ему еще большую 
надежность. С учетом этих параметров, КБ Центр-Инвест отдаленно напоминает КБ Абсолют 
(текущая доходность облигаций Абсолют 02 составляет 8.72%). Таким образом, мы считаем, 
что справедливая доходность облигаций КБ Центр-Инвест, 01 должна составлять 9.7-9.8%. 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 2.70 40 817 103.76 -0.04 6.15 0.01 29.01.2007 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.20 40 655 100.60 0.00 5.93 0 26.01.2007 
RU26198          6 02.11.2012 4.97 48 100 97.75 0.00 6.47 0 26.01.2007 
RU27025          6 13.06.2007 0.37 25 806 100.20 0.00 5.55 0 29.01.2007 
RU27026          7 11.03.2009 1.99 15 108 101.35 0.00 5.99 0 23.01.2007 
RU46001          10 10.09.2008 0.83 58 841 103.50 -0.10 5.91 0.11 29.01.2007 
RU46002          9 08.08.2012 3.90 62 000 109.85 0.00 6.25 0 26.01.2007 
RU46003          10 14.07.2010 2.56 37 298 110.45 -0.06 6.17 0.02 29.01.2007 
RU46014          9 29.08.2018 5.34 58 290 108.85 0.00 6.48 0 26.01.2007 
RU46017          8.5 03.08.2016 6.34 79 995 105.85 0.00 6.57 0.01 29.01.2007 
RU46018          9 24.11.2021 8.63 60 759 110.82 -0.03 6.62 0 29.01.2007 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 29 10 05.06.2008 1.28 4 991 105.15 0.15 6.04 -0.13 29.01.2007
Москва 31 10 20.05.2007 0.30 4 333 101.35 0.05 5.55 -0.22 29.01.2007
Москва 36 10 16.12.2008 1.76 3 903 107.5 0 5.81 0 25.01.2007
Москва 38 10 26.12.2010 3.35 5 000 112.22 0 6.51 -0.01 25.01.2007
Москва 39 10 21.07.2014 5.70 8 763 109.46 -0.04 6.74 0.01 29.01.2007
Москва 40 10 26.10.2007 0.75 3 375 102.5 0 6.66 -0.01 11.01.2007
Москва 41 10 30.07.2010 2.98 4 483 108.2 0 6.36 0 15.01.2007
Москва 42 10 13.08.2007 0.53 2 814 102.9 0 4.55 -0.03 26.01.2007
Москва 43 10 17.05.2008 1.34 5 000 107 0 4.49 -0.01 14.12.2006
Москва 47 10 28.04.2009 2.09 5 000 107.35 0 5.97 -0.01 28.12.2006

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.23 2 000 101.45 0 8.17 0 29.01.2007
ВолгогрОб1 11.99 17.06.2010 1.74 700 105.06 0 8.1 -0.01 23.01.2007
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.34 600 103.85 0 8.16 0 23.01.2007
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.15 500 111 0 7.19 0 19.01.2007
ВоронежОбл 13 15.12.2007 0.83 600 104.5 0 7.84 -0.02 29.01.2007
ИркОбл31-1 9.5 17.12.2009 1.60 1 500 101.8 0 8.04 0 29.01.2007
ИркОбл31-2 8 23.10.2008 0.94 720 99.7 -0.04 8.29 0.05 29.01.2007
КалужОбл 9 24.12.2007 0.90 300 100 0 9.18 0 23.01.2007
Карелия 8.4 02.06.2010 2.66 500 100.25 0 8.06 0 19.01.2007
КОМИ 5в об 13 24.12.2007 0.85 500 105.34 -0.11 6.99 0.11 29.01.2007
КОМИ 6в об 13.5 14.10.2010 3.03 700 115.94 0 7.11 -0.01 23.01.2007
КОМИ 7в об 10 22.11.2013 4.72 1 000 108.8 0 7.36 0 26.01.2007
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 1.34 270 100.8 0 8.01 0 24.01.2007
КраснодКр 10 15.05.2007 0.32 1 000 101.2 0 5.75 -0.05 19.01.2007
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 1.12 3 000 99.61 0.01 7.05 -0.01 29.01.2007
ЛенОбл-3об 12.5 05.12.2014 5.52 1 300 129.4 1.4 7.32 -0.21 29.01.2007
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 3.16 1 500 100.7 0.3 7.87 -0.1 29.01.2007
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.01 9 600 109.55 -0.15 6.51 -0.01 29.01.2007
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 2.07 9 000 107 -0.14 6.75 0.06 29.01.2007
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.55 12 000 107.4 -0.04 7.06 0.01 29.01.2007
Нижгоробл 2в 10.24 02.11.2008 0.97 2 500 102.8 0.17 7.3 -0.18 29.01.2007
СамарОбл 2 6.82 09.09.2010 3.24 2 000 98.8 0 7.39 0 17.01.2007
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 1.71 800 100.25 0.2 8.03 -0.13 29.01.2007
Томск.об-3 10 13.10.2007 0.68 600 101.8 -0.37 7.42 0.54 29.01.2007
Томск.об-4 8 09.11.2009 2.09 900 99.2 0 7.68 0 29.01.2007
Тулобл 8.5 28.06.2009 2.20 1 500 102.5 -0.1 7.56 0.04 29.01.2007
Хабаровск6 8 24.11.2009 1.68 1 000 100.55 0 7.44 0 26.01.2007
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 3.75 1 000 101.99 0 7.44 0 24.01.2007
Якут-05 об 8 21.04.2007 0.22 800 100.25 0.15 7.02 -0.73 29.01.2007
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.35 2 000 107.25 -0.13 7.19 0.05 29.01.2007
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.30 800 105.3 0 8.14 -0.01 23.01.2007
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.41 1 800 104.85 0 6.68 -0.01 17.01.2007
ЯрОбл-02 12.78 03.07.2007 0.42 1 000 102.3 -0.2 7.38 0.46 29.01.2007
ЯрОбл-04 10.5 26.05.2009 2.11 1 000 106.85 0 7.16 0 25.01.2007
ЯрОбл-05 8.5 19.04.2011 2.77 762 98.9 -0.1 8 0.04 29.01.2007

Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.38 450 102.3 0 7.91 -0.01 29.01.2007
Казань02об 10 11.04.2007 0.20 1 000 100.4 -0.05 8.12 0.24 29.01.2007
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КраснЯрск 5в 8.5 18.10.2008 1.60 1 000 100.51 -0.39 7.74 0.25 29.01.2007

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.28 110 102.85 0 7.89 0 26.01.2007

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций

Уфа-2004об
Красноярск 5в

Казань02об

Волгогр 01
ЯрОбл-04

ЯрОбл-03

ЯрОбл-02

ЯНАО-1 об

Якут-10 об

Якут-06 об

Якут-05 об

Чувашия 5вХабаровск6
Тулобл

Томск.об-4

Томск.об-3

ТверОбл об2

СамарОбл 2
Нижгоробл 2в
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А4 8.22 10.02.2010 2.67 5 000            104 0 6.85 0 25.01.2007
Газпром А5 7.58 09.10.2007 0.68 5 000            101.17 -0.13 5.89 0.19 29.01.2007
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.28 5 000            100.2 -0.3 6.98 0.14 29.01.2007
РЖД-02 7.75 05.12.2007 0.84 4 000            101.5 0 5.98 0 26.01.2007
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.58 4 000            104.05 0 6.85 0 24.01.2007
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.37 10 000            100.33 0 5.73 -0.01 29.01.2007
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.34 10 000            101.43 0 7.03 0 26.01.2007
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 0.86 5 000            102.1 0.23 6.4 -0.28 29.01.2007
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.02 7 000            103.5 0.05 7.19 -0.03 29.01.2007
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 1.77 7 000            100.5 0 6.92 0 29.01.2007

Балтика1 8.75 20.11.2007 0.80 1 000            100.7 0 7.96 -0.01 25.01.2007
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.22 3 000            100.4 0.04 8.4 -0.22 29.01.2007
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.21 1 500            100.1 0 8.81 -0.01 23.01.2007
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.16 3 000            102.5 0 7.16 -0.01 25.01.2007
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 2.79 1 500            109.15 0 8.37 0 29.01.2007
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.32 3 000            103.45 0.2 8.41 -0.06 29.01.2007
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 0.32 5 000            100.25 0 7.22 -0.01 23.01.2007
РуссНефть 9.25 10.12.2010 1.74 7 000 12.12.2008 96 -2.75 12.02 1.78 29.01.2007
САНОС-02 10 10.11.2009 0.77 3 000 13.11.2007 104.85 -0.1 3.7 0.1 29.01.2007
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 0.42 3 000            100.55 0 6.8 -0.01 25.01.2007
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.34 3 000            101.1 -0.37 8.93 0.29 29.01.2007

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 0.04 3 000 14.02.2007 100.1 0 6.69 -0.15 29.01.2007
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.41 5 000 26.06.2007 100.22 0 7.34 0 26.01.2007
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 1.18 1 000            101.51 0 8.19 0 29.01.2007
ВолТел2 13 30.11.2010 1.85 1 000 02.12.2008 101.34 0 7.54 0 26.01.2007
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.54 2 300            102.45 -0.14 7.65 0.05 29.01.2007
ГазФин 8.49 08.02.2011 0.98 5 000 12.02.2008 100.34 -0.01 8.3 0.01 29.01.2007
Дорогобуж1 8.6 11.06.2008 1.36 900            100 0 8.77 0 10.01.2007
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.12 1 200            100.05 -0.01 10.3 -0.2 29.01.2007
Инпром 02 10.7 15.07.2010 0.47 1 000 19.07.2007 101 -0.15 8.63 0.33 29.01.2007
Инпром 03 10.7 18.05.2011 0.31 1 300 23.05.2007 100.67 -0.03 8.55 0.08 29.01.2007
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 1.53 1 500 19.09.2008 100 0 8.62 0 25.01.2007
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 1.96 1 500 30.03.2009 104.1 0 8.04 0 24.01.2007
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.31 3 000            101.6 0 8.08 0 26.01.2007
ПИТ-Инв-02 1 23.03.2009 2.46 1 500            100 0 1 0 28.09.2006
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 0.04 3 000 14.02.2007 100.22 0.01 3.79 -0.58 29.01.2007
РосселхозБ 7.2 04.06.2008 1.37 3 000            100.25 0 7.19 0 28.12.2006
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.47 7 000            101.66 -0.09 7.58 0.03 29.01.2007
Русснефть 9.25 10.12.2010 1.74 7 000 12.12.2008 96 -2.75 12.02 1.78 29.01.2007
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 1.03 3 000            99.71 -0.02 8.7 0 29.01.2007
РусСтанд-6 7.6 09.09.2010 0.45 5 000 15.03.2007 99.9 0 8.51 0.02 03.10.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.44 2 000            102.3 0 7.04 -0.03 25.01.2007
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.17 3 000            102.1 0 7.51 0 29.01.2007
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 1.54 2 000 18.09.2008 100.6 0 7.58 0 26.01.2007
СОКАвто 01 12 24.04.2008 1.15 1 100            99.85 -0.05 12.46 0.04 29.01.2007
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 1.88 4 000 18.02.2009 99.2 -0.05 9.45 0.06 29.01.2007
ТМК-02  10.09 24.03.2009 0.17 3 000 27.03.2007 100.63 0 5.89 -0.07 24.01.2007
ТМК-03 7.95 15.02.2011 1.01 5 000 19.02.2008 100.35 0 7.73 -0.01 26.01.2007
УдмНП 9.5 01.09.2008 1.47 1 500            100.55 0.05 9.44 -0.03 29.01.2007
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 0.73 3 000            102.05 0.46 7.24 -0.66 29.01.2007
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.15 2 000            101.95 -0.15 7.6 0.13 29.01.2007
УралСвзИн7   13.03.2012 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ! 17.03.2009 101.4 0 7.81 0 26.01.2007
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.03 1 500            100.1 0 5.85 -0.47 26.01.2007
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 0.67 3 500 09.10.2007 102 0 7.98 0.28 29.01.2007
ЮТК-04 10 09.12.2009 1.66 4 500            103.4 -1.1 8.19 0.67 29.01.2007

Адамант 2в 11.25 20.05.2010 0.32 2 000 24.05.2007 99.9 0 12.07 0.01 26.01.2007
Амурметалл 9.8 26.02.2009 1.86 1 500            101.6 0.09 9.13 -0.05 29.01.2007
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.30 300            103 -0.3 11.39 0.24 29.01.2007
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 0.61 4 000 20.09.2007 100.96 0.06 10.11 -0.11 29.01.2007
ГТ-ТЭЦ 3 10.45 18.04.2008 1.15 1 500            99.8 -0.22 10.88 0.21 29.01.2007
Дикая Орхидея 11.3 09.04.2009 0.20 1 000 12.04.2007 100.2 -0.15 10.63 0.8 29.01.2007
Куйбышевазот 2в 8.8 04.03.2011 3.41 2 000            100.3 -0.13 8.9 0.01 29.01.2007
Лаверна 11.25 08.04.2010 0.20 1 000 12.04.2007 100.2 -0.07 10.29 0.36 29.01.2007
МагнитФин 9.34 19.11.2008 1.71 2 000            102.25 0 8.12 -0.01 18.01.2007
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.21 700            101.18 0.08 14.25 -0.08 29.01.2007
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.37 1 200 13.06.2007 99.5 -0.03 14.12 -0.6 29.01.2007
Миракс 11.5 19.08.2008 1.40 1 000            101.1 0 10.34 0 29.01.2007
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Монетка 10.7 14.05.2009 0.78 1 000 15.11.2007 98.9 0 12.52 0.01 26.01.2007
Очаково 2 в 8.5 19.09.2008 1.13 1 500            98.85 0 9.76 0 25.01.2007
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 0.75 1 200 31.10.2007 100.1 0 9.31 0 24.01.2007
СамараАвиа 14 08.03.2007 0.10 350            100.35 0.25 10.41 -2.65 29.01.2007
Санвэй 11.66 03.12.2008 0.35 1 000 06.06.2007 100.45 -0.25 10.48 0.75 29.01.2007
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 0.67 500            100.61 0 12.06 0 25.01.2007
ТОП-Книга 11.35 05.02.2009 0.04 700 08.02.2007 100 0 11.32 -0.04 26.01.2007
УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 0.68 3 000 03.10.2007 100.45 0.05 8.8 -0.08 29.01.2007
ЦНТ 3в 9.75 01.04.2009 2.04 700            100.25 0 9.97 0 14.12.2006
Яковлевский 12 31.10.2008 0.74 1 000 26.10.2007 99.95 0.05 12.37 -0.08 29.01.2007

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.403 2.4B          BBB+ S&P 101.75 0.00 5.505 -0.03 39.6 29.01.2007 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.541 2.2B          BBB+ S&P 104 -0.13 5.638 0.06 67.8 29.01.2007 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.563 3.5B          BBB+ S&P 142.375 -0.13 5.873 0.01 98 29.01.2007 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.594 2.5B          BBB+ S&P 178.375 -0.44 6.126 0.02 123.3 29.01.2007 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.241 18.7B        BBB+ S&P 111.313 0.00 5.894 0.00 100.4 29.01.2007 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 1.256 2.7B          BBB+ S&P 96.563 0.06 5.754 -0.04 77.1 29.01.2007 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 3.983 1.7B          BBB+ S&P 90.125 0.00 5.576 0.00 70.2 29.01.2007 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.775 661.0M     BBB+ FCH 97.25 -0.38 6.64 0.53 145.9 29.01.2007 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.145 374.0M     Baa1 MDY 106.76 -0.06 4.799 0.01 73.7 29.01.2007 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 0.233 500.0M     A3   MDY 100.77 0.00 5.644 -0.04 64.5 29.01.2007 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.396 700.0M     A3   MDY 112.03 -0.05 5.662 0.01 74 29.01.2007 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.262 1.0B          A3   MDY 110 0.02 4.741 -0.01 72.7 29.01.2007 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.825 932.2M     BB   FCH 95.56 -0.05 6.143 0.03 126 29.01.2007 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.47 560.1M     BBB- FCH 99.17 -0.01 5.971 0.01 109.2 29.01.2007 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 4.705 1.7B          BBB- FCH 117.77 -0.08 6.084 0.01 120.7 29.01.2007 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 6.613 1.0B          BBB- FCH 103.96 -0.07 5.27 0.01 115.4 29.01.2007 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 8.816 1.2B          BBB+ S&P 104.5 0.00 6.678 0.00 178.2 29.01.2007 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.173 1.2B          BBB- FCH 124.97 -0.40 6.631 0.03 163.7 29.01.2007 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.646 1.0B          BB+  S&P 102.02 0.02 6.007 -0.01 103.6 29.01.2007 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.591 1.0B          BB+  S&P 99.21 -0.01 6.62 0.00 173 29.01.2007 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 1.207 500.0M     Ba2  MDY 102.37 -0.11 6.135 0.09 97.1 29.01.2007 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 5.845 500.0M     BB-  S&P 114.1 0.07 6.535 -0.01 165.3 29.01.2007 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 0.033 400.0M     BB+  S&P 100.17 0.01 6.064 -0.64 127.2 29.01.2007 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 1.815 500.0M     BB+  S&P 108.69 -0.14 5.972 0.07 99.4 29.01.2007 
ТНК-ВР'07 11 USD 06.11.2007 0.738 700.0M     BB+  S&P 103.1 -0.04 6.738 0.08 158.2 29.01.2007 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 3.919 500.0M    BB+  FCH 102.31 0.00 6.273 0.01 138.8 29.01.2007 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 6.996 1.0B          BB+  FCH 104.63 0.17 6.827 -0.02 193.2 29.01.2007 

ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.165 300.0M     BB   FCH 109.19 -0.14 6.822 0.05 183.6 29.01.2007 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.329 750.0M     BB   FCH 101.82 0.02 7.955 0.00 306.4 29.01.2007 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.611 300.0M     BB   S&P 101.92 0.04 6.79 -0.03 182.1 29.01.2007 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.421 500.0M    BBB- FCH 102.38 0.88 6.138 -0.36 122 29.01.2007 
ТМК 8.5 USD 29.09.2009 2.417 300.0M     B2   MDY 103.44 0.01 7.065 -0.01 202 29.01.2007 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 1.87 325.0M     B1   MDY 103.37 -0.06 6.842 0.03 186 29.01.2007 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.373 375.0M     BB-  S&P 107.8 -0.14 7.812 0.03 293.4 29.01.2007 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.133 350.0M     B+   S&P 104.3 0.02 6.46 -0.03 130.2 29.01.2007 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.46 350.0M    B+   S&P 104.74 -0.06 7.479 0.02 255.1 29.01.2007 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.59 375.0M     BB   S&P 103.36 0.14 6.684 -0.06 176 29.01.2007 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.215 400.0M     BB-  S&P 105.07 -0.04 6.765 0.01 184.1 29.01.2007 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.231 400.0M     BB-  S&P 104.55 -0.02 6.907 0.01 202.4 29.01.2007 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 2.659 300.0M     BB+  S&P 103.74 0.00 6.615 0.01 168.5 29.01.2007 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.66 600.0M     BB+  S&P 105.16 -0.12 7.468 0.02 257.6 29.01.2007 

ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 1.765 550.0M     BBB+ FCH 101.69 -0.06 5.897 0.03 92.4 29.01.2007 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 3.985 450.0M     BBB+ FCH 106.08 0.04 5.992 -0.01 111.5 29.01.2007 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.367 300.0M     BBB  FCH 104.02 -0.03 6.174 0.01 124.7 29.01.2007 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.355 300.0M     BBB- FCH 102.89 0.10 6.626 -0.02 170.1 29.01.2007 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 1.365 250.0M     BB   S&P 100.81 0.02 7.133 -0.02 215.4 29.01.2007 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 0.033 125.0M     B+   FCH 100.05 0.00 7.31 -0.11 256 29.01.2007 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 3.269 400.0M     BBB- FCH 99.84 -0.10 6.223 0.02 133.3 29.01.2007 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 3.155 200.0M     B+   S&P 101.77 0.04 7.929 -0.01 300.7 29.01.2007 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.672 222.6M     BB-  FCH 103.79 0.00 7.481 0.00 258.5 29.01.2007 
Петроком 9 USD 09.02.2007 0.022 120.0M     B1   MDY 100.03 0.00 7.334 -0.15 364.1 29.01.2007 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 0.64 300.0M     Ba2  MDY 100.21 -0.01 7.443 0.02 232 29.01.2007 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B         BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.073 338.6M     BBB  FCH 158.938 -0.19 6.213 0.01 131.7 29.01.2007 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.687 1.4B         A-   FCH 105.938 0.00 4.986 0.00 12.1 29.01.2007 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.153 1.0B         A2   MDY 100.938 0.19 5.314 -0.03 42.9 29.01.2007 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.548 1.0B         A+   FCH 93.188 -0.13 5.539 0.03 65.5 29.01.2007 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.392 1.0B         BBB+ FCH 107.375 -0.06 5.721 0.02 84.1 29.01.2007 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 11.280 3.1B         B+   S&P 113.38 -1.25 7.09 0.10 205.6 29.01.2007 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.399 3.4B         BB       138.875 0.13 6.615 -0.01 161.8 29.01.2007 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 5.906 5.2B         BB       130.875 -0.50 6.275 0.06 137.9 29.01.2007 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 6.754 500.0M     BB-  FCH 145.5 -2.38 7.625 0.24 272.8 29.01.2007 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.206 4.0B         BB-  FCH 120.875 -1.88 7.278 0.15 228.4 29.01.2007 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.295 1.0B         BB-  FCH 107.28 -0.22 6.108 0.03 121.7 29.01.2007 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.524 340.5M     BB   FCH 139.5 -1.69 7.042 0.11 204.5 29.01.2007 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.678 975.0M     BB+  FCH 125.25 0.50 6.615 -0.04 161.9 29.01.2007 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 12.205 900.0M     BB+  S&P 128 0.25 6.524 -0.02 152.7 29.01.2007 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.153 2.2B         BB-  FCH 103.25 -0.13 6.722 0.02 183.1 29.01.2007 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.574 1.5B         BB-  FCH 152.438 -0.06 7.18 0.00 218.3 29.01.2007 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.155 270.1M     BB-  S&P 107.375 0.13 6.226 -0.02 134.4 29.01.2007 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 12.031 1.1B         B1   MDY 110.5 -0.25 6.992 0.02 199.4 29.01.2007 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.563 2.0B         BB   FCH 140.875 0.13 6.696 -0.01 180.3 29.01.2007 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 6.781 2.7B         CCC  S&P 75.5 7.25 13.802 -1.56 880.5 29.01.2007 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385)
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)
Бодрин Юрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5310)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)

 
Денежные рынки  

 
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)
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E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


