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Обзор рынка 
Еврооблигации 
В ответ на признание Россией независимости Южной 
Осетии и Абхазии Запад предполагает принять ряд 
«карательных» мер против России. Что это будут за 
меры и насколько они существенны? –  Этим 
вопросом, видимо, будут озадачены большинство 
участников рынка. Пока же неопределенность в этом 
вопросе будет довлеть над финансовым рынком РФ. 

Рублевые облигации 
В среду цены большинства рублевых облигаций 
продолжили падение. Причем достаточно сильно 
подешевели не только «длинные» облигации, но и 
краткосрочные выпуски – с дюрацией около года. 
Доходность многих из них при этом обновила 
исторические максимумы, а спреды бумаг первого 
эшелона расширились в два три раза относительно 
равновесного уровня. 
Валютный рынок 
Курс рубля продемонстрировал вчера высокую 
волатильность к бивалютной корзине (диапазон 
колебаний составил 29,69-29,97 руб.), однако по 
итогам дня ее стоимость не изменилась – 29,86 руб. 
Таким образом, укрепление рубля к доллару, 
составившее 9 коп., объясняется исключительно 
влиянием внесшего валютного рынка. 

Далее в выпуске 
• Soup du Jour:   Четверг -  Ожидания по ставкам ФРС 
• Карты процентных ставок 
Будь в курсе 
 

    Значение Изменение 
Курс доллара ЦБ, руб. S 24.6019 0.0216 
Курс евро ЦБ, руб. S 36.1574 0.0686 
EUR/USD T 1.4620 -0.0168 
MIACR на 1 день, %  S 7.40 0.430 
Остатки на счетах в ЦБ, млрд. руб. S 660.2 40.50 
Среднвз. дох-ть ОБР-ОФЗ, % S 7.20 0.138 
RUX-Cbonds, средневзв. дох-ть, % S 10.38 0.110 
Сальдо операций ЦБ, млрд. руб.   -28.40   
РЕПО с ЦБ, млрд. руб.   49.80   
Средневзв. ставка РЕПО, %   7.13   
    Значение Изменение, б.п. 
UST-2, доходность, % T 2.278 -5.0 
UST-10, доходность, % T 3.765 -1.1 
Bund-2, доходность, % S 4.087 9.8 
Bund-10, доходность, % S 4.174 6.0 
LIBOR 3m, % S 2.810 0.06 
Russia-30, % от номинала T 111.6 -10.8 
Brazil-40, % от номинала T 132.0 -3.2 
Turkey-30, % от номинала S 150.4 26.5 
Venezuela-27, % от номинала S 91.8 46.5 
Спред EMBIG, б.п.   332 0 

        
 

Источник: РТС, ММВБ, ЦБ РФ, Bloomberg, Cbonds
 

   
 

  
Календарь событий
Дата Время Страна Событие Период Прогноз Пред.

28 авг 12:00 Еврозона Euro-Zone M3 s.a. YoY июл. 9% 9.5%
16:30 США Continuing Jobless Claims нед. 3390 тыс. 3362 тыс.
16:30 США Core PCE QoQ за I кв. 2.1% 2.1%
16:30 США GDP Annualized QoQ за I кв. 2.7% 1.9%
16:30 США GDP Price Index QoQ за I кв. 1.1% 1.1%
16:30 США Initial Jobless Claims нед. 425 тыс. 432 тыс.
16:30 США Personal Consumption за I кв. 1.6% 1.5%

29 авг 16:30 США PCE Core MoM июл. 0.3% 0.3%
16:30 США PCE Core YoY июл. 2.4% 2.3%
16:30 США PCE Deflator  YoY июл. 4.5% 4.1%
16:30 США Personal Income MoM июл. -0.2% 0.1%
16:30 США Personal Spending MoM июл. 0.2% 0.6%
17:45 США Chicago Purchasing Manager авг. 50 50.8 
18:00 США University of Michigan Confidence сен. 62 61.7 

2 сен 18:00 США Construction Spending MoM июл. -0.4% -0.4%
18:00 США ISM Manufacturing авг. 49.5 50 

3 сен 18:00 США Factory Orders MoM июл. 0.5% 1.7%
4 сен 15:00 Англия Решение Банка Англии по ставкам 5% 5%

16:15 США ADP Employment Change авг. -20 тыс. 9 тыс.
 

ОФЗ и Спред к Russia-30 
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Russia-30 и Спред к UST 

5.1

5.3

5.5

5.7

5.9

6.1

6.3

09 апр 29 апр 19 май 08 июн 28 июн 18 июл 07 авг 27 авг
90

110

130

150

170

190

210

Russia-30, % Спред , б.п.,  пр. шк.
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Валютные облигации  

Что предпримет Запад? Доходность UST-10, RUS-30, Спред 
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Доходность US Treasuries 
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Доходность суверенных еврооблигаций EM 
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В ответ на признание Россией независимости Южной Осетии 
и Абхазии Запад предполагает принять ряд «карательных» 
мер против России. Что это будут за меры и насколько они 
существенны? –  Этим вопросом, видимо, будут озадачены 
большинство участников рынка. Пока же неопределенность в 
этом вопросе будет довлеть над всеми сегментами 
финансового рынка РФ. 

Суверенный индикативный спред RUS-30 vs US-10 
продолжает подбираться к 200 б.п., а 5-ти летние CDS на 
Россию по-прежнему держаться на весьма широких уровнях – 
вблизи 135 б.п. Отметим, что этот уровень практически на 20 
б.п. превышает значения, которые наблюдались в день 
начала военной операции на Кавказе, что лишь в очередной 
раз подтверждает не столь существенную значимость  именно 
военной операции, сколько напряженности в целом на 
международной арене в политической плоскости. 

Что касается новостного неполитического фона со стороны 
Запада, то он вчера был весьма разнонаправленным. 

Так, Федеральная корпорация по страхованию депозитов 
заявила о том, что во II квартале число проблемных банков в 
США выросло на 30%, и возможно ей придется обратиться за 
помощью к Правителсьтву. В то же время из статданных были 
опубликованы весьма неплохие показатели по заказам на 
товары длительного пользования в США – плюс 1,3%, правда 
большая часть роста этого показателя стала возможным, 
благодаря экспорту – внешним заказам на оборудование, 
химия, транспорт и пр., что, вкупе с проблемами финансового 
сектора пока не позволяет говорить об улучшении 
экономической ситуации внутри США. 

Однако говорить, что реакция рынка валютных облигаций РФ 
на него (новостной неполитический фон со стороны Запада) 
была заметной, не стоит. Да и на наш взгляд в текущих 
условиях это не главный фактор динамики рынка. 

По итогам торгов опять можно было отметить стабильность 
коротких евробондов и продажи в длинных бумагах. Длинные 
выпуски России, Газпрома, Росненфти, Гапромбанка явно 
были не в фаворе. Очевидно, что не кредитный риск толкает 
котировки квазигосударственных компаний вниз - всему виной 
политика.  

 

Источник: Bloomberg 
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 Лидеры роста / падения за день 

Выпуск Доходность,
годовых

Цена, % от 
номинала

Изменение 
цены, п.п.

Банк Союз  9.375% 2/2010 10.14% 98.58 0.46
Распадская  7.5% 5/2012 9.00% 94.96 0.32
Кузбассразрез  9% 7/2010 9.45% 99.31 0.26
Локо банк  10% 3/2010 14.50% 94.19 0.22
Банк Москвы  8% 9/2009 5.25% 102.73 0.18
НКНХ  8.5% 12/2015 9.21% 96.97 0.17
РСХБ  6.97% 9/2016 8.43% 96.02 0.16
АК Барс  8.25% 6/2010 8.66% 99.13 0.15
Банк Москвы  6.807% 5/2017 9.95% 90.34 0.15
Лукойл  6.356% 6/2017 7.89% 90.05 0.15

Газпромбанк  6.5% 9/2015 8.51% 89.23 -0.29
Россия  11% 7/2018 5.67% 139.75 -0.31
Газпром  8.146% 4/2018 8.21% 99.33 -0.35
ТНК-ВР  6.625% 3/2017 9.49% 83.27 -0.36
Транснефть  8.7% 8/2018 8.54% 100.76 -0.36
Газпром  6.212% 11/2016 7.78% 90.36 -0.39
Газпром  6.51% 3/2022 8.35% 85.05 -0.42
Рус.Стандарт  7.5% 10/2010 12.27% 91.22 -0.57
Рус.Стандарт  8.485% 6/2010 12.35% 93.66 -0.73
Рус.Стандарт  8.625% 5/2011 12.37% 91.47 -0.79

Лидеры

Аутсайдеры

 

 

Индекс облигаций развивающихся стран 

Значение Изменение, % Спреды, б.п.
Изменение 
спредов

 EMBI+           438.8 0.11 310 1
 Russia EMBI+    490.4 -0.02 204 4
 Argentina EMBI+ 91.3 0.54 678 -2
 Brazil EMBI+    658.6 0.05 248 1
 Colombia EMBI+ 331.6 0.23 231 -1
 Ecuador EMBI+   791.8 0.09 742 1
 Mexico EMBI+    383.7 0.04 191 3
 Peru EMBI+      627.4 0.06 209 0
 Turkey EMBI+    287.8 0.11 314 -1
 S.Africa EMBI+  154.3 -0.07 251 3
 Venezuela EMBI+ 537.8 0.40 657 -5

 

«Холодная война» в самом разгаре и продолжает отпугивать 
итак неплотные слои глобальных инвесторов от России. 
Рынок еврооблигаций как на фоне сползание темпов роста 
мировой экономики, так и на фоне преимущественно 
геополитической напряженности, в последние недели 
выглядит весьма слабым. Хотя на наш взгляд, вроде и падать 
дальше некуда, но и покупателей нет: крепких бидов нет уже 
давно, рынок в целом скорее «вымирает», нежели валится, в 
отличие от рынка акций. 

Это, на наш взгляд, позволяет надеяться на стабилизацию 
котировок российских еврооблигаций. Достигнутые уровни по 
доходности высоки и уже весьма интересны, и кривая 
доходности Treasuries (бенчмарк) стабильна, но 
геополитическая напряженность мешает покупателям 
проявить агрессию на рынке. 

Тем не менее, мы по-прежнему оптимистично настроены, и по 
мере улучшения восприятия рисков РФ глобальными 
инвесторами российские евробонды обретут покупателей. Мы 
уже сейчас рекомендуем обратить внимание на качественные 
выпуски, чья доходность за время распродаж приблизилась к 
10% годовых – Северсталь, Евраз, ТМК, ТНК-ВР, НКНХ и др. 

Сегодня будут опубликованы важные данные по 
американскому ВВП. Ожидается пересмотр первоначальных 
данных в сторону повышения. Также Dell представит свою 
финансовую отчетность. 

 

Источник: Bloomberg 
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Рублевые облигации  

 Доходность корпоративных облигаций                                
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Лидеры роста/падения корп. облигаций за день 

Выпуск Цена, % от 
номинала

Изменение 
цены, б.п.

Держава-Ф - / · 42.42 1097
УРСАБанк 5 · / 12.79% 94.00 200
Ленэнерго3 · / 13.85% 84.85 185
МотовилЗ-1 · / 10.66% 99.60 124
РосселхБ 3 8.65% / · 98.45 110
АИЖК 10об · / 11.74% 83.79 94
Домоцентр1 22.88% / · 96.52 92
ИРКУТ-03об · / 9.50% 99.00 60
УРСАБанк 3 · / 10.51% 99.50 50
РусСтанд-7 11.96% / · 100.29 40

АИЖК 5об · / 7.49% 94.02 -86
ДальСвз2об 9.21% / · 100.00 -90
РусьБанк-1 11.91% / 10.86% 98.00 -100
АИЖК 9об 8.39% / 8.35% 82.45 -100
ПРОВИАНТ-1 36.89% / · 98.50 -141
РуссНефть1 10.10% / · 94.88 -234
РЖД-07обл · / 7.77% 97.34 -262
ЭйрЮнион01 · / 23.92% 42.58 -306
М-ИНДУСТР · / 14.45% 95.08 -328
БАНАНА-М-2 106.84% / · 50.40 -359

Дох-ть к оферте/ 
погашению, годовых

Аутсайдеры

Лидеры

 

В среду цены большинства рублевых облигаций продолжили 
падение. Причем достаточно сильно подешевели не только 
«длинные» облигации, но и краткосрочные выпуски – с 
дюрацией около года. Доходность многих из них при этом 
обновила исторические максимумы, а спреды бумаг первого 
эшелона расширились в два-три раза относительно 
равновесного уровня. Особенно сильно упали котировки 
гособлигаций. В частности, ОФЗ46020, на которые пришелся 
основной оборот и большинство всех сделок, подешевели на 
385 б.п., а их доходность подскочила до 8,92% годовых. 

Все это наряду с резким падением спроса, расширением 
спреда между котировками на покупку и продажу, 
свидетельствует о преобладании на рынке крайне негативных 
настроений и не позволяет рассчитывать на скорое 
улучшение конъюнктуры рынка.  

К негативным факторам следует отнести также низкую 
рублевую ликвидность. Ставки overnight повысились вчера до 
7-7,5% годовых, объем операций РЕПО с ЦБ составил вчера 
50 млрд. рублей, а заложенность перед Центробанком 
выросла до 28 млрд. рублей. Предстоящая в пятницу уплата 
налога на прибыль, скорее всего, еще больше обострит 
нехватку рублевых средств и соответственно будет 
провоцировать дальнейший рост доходности рублевых 
облигаций. Негативный внешний фон, опасения по поводу 
замедления мировой экономики, сложно просчитываемы 
геополитические риски и отток капитала – все это также 
предполагает сохранение негативной динамики. 

                                            Источник: ММВБ, КапиталЪ, Cbonds 
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Валютный рынок  
 Курс рубля ЦБ РФ 
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Рублевая ликвидность 

Курс рубля продемонстрировал вчера высокую волатильность 
к бивалютной корзине (диапазон колебаний составил 29,69-
29,97 руб.), однако по итогам дня ее стоимость не изменилась 
– 29,86 руб. Таким образом, укрепление рубля к доллару, 
составившее 9 коп., объясняется исключительно влиянием 
внешнего валютного рынка. 

Правда, нельзя сказать, что ситуация там принципиально 
изменилась. Ослабление доллара к евро – это, скорее всего, 
коррекция после сильного роста американской валюты в 
предыдущие дни, поскольку ни опубликованные негативные 
данные по еврозоне, ни статистика в США, оказавшаяся 
лучше прогнозов, не способствовала укреплению евро. 
Учитывая, что сегодня данные по ВВП США будут 
пересмотрены вверх, а инфляция в Штатах ускорится, риск 
ослабления евро по-прежнему сохраняется. 

Не случайно рынок весьма сдержанно отреагировал на 
заявление одного из руководителей ЕЦБ о необходимости 
повышения ставки в случае улучшения ситуации в экономике. 
Учитывая, что в настоящее время наблюдается тенденция к 
ее замедлению, а инфляционное давление должно ослабнуть 
из-за падения цен на нефть и замедления темпов роста 
денежной массы, ужесточение денежно-кредитной политики в 
Европе представляется пока маловероятным. 

Укрепится за счет бивалютной корзины курсу рубля, скорее 
всего, также будет непросто. Сложная ситуация на мировых 
финансовых рынках, падение российских акций и облигаций, 
снижение спроса на них со стороны иностранных инвесторов - 
все это делает сомнительным укрепление эффективного 
курса рубля, а, соответственно, и рубля к доллару.  
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Soup du Jour:  Четверг – Ожидания по ставкам ФРС 
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КапиталЪный взгляд - облигации 

28 августа 2008 

 

Карты процентных ставок по секторам 
Банки 

Юниаструм2 

Юниаструм 

Экспобанк1 

Центр-инв1 
ХКФ Банк-5 

ХКФ Банк-4  9

ХКФ Банк-3 

ХКФ Банк-2  -2
УРСАБанк 8 

УРСАБанк 7 

УРСАБанк 5  200

УРСАБанк 3  50

УРСАБанк 2 
УБРиР-ф 02 

ТурАлемФ 1 

ТрансКред3 
ТрансКред2  37 ТрансКред1 

ТКБ-1 

ТатфондБ 4  -28

ТатфондБ 3 

СудострБ-2 

СтрКредит1 Спурт 02об 

СПб-банк-1 

СоцГорБ-01 

Солидарн-1 

СлавИнв 02 

СлавИнв 02 

СевКазна-2 

СевКазна-1 

СвязьБанк1  10

РусьБанк-2 

РусьБанк-1  -100

Русфинанс4 

Русфинанс3  -9

Русфинанс2 

Русфинанс1 

РусСтанд-8  5

РусСтанд-7  40

РусСтанд-6  -3

РусСтанд-5  2

РОССИЯ 01 

РосселхБ 7 
РосселхБ 6 

РосселхБ 3  110

РосселхБ 2 

РОСБАНК-1 

Промсвб-06 
Промсвб-05 

ПРББ-5 

Петрокомб4 

Петрокомб2 

Первобанк1 

Оргрэсбанк 

Оргрэсбанк 

НФК-3  -33 НФК-2 

НС-фин. 01  19

НОМОС 9в  

НОМОС 7в 

МоскомцБ-3  -6

МоскомцБ-2 

МоскомцБ МоскомцБ 

МойБанк 1 

МКБ 04обл 

МКБ 03обл  0

МКБ 02обл 

МИА-5об 

МИА-4об ип 

МИА-3об 

МЗБанк1 

МДМ-Банк03  0

МастерБ-3 

КрЕврБ-02 

КрЕврБ-01 

КрайИнвБ-1 

КМБ-Банк2 

КИТФинБанк  4

Кедр-03 

Кедр-02 

КБРенКап-3  -11

КБРенКап-2 

ИнтехБанк1 

Инвестторг 

Импэксб-3 

Зенит 5обл  -4

Зенит 4обл  -2

Зенит 3обл  13Зенит 2обл  3

ЖилФин об1 

ДельтаКр-1 

ГЛОБЭКС-Ф1 

ГЛОБЭКС 01 

ГЛОБЭКС 01 

ГазпромБ  5 

ГазпромБ 4 
ГазпромБ 2 

ГазпромБ 1 

Газбанк 01 

ВТБ24 03 

ВТБ24 02 ВТБ24 01 

ВТБ - 6 об  0

ВТБ - 5 об 
ВТБ - 4 об  0

Восточный1 

Возрожд 01 

ВладпромБ1 

ВБРР Обл. 

БанкСОЮЗ04 

БанкСОЮЗ03  0

БанкСОЮЗ02  -3

БанкСОЮЗ02  -3

БанкМоск-2 

БанкМоск-1  -7

БалтИнвБ-1 

АК БАРС-02 

6%

7%

8%

9%

10%

11%

12%

13%

14%

15%

16%

0 182 364 546 728 910 1092
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га
ше
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оф

ер
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, %
 го
до
вы

х Дюрация, дней
Цветом выделены данные за последний торговый день, серым - за предыдущие

Индекс в названии выпуска указывает на изменение средневзвешенной цены в б.п.
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КапиталЪный взгляд - облигации 

28 августа 2008 

 

Карты процентных ставок по секторам 
Связь и телекомы Строительство и девелопмент 

ЮТК-05 об.  4

ЦНТ-03 обл 

ЦентрТел-5 

ЦентрТел-4  -2

УрСИ сер08 

УрСИ сер07  7

УрСИ сер06 

Система-01  5

СибТлк-7об  -2

СибТлк-6об 

СЗТелек4об 
СЗТелек3об 

МТС 03  0

МГТС-05 об 

МГТС-04 об 

ДальСвз3об 

ДальСвз2об  -9 0

ВлгТлкВТ-4 

ВлгТлкВТ-3 

ВлгТлкВТ-2 

ВК-Инвест1 

7%

8%

9%

10%

0 182 364 546 728 910

До
хо
дн
ос
ть

 к 
по
га
ше

ни
ю/
оф

ер
те

, %
 го
до
вы

х

Дюрация, дней

 

ЦУН 02 обл 

Х-МСтройР1 

ТНИКОЛЬ-Ф1  1 8

ТехНикольФ  25

СэтлГрупп1 

СУ-155 3об  0

СтрТрГаз03  -13 СтрТрГаз02 

СпецСтр2 1 

СибакСтр01 

Сенат.УК-1 

ПЕНОПЛЭКС2 

ОСМОКап 01 

Мортон-01 

МОРЕ-П 01 

Миракс 02 

МинплитаФ1  0

М-ИНДУСТР  -3 28

Метрострой 

ЛЭКстрой-2 

ЛЭКстрой-1 

ЛСР-Инв 02 

ЛСР-Инв 01 

ЛСР 02 обл  15

КосмосФин1 

КорСтрМнт1 

Искитим-02 

Железобет1 

Желдорип-2  -22

Желдорип-1  17

ГрадостИн1 

АРТУГ-01 

АдаманФ2об 

10%

11%

12%

13%

14%

15%

16%

17%

0 182 364 546 728 910 1092 1274 1456

До
хо
дн
ос
ть 
к п

ог
аш

ен
ию

/о
ф
ер
те

, %
 го
до
вы

х

Дюрация,  дней

 
Транспорт Машиностроение 

ЮТэйр-Ф 03 

ЮТэйр-Ф 02 

ТрансКонт1 РЖД-08обл  -27

РЖД-07обл  -26 2РЖД-06обл  2

РЖД-05обл 
РЖД-03обл 

ДВТГ-Ф 02  5

ДВТГ-Ф 01 

5%

7%

9%

11%

13%

15%

17%

0 182 364 546 728 910 1092 1274 1456

До
хо
дн
ос
ть

 к 
по
га
ше

ни
ю/
оф

ер
те

, %
 го
до
вы

х

Дюрация, дней

 

ЭнергмашФ1 

ЭМАльянс 1 

УралВагЗФ2  -1

УралВагЗФ 

УМПО 2 

Трансмаш-2  -16

ТензорФ-01 

ТВЗ 03 

СевСтАвто2 
СевСтАвто 

СатурнНПО3  1 6

СатурнНПО2 

Ростверт1 

ПротонФин1 

ПромТр03об 

ПромТр02об  0

ПО УОМЗ  10

ПМЗ 01 

ОМЗ-5 об 
ОМЗ - 6 об 

ОЗНА-Фин01 

МиГ-Ф 02 КриогенФ 1 

КМПО-Фин01 
КМЗ-Фин 01 

Киров.зд1 

Камаз-Фин2 ИРКУТ-03об  60

ИжАвто 02 

ГСС 01 ГАЗФин 01 
АВТОВАЗоб3 

АВТОВАЗоб3 

АВТОВАЗбо4 
АВТОВАЗбо3 

АВТОВАЗбо2 АВТОВАЗбо1 

АВТОВАЗбо1 

8%

9%

10%

11%

12%

13%

14%

15%

16%

0 182 364 546 728

До
хо
дн
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ть

 к 
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га
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, %
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х

Дюрация, дней
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КапиталЪный взгляд - облигации 

28 августа 2008 

 

Карты процентных ставок по секторам 
Химия и нефтехимия Нефть и газ 

УХП обл 

САНОС-02об 

Полипласт1 17

НЭФИС-02 

НКНХ-04 об 

НИТОЛ 02 НИКОСХИМ 2 

КуйбАзот-2  -8 0

ВМУ-Фин 01 

Амазонит-1 

8%

9%

10%

11%

12%

13%

14%

15%

16%

17%

18%

0 182 364 546 728 910

До
хо
дн
ос
ть

 к 
по
га
ше

ни
ю/
оф

ер
те

, %
 го

до
вы

х

Дюрация, дней

 

Сахатрнфг1  28
НСХфинс01 

МособгазФ1 

Лукойл4обл  -59

Лукойл3обл  -35

Лукойл2обл  -21

ИтераФ-1  -6 8

ГЭС 02 

ГЭС 01 

ГАЗЭКСФ 1 

ГАЗПРОМ А9  0ГАЗПРОМ А8  4

ГАЗПРОМ А7  -23

ГАЗПРОМ А6 

ГАЗПРОМ А4  -3 0

5%

7%

9%

11%

13%

15%

0 182 364 546 728 910 1092 1274 1456 1638 1820

До
хо
дн
ос
ть

 к 
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ер
те

, %
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до
вы

х

Дюрация, дней

 
Металлургия Электроэнергетика 

ЧТПЗ 03об 
ЧТПЗ 01об 

УГМК-УЭМ01 

ТМК-03 обл  13

ТМК-02 обл  12

СевКаб 03 

РусАлФ-3в 

РМК-ФИН 01 

НМЗ 1 обл. НижЛенИнв3 
НижЛенИнв2 

Мечел ТД-1 

Мечел  2об  -78

Метзавод 

МаксиГ 01 
Магнезит 2 

Магнезит 1 Кокс 02  0

Кокс 01 

ЗолСелигд1 

Белон 02 
Белон 01 

Амурмет-03  -8

Амурмет-02 

Амурмет-01 

7%

8%

9%

10%

11%

12%

13%

14%

15%

16%

0 182 364 546 728 910

До
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, %
 го
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х

Дюрация, дней

 

Якутскэн02 

ФСК ЕЭС-05 

ФСК ЕЭС-04  -30

ФСК  ЕЭС-03 

ФСК  ЕЭС-02 

Тюменэнрг2 
ТГК -6Инв-1 

ТГК -10 об1 

ТГК -1 01 

ОГК-6 01об 

ОГК-5 об-1  19 МРСК Ур.01 
МОЭСК-01  3 0

Мосэнерго2 

Мосэнерго1 

Кубаньэн-1 

ГидроОГК-1  -6 3

ГенерКомп1 
Башкирэн3в 

7%

8%

9%

10%

11%

0 182 364 546 728 910 1092 1274

До
хо
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 к 
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га
ш
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Дюрация, дней
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КапиталЪный взгляд - облигации 

28 августа 2008 

 
 

Карты процентных ставок по секторам 
Торговля 

УфаойлОП-1 ТрансТС 01 

ТехИнвст-1 

СанвэйГ 01 

САМОХВАЛ-1 

ПИВДОМ 01 

Патэрсон 1  -7

Орхидея 01  11

НТС-01 

МонеткаФ-1 

МКАПИТАЛ-1 

МКАПИТАЛ-1 

МвидеоФ-01 

МартаФин 2 

МагнитФ  02 

МагнитФ  01 

Лаверна 01 

КОРА УК 01 

КОПЕЙКА 03 

КОПЕЙКА 03 

КОПЕЙКА 02  6

Карус.Ф 01  -2
ИнкомЛада3 

ИнкомЛада2  -24

ИКС5Фин 01  20

Евросеть-2 

ДиксиФин-1 

ГорСупер-1 

ВикторияФ2 

ВикторияФ 

Веха-Инв-1  1

Бахетле-1 

Атлант-М 1 

Алькор-01 

АлмГрэйс 1 

АвтомирФ-2 

7Контин-02  -48

8%

9%

10%

11%

12%

13%

14%

15%

16%

0 182 364 546 728 910 1092 1274 1456
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Дюрация,  дней
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КапиталЪный взгляд - облигации 

28 августа 2008 

 
 

Карты процентных ставок по секторам 
Пищевая промышленность 

Юнимилк 01 

Черкизово1  -2

Черемушки 

Хлебзв28-2 

ТалостоФ-1 

СОРУС КАП2  26

СОРУС КАП1 

СодружФ-1 

Синергия-2 

Синергия-1 

СБ-Финанс1 

СанИнтБрю2 

РусМоре-01 

РосТ-Лайн1 

РЕСТОРАНС3 
РазгуляйФ4 

РазгуляйФ3  -42
РазгуляйФ2 

ПАВА 02 об 

Очаково-02 

ОХЗ-Инв 01 

ОбКондФ-02 

ОбКондФ-01 

НутрИнв1об  -10

НастюшаЗК1  -2

МКХ-02  -4

МираторгФ1  8

Микоян-2об  36

МахеевФин1 

КондитК01 

КАРАТ 02  0
ЗавГросс01 

ДымКолбПр1  20

ВолшКрай-1 

ВБД ПП 3об 

ВБД ПП 2об 

Аркада-04 

Аркада-02  0

Аладушкин2  -20
Агроком 01 

АгрГрупп-1 

8%

9%

10%

11%

12%

13%

14%

15%

16%

17%

0 182 364 546 728 910
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Дюрация, дней
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КапиталЪный взгляд - облигации 

28 августа 2008 

 
 

Карты процентных ставок по секторам 
Финансы 

ХолдингК-1 

УралсибЛК2  -11

УралЛЦ-01 

РТК-ЛИЗ 5с 

РенинсФ-01 

ПрТехЛиз01 

Открытие01 

ОИЖК-01 

НОМОС-Лиз1 

МОИТК-02  3

МОИТК-01  3

МОИА 03 

МОИА 03 МОИА 02 

МедведьФ 1 

ЛР-Инвест1 

ИАРТ-01 

ИАЖС РХ-01 

ЖилсоцФ-3 

ЖилсоцФ-1 

ВТБ-ЛизФ02 

ВТБ-ЛизФ01  -3

АльянсФин1 

АИЖК КО-02 

АИЖК Алтай 

АИЖК 9об  -100

АИЖК 9об  -100

АИЖК 8об  -28

АИЖК 8об  -28

АИЖК 7об  -25

АИЖК 6об  -31

АИЖК 5об  -86

АИЖК 4об 

АИЖК 3об 
АИЖК 2об АИЖК 1об 

АИЖК 11об  10

АИЖК 10об  94

АвтобанИн  0

7%

8%

9%

10%

11%

12%

13%

14%

15%

16%

0 182 364 546 728 910 1092 1274 1456 1638 1820 2002 2184 2366

До
хо
дн
ос
ть

 к 
по
га
ше

ни
ю/
оф

ер
те

, %
 го

до
вы

х

Дюрация, дней
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КапиталЪный взгляд - облигации 

28 августа 2008 

 
 

Доходность валютных облигаций: финансовый сектор 

РСХБ 18  2.8

РСХБ  17  1.5ВТБ  35  -3.2
Газпромбанк 15  -28.5

РСХБ 14  -11.1

Сбербанк 13  8.2

Сбербанк 13  1.8

ВТБ  18  4.6

РСХБ  13  3.1
Банк Москвы 13  -15.4

Промсвязьбанк 13  9.6

Альфа Банк 12  11.4

Росбанк  12  -62.5

Промсвяз ьбанк 12  -2.7

Сбербанк  11  -4.8

ВТБ 11  5

Промсвязьбанк  11  11.3

МДМ  11  1

Газпромбанк  11  0

Транскред 11  -5.6

Альфа Банк 13  6АК Барс  11  4.3

Рус.Стандарт 11  -78.6

РСХБ  10  2.5

Банк Москвы 10  11.2

Промсвязьбанк 10  2.9

Рус .Стандарт 10  -57.4

АК  Барс 10  15.1

Рус .Стандарт 10  -73

Транскред 10  -1.5

Транскапитал 10  0.6

Татафонбанк 10  1.8

Абсолют 10  -13.6

ХКФ  Банк 10  1

Локо банк 10  21.9

Банк  Союз 10  45.7

Межпромбанк 10  0.7

НОМОС 10  -0.4

МДМ 10  -4.1

Петрокоммерц 09  -0.1

ХКФ Банк 11  2.9

Славинвестбанк 09  0

Банк С-Петербург  09  -16.6

Ренессанс  09  13.5

Зенит 09  -3.2

Альфа Банк 09  2.1

Банк Москвы 09  17.8

Траст 09  1

Межпромбанк 09  12.6

МБРР 09  -0.1

НОМОС 09  -3.6
УРСА  Банк 09  -4.8

Абсолют  09  0.3

Петрокоммерц 09  0.7

Кредит  Европа 08  -0.5

ВТБ  08  -4
Газпромбанк 08  0.6

АК Барс  08  0.9

UST  5y  12.5

UST 3y  12.5
UST 2y 

T-Bill  6m  0

T-Bill  3m  -3T-Bill  4w  -9

Россия 18  -30.6Россия 30  -10.8

Минфин 11  2.6

Россия 10  -4

Рус.Стандарт 15  -24.3

Промсвязьбанк  18  0.1

Банк Москвы 17  14.7

Альфа Банк 17  1.8

Транскапитал 17  2.8

РСХБ  16  16.2

Рус.Стандарт 16  -11.4

НОМОС 16  -8.3

МБРР  16  0.9

Банк Москвы 15  8.7

Альфа Банк 15  2.4

Промстройбанк 15  -3.9

Сбербанк 15  0.2
ВТБ 15  2.8

Росбанк 09  -0.6

Swap 7y 
Swap 5y 

Swap 3y 
Swap 2y 

Swap 1y Libor  3M 
Libor  1M 

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

8%

9%

10%

11%

12%

13%

14%

15%

16%

17%

18%

0 3 6

Доходность, 
годовых

Среда
27 августа 2008 г.

 Лидеры роста

 Лидеры падения

 Банк Союз  10  45.7

 Распадская 12  31.6

 Кузбассразрез 10  26

 Локо банк 10  21.9

 Банк Москвы 09  17.8

 НКНХ  15  16.8

 Рус .Стандарт 11  -78. 6

 Рус .Стандарт 10  -73

 Росбанк  12  -62.5

 Рус .Стандарт 10  -57. 4

 Газпром 22  -41.6

 Газпром 16  -38.6

 36 4

Ближайшие погашения
 21-10-2008  ММК 08   USD 300 млн.
 27-10-2008  АК Барс  08   USD 175 млн.
 30-10-2008  Газпромбанк  08   USD 1050 млн.
 31-10-2008  Ренессанс  08   USD 100 млн.

Дюрация , лет
Источник: Bloomberg

Прим. Индекс  в названии выпуска указывает на 
изменение цены в  б.п,

cерый цвет- на наличие опциона call.
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Доходность валютных облигаций: нефинансовый сектор 

Транснефть  18  -36.4

Евраз  18  -5.7

Aries 14  -2.2

Алроса 14  7.7

Транснефть  14  1.4

Северсталь 14  0.9

Транснефть 13  -17.6

НКНХ  15  16.8

Северсталь  13  6.3

Евраз  13  6.9

Транснефть  12  12.3

Синек  15  0.9

Распадская 12  31.6

Еврохим 12  -5.5

МТС 12  2.9

Каз .оргсинтез  11  -16.2ТМК 11  1.6

МТС 10  5.4

Кузбассразрез  10  26

Рольф  10  8.2

Мегафон 09  -0.6

НорНикель 09  0.6

ТМК 09  -1.9

Евраз  09  2.8

Северсталь 09  1.4

Газпром нефть 09  -6.7

ММК 08  1.2

UST 10y  9.4

UST 5y  12.5

UST 3y  12.5

UST 2y 
T -Bil l 6m  0

T -Bill  3m  -3

T-Bil l 4w  -9

Россия 28  -15.1

Россия 18  -30.6

Россия 30  -10.8

Минфин 11  2.6

Россия 10  -4

Газпром 37  -27.6

Лукойл 22  9.3

Лукойл 17  14.7

Газпром 18  -34.8

Евраз 15  -10.8

Газпром 20  -5.4

НМТП 12  -2.4

Система 11  0.7

Swap 10y 
Swap 7y 

Swap 5y 

Swap 3y 

Swap 2y 

Swap 1y 
Libor  3M 

Libor 1M 

Газпром 34  0.4

Газпром 22  -41.6

Газпром  16  -38.6

Газпром 13  -13.8Газпром 13  -22.2

Газпром  13  -4.1

Газпром 13  4.9

Газпром 13  -14.7

Газпром 09  -1.1

Вымпелком 18  -19.8

Вымпелком 16  -17.2

Вымпелком 13  0.9

Вымпелком 11  0.3

Вымпелком 10  3.6

Вымпелком 09  -0.9

ТНК-ВР 18  -18.3
ТНК-ВР  17  -35.8

ТНК-ВР  16  9.4

ТНК-ВР  13  -9

ТНК-ВР 12  -12.1

ТНК-ВР  11  5.6

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

8%

9%

10%

11%

0 3 6 9 12

Дюрация, лет
Источник: Bloomberg

Прим. Индекс в  названии выпуска указывает на изменение цены  в б.п.,
серый цвет- на наличие опциона call

Доходность ,
годовых

 
Источник: ММВБ, КапиталЪ 
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Первичный рынок 

Итоги последних размещений корпоративных облигаций 

Дата ау кциона Выпу ск
Оферта /  
Погашение,  

лет

Объем 
выпу ска,  
млн.  ру б.

Спрос ,  млн.  
ру б.

Дох одность  к 
оферте,  годовых

Дох одность  к 
погашению ,  
годовых

20.08.2008 ХортексФ-1 3.5 / 5 1 000 - 13.42% -
14.08.2008 СибТлк-8об - / 5 2 000 3 200 9.99% -
14.08.2008 ВестерФ  01 1.5 / 3 1 500 - 15.83% -
08.08.2008 КрайИнвБ-1 1 / 3 600 - 12.68% -
07.08.2008 ЛСР 02 обл 1.5 / 5 5 000 - 13.69% -
07.08.2008 Синтерра 1 1 / 5 3 000 3 500 11.30% -

 

Источник: Компании 

Итоги последних размещений государственных облигаций 

Дата аукциона Выпуск Объем, 
млн.руб. Спрос, млн.руб. Размещено, млн. 

руб.
Средневз . 
доходность

Премия, 
б.п.

20.08.2008 ОФЗ 26201 10 000 10 113 7 756 6.99% 2
20.08.2008 ОФЗ 46020 6 000 7 888 5 119 8.22% 9
06.08.2008 ОФЗ 25063 14 000 10 729 5 747 6.65% 1
06.08.2008 ОФЗ 46021 10 000 8 820 5 964 7.16% 2
25.07.2008 ОФЗ 46021 5 000 411 23 7.02% 3
23.07.2008 ОФЗ 26201 7 000 7 038 6 110 6.56% -7

 

Источник: ЦБ РФ 

Ближайшие выплаты по корпоративным 
облигациям 

Ближайшие выплаты по облигациям 
федерального займа 

Дата Выпуск Ставка купона, 
годовых Объем , млн.  руб .

10.09.2008 27026 6% 239.4                    
46001 10% 373.8                    
46001 погашение 15 000.0               
46014 9% 2 616.1                 
46018 9% 2 894.2                 

15.10.2008 26199 6% 612.8                    
22.10.2008 25057 7% 753.1                    

25059 6% 623.6                    
 

Выпуск Ставка  
купона

Объем , млн . 
руб .

28.08.2008 Амурмет-01 9.80% 73.3
Белон  02 9.25% 92.2
МИА-3об 7.95% 29.7
МКАПИТАЛ-1 оферта 1 500.0
Мосэнерго2 7.65% 190.7
СЗТелек3об 8.60% 64.3

29.08.2008 Амурмет-02 9.15% 91.2
Метзавод 8.75% 87.3
ТКБ-1 10.50% 21.2

30.08.2008 Петрокомб2 8.50% 127.8
01.09.2008 МИК-01 13.20% 32.9

МИК-01 оферта 500.0
Мортон -01 11.50% 28.7
Удмнефтпр 9.50% 35.9

 

Источник: КапиталЪ 

Источник: ММВБ 

Ближайшие размещения корпоративных облигаций 

Дата аукциона Эмитент Срок до оферты / 
погашения, лет

Объем выпуска,   млн. 
руб.

28.08.2008 АМЕТ-финанс, 1 2 / 5 2 000
02.09.2008 ТГК-2, 1 1 / 3 4 000
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