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Облигации казначейства США  
По итогам прошедшей неделе котировки treasuries
повысились на фоне повышения спроса на более 
безопасные активы. Причины оказались все те же –
опасения по поводу реформы банковского сектора 
США Б.Обамой, проблемы стран PIG (Португалия, Ис-
пания, Греция), меры властей Китая по охлаждения
экономики КНР.     См. стр. 3

 

Суверенные облигации РФ и ЕМ 
Снижение спроса на рискованные активы ввиду опа-
сений игроков за судьбу Греции, экономического 
роста Китая и банковский сектор США, оказало дав-
ление на котировки суверенного долга развиваю-
щихся стран.      См. стр. 3

 

Корпоративные рублевые облигации 
После активного роста на рынке рублевого долга на
первой рабочей неделе января, в конце месяца на 
рынке наблюдалось боковое движение с плавным 
сползанием котировок. Инвесторы на текущий мо-
мент приняли выжидательную позицию, т.к. назрев-
шие проблемы в мировой экономике могут быть
весьма серьезны, частично нивелировав рекорды 
роста отечественных рынков в 2009 г. Вместе с тем, 
ситуация пока остается стабильной.  См. стр. 4



События и новости дня 

По материалам газет «Ведомости», «Коммерсант», а также Reuters, interfax.ru, prime-tass.ru, rbc.ru, akm.ru и др. 
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Макроэкономика и банковская 
cистема 
Промышленный сектор РФ начал 2010 г. ростом 
благодаря первому с октября 2009 года повышению 
числа новых заказов и наращиванию объемов про-
изводства, говорится в сообщении ВТБ Капитала. 
Индекс активности в промышленности России (PMI), 
рассчитываемый ВТБ Капиталом, повысился в янва-
ре до 50,8 пункта с 48,8 пункта в декабре.  
Премьер-министр РФ В.Путин в начале марта с.г. 
проведет совещание по развитию российского са-
молетостроения. Премьер отметил, что в пятницу 
был осуществлен запуск нового истребителя 5 по-
коления. "Еще многое нужно будет сделать по дви-
гателю и вооружению, но то, что самолет в воздухе - 
это большой шаг вперед по созданию данного ком-
плекса", - сказал он. В.Путин заметил также, что пер-
вая партия истребителей должна быть поставлена в 
Вооруженные силы РФ в 2013 г., а с 2015 г. планиру-
ется начать серийные закупки данного аппарата. 
Россия будет сворачивать антикризисные меры 
постепенно до 2015 г., заявил вице-премьер, ми-
нистр финансов А.Кудрин. «Россия выйдет из кри-
зиса в конце 2012 г., а из этих мер, которые выра-
жаются в величине дефицита бюджета, мы будем 
выходить до 2015 г. Мы будем сокращать дефицит 
бюджета до 2015 г.», -сказал он. Кудрин напомнил, 
что Правительство ставит своей целью сократить 
дефицит бюджета в 5-летней перспективе до 1-2% 
ВВП с 5,9% в 2009 г. «При цене $70 за баррель до 
нуля к 2015 г., а при цене $60 за баррель - не более 
1% (ВВП)», - уточнил вице-премьер. Ведущие эконо-
мики мира пока также не сворачивают антикризис-
ные программы и планируют это делать в дальней-
шем постепенно. Сворачивание антикризисных 
мер, по словам Кудрина, может начаться во 2 полу-
годии и растянуться на следующий год и дольше.  
Выплаты по внешнему долгу банков и компаний 
РФ в 2010 г., по данным на 1 октября 2009 г., соста-
вят $85,5 млрд., говорится в материалах ЦБ РФ. Об-
щие выплаты по внешнему долгу РФ в нынешнем 
году составят $106,4 млрд. Кредитные организации 
должны будут выплатить по внешнему долгу $27,4 
млрд. Наибольший объем выплат придется на май и 
апрель 2010 г., когда будет выплачено $3,8 и $5 
млрд. соответственно. Выплаты прочих компаний 
составят $58,1 млрд., из них $8 млрд. - в июне с. г. и 
$15,7 млрд. - в 4 квартале 2010 г. Выплаты органов 
государственного управления составят $3 млрд. 
ЦБ РФ опубликовал данные, предоставленные кре-
дитными организациями о лицах, оказывающих су-
щественное  влияние на решения, принимаемые 
органами управления. 
 

Новости эмитентов 
Внешэкономбанк подписал с группой иностранных 
банков базовое кредитное соглашение на сумму 
$1,49 млрд., говорится в сообщении кредитной ор-
ганизации. Кредитные средства предназначены для 
финансирования строительства в г.Тобольске ком-
плекса по производству полипропилена, реализуе-
мого ООО "Тобольск-Полимер", входящего в ОАО 
"СИБУР-холдинг". 
Сбербанк Капитал планирует приобрести 60% ак-
ций УК "ГОТЭК", соответствующее ходатайство по-
ступило в Федеральную антимонопольную службу 
РФ (ФАС), говорится в сообщении ведомства. В свя-
зи с необходимостью дополнительного рассмотре-
ния данного ходатайства, а также получения до-
полнительной информации ФАС приняла решение 
о продлении срока рассмотрения данного ходатай-
ства до 30 марта 2010 г., указывается в сообщении. 
Газпром и Венгерский банк развития (MFB) подпи-
сали учредительные документы по созданию со-
вместного предприятия South Stream Hungary ZRT 
для реализации проекта "Южный поток". Совмест-
ная компания создается на паритетных началах 
Газпрома и банка. Вхождение Венгрии в проект 
"Южный поток" имеет принципиально большое 
значение для всех участников нашего масштабного 
совместного начинания", - заявил заместитель 
председателя правления Газпрома А.Медведев. 
ЛУКОЙЛ подписал контракт по разработке и добы-
че на месторождении “Западная Курна-2” в Ираке. 
Срок действия контракта - 20 лет с возможностью 
продления на 5 лет. Стороны контракта - иракская 
государственная компания South Oil Company и 
консорциум подрядчиков в составе иракской гос-
компании North Oil Company (25%), ОАО «ЛУКОЙЛ» 
(56,25%) и норвежской Statoil ASA (18,75%). Бурение 
на Западной Курне-2 начнется в 2011 г. 
Связьинвест: Менеджмент телекоммуникационно-
го холдинга ОАО "Связьинвест" в начале февраля 
2010 г. впервые обсудит методику расчета коэффи-
циентов обмена акций ОАО "Ростелеком" на акции 
межрегиональных компаний связи (МРК), входящих 
в холдинг. По неофициальным данным, координа-
ционный совет Связьинвеста, впервые соберется 
для того, чтобы обсудить методику расчета коэф-
фициентов обмена акций 3 февраля. 
Норникель: Ожидаемая чистая прибыль Норникеля 
в 2009 г составит $2 млрд, доложил премьер-
министру РФ В.Путину глава компании В.Стржалков-
ский. По его словам, "год закончился оптимистич-
но". Выручка Норникеля составила 285 млрд. руб. 
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717.4 132.9cпрэд к UST'10 183.9 232.5 132.9

Облигации в иностранной валюте

Суверенные еврооблигации РФ и ЕМ 
Снижение спроса на рискованные активы ввиду опасений игро-
ков за судьбу Греции, экономического роста Китая и банковский
сектор США, оказало давление на котировки суверенного долга
развивающихся стран.  
В результате, индикативная доходность выпуска Rus’30 за неде-
лю увеличилась на 11 б.п. – до 5,43% годовых, спрэд между рос-
сийскими и американскими бумагами (Rus’30 и UST'10) расши-
рился на 12 б.п. – до 184 б.п. Сводный индекс EMBI+ при этом 
увеличился на 5 б.п. – до 308 б.п. 

Позитивная статистика по США в конце прошлой неделе наряду
с проблемами стран PIG вызвала существенное укрепление дол-
лара США при дальнейшем снижении цен на «черное золото». 
Это не добавило оптимизма игрокам по отношению к бумагам
нефтедобывающих стран. 

Мы ожидаем, что пока вышеобозначенные экономические рис-
ки не будут устранены или нивелированы дальнейшим потоком
хорошей макростатистики по США, бумаги ЕМ будут оставаться
подавлением. 

Корпоративные еврооблигации  
Вслед за негативной динамикой суверенных выпусков РФ на
прошедшей неделе сползали вниз и котировки корпоративных
выпусков. Впрочем, наличие достаточного объема валютной
ликвидности способствовало высокому спросу на новые выпус-
ки ТНК и Татфондбанка. 

ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
Аналитическое управление Инвестиционного департамента, т. 777-10-20(доб. 704733), e-mail ib@psbank.ru 

478

78
76

65

-30

-32

-34

-36

-46

-57

-100 -50 0 50 100

TNK-13

PSB-11

TNK-16

TNK-12

TNK-11

ТМК-11

VIMP-10

GazpromBank-10F

UrsaBank-10E

VTB-15

Лидеры падения и роста рынка валютных
корпоративных облигаций

Изменение дох-сти в базисных пунктах (б.п.) за 29/1/2010

Облигации казначейства США 
По итогам прошедшей неделе котировки treasuries повысились 
на фоне повышения спроса на более безопасные активы. При-
чины оказались все те же – опасения по поводу реформы бан-
ковского сектора США Б.Обамой, проблемы стран PIG (Португа-
лия, Испания, Греция), меры властей Китая по охлаждения эко-
номики КНР.  
В результате,  за неделю доходность UST’10 снизилась на 2 б.п. -
до 3,59%, UST’30 – на 4 б.п. - 4,49% годовых.   
На прошлой неделе, вопреки неплохим макроэкономическим
данным по американской экономике, наблюдалось значитель-
ное снижение спроса на рискованные активы.  

Во-первых, пока не появилось конструктивных решений про-
блемы с долгами Греции, что вызывает определенное беспокой-
ство игроков. Германия и Франция опровергли намерения по-
могать терпящей бедствие греческой экономике. 

Кроме того, негативный поток новостей идет из Китая - на ми-
нувшей неделе КНР ограничила крупные банки в объеме выда-
ваемых кредитов и даже велела вернуть часть уже продленных
займов. Есть опасения, что охлаждение роста китайской эконо-
мике может привести к серьезной коррекции на товарных рын-
ках, а также затормозить восстановление развитых стран. 

На этом фоне позитивные данные из США в пятницу приободри-
ли инвесторов лишь временно. Так, по данным Министерства
торговли США, ВВП в IV кв. 2009 г. вырос на 5,7% при прогнозе 
роста в 4,5%. Кроме того, окончательный индекс потребитель-
ского доверия университета Мичигана в январе составил 74,4 п., 
при ожидании игроков на уровне 73 п., а чикагский индекс де-
ловой активности в январе вырос до 61,5 п. (прогноз - 57,4 п.). 
Впрочем, рекордный рост ВВП США базируется не на росте по-
требительской активности, а на более медленном сокращении
запасов.  

Мы не исключаем, что на этой неделе позитивная статистика из
США несколько укрепит доверие к восстановлению мировой
экономике, что может вызвать рост доходностей UST. 
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Облигации федерального займа 
Негативная внешняя конъюнктура рынка на прошлой неделе отра-
зилась и на российском рублевом рынке государственного долга.
Снижение интереса к рискованным валютам ЕМ вызвало рост ста-
вок NDF, которые всю неделю по годовому контракту оставались 
выше 6%. На этом фоне спрос на ОФЗ резко снизился, спрэды меж-
ду кривыми ОФЗ/NDF сузились, а размещение нового выпуска ОФЗ 
25073 фактически провалилось. 
В прошлую среду Министерство финансов РФ удалось разместить 
ОФЗ 25073 всего лишь на 1,67 млрд. руб. при предложении бумаг в 
объеме 45 млрд. руб. На фоне поднявшихся ставок по годовому 
контракту NDF выше 6% годовых инвесторы запросили премию к 
рынку. Однако, Минфин остался верен своим принципам, «порезав» 
практически все заявки - объем спроса составил 27,6 млрд. руб. 

На текущий момент спрэд между кривыми ОФЗ и NDF остается на 
уровне 30 б.п., что говорит о равновесии рынков, однако потенциа-
ла роста не подразумевает. Вероятно, игроки продолжат проявлять 
осторожность до момента стабилизации внешнего фона и сниже-
нии годового контракта NDF ниже 6% - до 5,5% годовых. 

Корпоративные облигации и РиМОВ 
После активного роста на рынке рублевого долга на первой рабо-
чей неделе января, в конце месяца на рынке наблюдалось боковое
движение с плавным сползанием котировок. Инвесторы на теку-
щий момент приняли выжидательную позицию, т.к. назревшие 
проблемы в мировой экономике могут быть весьма серьезны, час-
тично нивелировав рекорды роста отечественных рынков в 2009 г.
Вместе с тем, ситуация пока остается стабильной. 
К началу февраля ситуация на денежном рынке стабилизировалась
после рекордного объема свободной ликвидности в начале января
– однодневные ставки MosPrime стабилизировались на уровне 4,5% 
годовых, объем остатков средств в ЦБ и депозитов опустился ниже
900 млрд. руб. В целом, денег на МБК достаточно, что и не дает су-
щественно просесть долговому рынку. 
Подводя итоги января, стоит отметить, что начало года показало, 
сохранение проблем в мировой экономике. Основным риском, ко-
торый может негативно повлиять на наш рынок в текущем году, мы 
видим сворачивание антикризисных мер и начинающуюся борьбу с 
излишней ликвидностью для обуздания роста инфляции в развитых
и развивающихся странах (Китай, Индия), что может привести к час-
тичному оттоку средств с ЕМ и продавить цены на товарных рын-
ках. При пессимистичном сценарии экономики ЕС и США окажутся 
не способны работать без стимулирующих мер, что может вызвать
новую волну снижения. 

Что касается отечественного рынка бумаг, то I п/г 2010 г. видится
нам относительно позитивным. Данные по инфляции за первые 25 
дней января показали замедление на 0,3 п.п. по сравнение с 2009 г., 
что дает надежды на продолжение снижения ставки ЦБ еще на 0,25
– 0,5 п.п. На этом фоне мы рекомендуем преимущественно входить 
в первичные выпуски, которые предлагают премии к рынку. Сезон 
размещений в 2010 г. уже открывают РЖД, РСХБ, ГЛОБЭКСБАНК, на 
очереди ожидаются выпуски Москвы. Стоит отметить, что в отли-
чие от 2009 г. дюрация новых выпусков будет удлиняться до 3 – 5 
лет. На вторичном рынке интересны бумаги II эшелона, а также ка-
чественного III – кредитные риски многих эмитентов постепенно 
снижаются за счет бОльшей доступности кредитных средств в гос-
банках.  



Выплаты купонов Погашения и оферты
понедельник 1 февраля 2010 г. 102.91 млн. руб.  37.50 млрд. руб.

□ АИЖК, 2 83.18 млн. руб. □ Россия, 35002(ГСО-ППС) Погашение  35.00 млрд. руб.
□ АИЖК, 4 19.74 млн. руб. □ ИА Республики Татарстан, 1 Оферта  1.00 млрд. руб.

□ КБ Кедр, 3 Оферта  1.50 млрд. руб.
вторник 2 февраля 2010 г. 2 305.66 млн. руб.

□ Россия, 35002 2 071.30 млн. руб.  3.50 млрд. руб.
□ М.О.Р.Е.-Плаза, 1 77.29 млн. руб. □ КРЕДИТ ЕВРОПА БАНК, 1 Погашение  3.50 млрд. руб.
□ ДВТГ-Финанс, 1 72.30 млн. руб.
□ Ипотечное Агентство Республики Татарстан, 1 84.77 млн. руб.  1.06 млрд. руб.

□ Жилсоципотека-Финанс, 3 Оферта  1.00 млрд. руб.
среда 3 февраля 2010 г. 1 534.50 млн. руб. □ Комплекс Финанс, 1 Погашение  0.06 млрд. руб.

□ КРЕДИТ ЕВРОПА БАНК, 1 174.51 млн. руб.
□ Россия, 25061 621.78 млн. руб.  1.06 млрд. руб.
□ Россия, 25062 650.70 млн. руб. □ М.О.Р.Е.-Плаза, 1 Оферта  1.00 млрд. руб.
□ Северо-Западный Телеком, 6 87.51 млн. руб. □ Престиж-Экспресс-Сервис, 1 Оферта  0.06 млрд. руб.

четверг 4 февраля 2010 г. 976.86 млн. руб.  6.30 млрд. руб.
□ Волгоград, 34004 49.64 млн. руб. □ Завод Арсенал , 3 Оферта  0.30 млрд. руб.
□ Группа ЛСР(ОАО), 2 330.35 млн. руб. □ ПФ ТрансТехСервис, 1 Оферта  1.00 млрд. руб.
□ Комплекс Финанс, 1 77.29 млн. руб. □ Группа ЛСР(ОАО), 2 Оферта  5.00 млрд. руб.
□ Мираторг Финанс, 1 236.85 млн. руб.
□ Синтерра, 1 261.78 млн. руб.  5.00 млрд. руб.
□ завод Арсенал , 3 20.94 млн. руб. □ Газпром, 4 Погашение  5.00 млрд. руб.

пятница 5 февраля 2010 г. 644.16 млн. руб.  8.60 млрд. руб.
□ Банк Москвы, 2 585.90 млн. руб. □ МОЭК, 1 Оферта  6.00 млрд. руб.
□ Евростиль, 1 2.17 млн. руб. □ Компания Усть-Луга, 1 Погашение  0.60 млрд. руб.
□ ИФК  РФА-Инвест, 1 14.96 млн. руб. □ Красный Богатырь, 1 Погашение  2.00 млрд. руб.
□ Крайинвестбанк, 1 41.14 млн. руб.

 22.90 млрд. руб.
понедельник 8 февраля 2010 г. 1 687.24 млн. руб. □ Инком-Лада, 2 Погашение  1.40 млрд. руб.

□ ИК Стратегия, 2 7.34 млн. руб. □ Русфинанс Банк, 4 Погашение  4.00 млрд. руб.
□ Лукойл, БО-1 332.85 млн. руб. □ БАЛТИНВЕСТБАНК, 1 Оферта  1.00 млрд. руб.
□ Лукойл, БО-2 332.85 млн. руб. □ Банк Москвы, 2 Оферта  10.00 млрд. руб.
□ Лукойл, БО-3 332.85 млн. руб. □ Вестер-Финанс, 1 Оферта  1.50 млрд. руб.
□ Лукойл, БО-4 332.85 млн. руб. □ Фортум (ТГК-10), 2 Оферта  5.00 млрд. руб.
□ Лукойл, БО-5 332.85 млн. руб.
□ Престиж-Экспресс-Сервис, 1 3.80 млн. руб.  1.20 млрд. руб.
□ Стратегия-лизинг, 2 11.84 млн. руб. □ НМЗ им. Кузьмина, 1 Погашение  1.20 млрд. руб.

вторник 9 февраля 2010 г. 1 460.48 млн. руб.  10.00 млрд. руб.
□ ВТБ 24, 2 578.40 млн. руб. □ ВТБ 24, 2 Оферта  10.00 млрд. руб.
□ ГАЗ-финанс, 1 448.75 млн. руб.
□ Далур-Финанс, 1 36.30 млн. руб.  2.50 млрд. руб.
□ Ивановская область, 34001 10.60 млн. руб. □ Виктория-Финанс, 2 Погашение  1.50 млрд. руб.
□ Мой Банк, 3 112.19 млн. руб. □ Митлэнд Фуд Групп, 1 Погашение  1.00 млрд. руб.
□ Московский Кредитный банк, 6 159.56 млн. руб.
□ ПФ ТрансТехСервис, 1 39.89 млн. руб.
□ Первое коллекторское бюро, 1 54.85 млн. руб.
□ Полесье, 1 19.95 млн. руб.

Планируемые выпуски облигаций
четверг 4 февраля 2010 г. 15.00 млрд. руб.

□ РЖД, 23 15.00 млрд. руб.
среда 10 февраля 2010 г. 5.00 млрд. руб.

□ Россельхозбанк, 10 5.00 млрд. руб.
четверг 11 февраля 2010 г. 5.00 млрд. руб.

□ Россельхозбанк, 11 5.00 млрд. руб.
вторник 16 февраля 2010 г. 5.00 млрд. руб.

□ ГЛОБЭКСБАНК, БО-1 5.00 млрд. руб.

вторник 9 февраля 2010 г.

среда 10 февраля 2010 г.

пятница 12 февраля 2010 г.

вторник 2 февраля 2010 г.

четверг 4 февраля 2010 г.

среда 3 февраля 2010 г.

понедельник 8 февраля 2010 г.

четверг 11 февраля 2010 г.

понедельник 15 февраля 2010 г.

вторник 16 февраля 2010 г.

воскресенье 14 февраля 2010 г.

Облигационный календарь
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понедельник 1 февраля 2010 г.
□ 11:55 Германия: Индекс деловой активности в производственном секторе за январь Прогноз: 53.4
□ 12:00 Еврозона: Индекс деловой активности в производственном секторе за январь Прогноз: -
□ 12:30 Великобритания: Индекс деловой активности в производственном секторе за январь Прогноз: 54.0
□ 12:30 Великобритания: Денежно-кредитная статистика за декабрь
□ 16:30 США: Личные расходы за декабрь Прогноз: 0.3%
□ 16:30 США: Личные доходы за декабрь Прогноз: 0.4%
□ 16:30 США: Ценовой дефлятор расходов на личное потребление за декабрь Прогноз: 2.2%
□ 18:00 США: Выступление главы Казначейства США по теме бюджета
□ 18:00 США: Расходы на строительство за декабрь Прогноз: 0.4%
□ 18:00 США: Индекс деловой активности ISM в производственном секторе за январь Прогноз: 54.3

вторник 2 февраля 2010 г.
□ 02:50 Япония: Денежная статистика за январь
□ 10:00 Германия: Розничные продажи за декабрь Прогноз: 1.0% м/м
□ 12:30 Великобритания: Индекс деловой активности в строительном секторе за январь Прогноз: 48.3
□ 13:00 Еврозона: Индекс производственных цен за декабрь Прогноз: 0.0% м/м, -3.3% г/г
□ 18:00 США: Незавершенные сделки по продаже жилья за декабрь Прогноз: 0.6%

среда 3 февраля 2010 г.
□ 11:55 Германия: Индекс деловой активности в секторе услуг за январь Прогноз: 51.2
□ 12:00 Еврозона: Индекс деловой активности в секторе услуг за январь Прогноз: 52.3
□ 12:30 Великобритания: Индекс деловой активности в секторе услуг за январь Прогноз: 56.5
□ 13:00 Еврозона: Розничные продажи за декабрь Прогноз: 0.4% м/м, -2.4% г/г
□ 16:15 США: Количество трудоустроенных за январь Прогноз: -40 тыс.
□ 18:00 США: Индекс деловой активности в секторе услуг за январь Прогноз: 50.0
□ 18:30 США: Запасы нефти и нефтепродуктов за неделю до 29 января

четверг 4 февраля 2010 г.
□ 14:00 Германия: Фабричные заказы Прогноз: 0.2% м/м, 9.6% г/г
□ 15:00 Великобритания: Решение по процентной ставке Банка Англии. Прогноз: 0.50%
□ 15:45 Еврозона: Решение по процентной ставке Европейского Центрального Банка. Прогноз: 1.00%
□ 16:30 Еврозона: Пресс-конференция президента ЕЦБ Ж.-К. Трише
□ 16:30 США: Первичные заявки на пособие по безработице за неделю до 30 января Прогноз: 460 тыс.
□ 16:30 США: Производительность вне сельского хозяйства за 4 квартал Прогноз: 5.2%
□ 16:30 США: Затраты на рабочую силу за 4 квартал Прогноз: -2.1%
□ 18:00 США: Фабричные заказы за декабрь Прогноз: 0.9%
□ 18:30 США: Запасы природного газа за неделю до 29 января

пятница 5 февраля 2010 г.
□ 08:00 Япония: Индекс опережающих индикаторов за декабрь Прогноз: 93.5
□ 12:30 Великобритания: Индекс закупочных производственных цен за январь Прогноз: 0.8% м/м, 6.5% г/г
□ 12:30 Великобритания: Индекс отпускных производственных цен за январь Прогноз: 0.3% м/м, 3.7% г/г г
□ 14:00 Германия: Промышленное производство за декабрь Прогноз: 0.6% м/м, 3.7% г/г
□ 16:30 США: Количество новых рабочих мест вне сельского хозяйства за январь Прогноз: 20 тыс.
□ 16:30 США: Уровень безработицы за январь Прогноз: 10.0%
□ 16:30 США: Средняя почасовая оплата труда за январь Прогноз: 0.2% м/м, 2.2% г/г
□ 23:00 США: Потребительское кредитование за декабрь Прогноз: -$9.5 млрд.

Макроэкономическая статистика

ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
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Зибарев Денис Александрович 
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Руководитель департамента 70-47-77 

Тулинов Денис Валентинович 
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Руководитель департамента 70-47-38 

Миленин Сергей Владимирович 
Milenin@psbank.ru Заместитель руководителя департамента 70-47-94 

Субботина Мария Александровна 
Subbotina@psbank.ru Заместитель руководителя департамента 70-47-33 

Аналитическое управление 

Грицкевич Дмитрий Александрович 
Gritskevich@psbank.ru 

Рынок облигаций  70-20-14 
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Абдуллаев Искандер Азаматович 
Abdullaev@psbank.ru 

Рынок облигаций  70-47-32 

Шагов Олег Борисович 
Shagov@psbank.ru 

Рынки акций  70-47-34 

Захаров Антон Александрович 
Zakharov@psbank.ru 

Валютные рынки 70-47-75 

Управление торговли и продаж 

Панфилов Александр Сергеевич 
Panfilov@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
icq 150-506-020

Прямой: +7(495) 228-39-22 
+7(495)777-10-20 доб. 70-20-13 

Галямина Ирина Александровна 
Galiamina@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
icq 314-055-108

Прямой: +7(905) 507-35-95 
+7(495) 777-10-20 доб. 70-47-85 

Павленко Анатолий Юрьевич 
APavlenko@psbank.ru 

Трейдер 
icq 329-060-072

Прямой: +7(495)705-90-69 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-23 

Рыбакова Юлия Викторовна 
Rybakova@psbank.ru 

Трейдер 
icq 119-770-099

Прямой: +7(495)705-90-68 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-41 

Пинаев Руслан Валерьевич 
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Управление по работе с неэмиссионными долговыми обязательствами 
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информации, а также последствия её использования, и оставляют за собой  

право пересмотреть  ее содержание в любой момент без предварительного уведомления. 
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