
1 RUB/USD, ММВБ
2 RUB/EUR, ММВБ
3 EUR/USD
4 Остатки на К/С ЦБ РФ, млрд. руб.
5 Остатки на Д/С ЦБ РФ, млрд. руб.
6 Нефть Urals, долл. / барр.
7 MIBOR overnight, % годовых
8 Резервы ЦБ РФ, $ млрд.
9 Россия 30, % от номинала
# Зарегистр., но не размещ. выпуски
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5,84          108,40      

6,46          

Размещение Трансмашхолдинг 1 1 500 000 000 руб.

0,89          

РАО ЕЭС 2
ТНК 5
УРСИ 3

6,94          1,81          

110,12      5,62-          

30,80-        108,80      
6,58          108,80      
5,84          

38,89        
0,86          

101,50      7,81          
46,10-        

107,35      25,81        

Бумага

4,59          8,02          

ИНДИКАТИВНЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ
Изм. YTMЦена, %YTM, %Дюрация

Событие Детали

1,95          7,47          

4,10%

37,39        0,08%
1,33          0,15%

40,08        

СТАТИСТИКА РЫНКА

Значение Изм. %
28,13        -0,09%

0,45%

278,70      2,77%
192,80      

1,50          1,00%
113,90      0,71%

ИНДЕКС КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ ММВБ

99,50        -0,06%
86,33        млрд. руб.

ОБЗОР РЫНКА РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ
01 декабря 2004

ДОХОДНОСТЬ РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ

СОБЫТИЯ ТЕКУЩЕГО ДНЯ

1,45          9,72          107,00      32,86        

0,86          

Алроса 19

АИЖК 1 11% / 55150.68 руб.
Купон

ВТБ 3
Газпром 2
Газпром 3
Москва 38

1,16          

13,87-        115,00      

Парижская Коммуна 1 24% / 59.84 руб.

Настоящий обзор имеет только информационное значение и не может рассматриваться как предложение о совершении сделок на финансовом рынке. Несмотря на то, что информация,
содержащаяся в настоящем документе, рассматривается Внешторгбанком как надежная, Внешторгбанк не дает гарантий относительно точности и полноты представленных данных. Банк не
берет на себя ответственность за результаты использования информации, содержащейся в данном документе, инвесторами. © 2004, Внешторгбанк. Без разрешения Внешторгбанка
запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до общего сведения, опубликовывать, переводить на другие языки,
распространять и совершать любые другие действия. По вопросам проведения операция с ценными бумагами обращайтесь в отдел продаж: (095) 775-70-21

Купон НКНХ 3 9.5% / 23.68 руб.

Русский продукт 3 10% / 24.93 руб.Купон

Купон
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Объем торгов Индекс корп. обл. ММВБ
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ГКО-ОФЗ Москва
Корпоративные облигации ГКО-ОФЗ

ВТБ 4

РАО 2
ВТБ 3

ТНК 5

Газпром 3

УРСИ 3

НОВОСТИ ДНЯ
По словам главы Газпромнефти Сергея Богданчикова, Правление
Газпрома намерено принять участие в аукционе по продаже
Юганскнефтегаза, основного добывающего предприятия НК ЮКОС.
Комитет банковского надзора Банка России одобрил вступление в
систему страхования вкладов еще 29 банков. Таким образом,
количество участников системы достигло 263 кредитных
организаций.

НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ
S&P поместило рейтинг Газпрома «ВВ-» в список на пересмотр с
развивающимся прогнозом после заявления об участии в аукционе
по продаже Юганскнефтегаза.
Fitch Ratings намерено подтвердить рейтинги «В» Татнефти и «ВВ+»
Tupras и убрать их из списка на понижение в случае аннулирования
сделки по приобретению российской компанией турецкой за $1.3
млрд.

СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ
Вчера общий объем торгов рублевыми облигациями составил 5.32
млрд. рублей, из которых порядка 3.57 млрд. рублей пришлось на
корпоративные и муниципальные облигации.
В секторе госбумаг вчера преобладало снижение котировок по
большинству выпусков, однако изменения были незначительными.
Торговые обороты несколько выросли относительно уровня
понедельника, но были ниже средних значений и составили порядка
391 млн. рублей.
Наиболее ликвидным был выпуск ОФЗ 46001, по которому прошло
порядка 128 млн. рублей. Доходность бумаги повысилась на 9 б.п. до
уровня 6.63% годовых. Ставка по ОФЗ 27022 выросла на 8 б.п. до
уровня 6.24% годовых.
Сегодня Минфин проведет очередные аукционы по размещению
дополнительных выпусков ОФЗ 46003 и ОФЗ 46014. Объем
доразмещения составит 3.5 млрд. рублей по каждом аукционе. На
фоне предстоящих аукционов снижение цен, вероятно, продолжится
и сегодня.
В секторе муниципальных облигаций вчера единой тенденции не
сложилось. Помимо московских бумаг, на которые традиционно
приходится большая часть оборотов, достаточно активно
торговались и другие муниципальные выпуски.
В сегменте облигаций Москвы наиболее ликвидными были Москва
37 и Москва 31, котировки которых закрылись с повышением на
0.18% и 0.09% соответственно. Положительную динамику показали
выпуски Москвы 40 (+0.14%), Москвы 28 (+0.18%), Москвы 35
(+0.19%). Единственной бумагой, закрывшейся в минусе, стала
Москва 39, подешевевшая на 0.14%.
Из других муниципальных выпусков сделки проходили по третьему
выпуску Московской области (-0.29%), Нижегородской области 1 (-
0.40%), Новосибирской области 1, закрывшейся на уровне
предыдущего дня.
В секторе корпоративных облигаций вчера понижательная
тенденция, преобладавшая в понедельник, сменилась
незначительным ростом. Активность инвесторов по-прежнему
оставалось ниже среднего уровня.
Из бумаг первого эшелона наибольшие обороты прошли по бумагам
Газпрома третьей серии, скорректировавшиеся на 0.15%. По другим
blue chips активность была минимальной.
Активно торговался новый выпуск ЮТК 3, вышедший на вторичку. По
итогам дня бумаги закрылись по 100.40% от номинала, а доходность
к оферте составила 12.30% годовых.
Сегодня на ММВБ состоится размещение облигационного займа ЗАО
Трансмашхолдинг на сумму 1.5 млрд. рублей. Срок обращения бумаг
составит 3 года, структура выпуска предусматривает 1.5 годовую
оферту.
Сегодня на рынке рублевых облигаций котировки, вероятно, не
претерпят существенных изменений. Внимание инвесторов
сосредоточено на первичном рынке. В частности сегодня и завтра
пройдут размещения на общую сумму 7.75 млрд. рублей.




