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Основные рыночные индикаторы

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.50% 8 129

Russia-30 5.74% -14 -410

ОФЗ 25068 9.01% -6 n/a

ОФЗ 25065 8.91% -1 n/a

Газпрнефт4 9.76% -54 n/a

РЖД-9 8.88% 62 -342

АИЖК-8 11.60% 77 -1 057

ВТБ - 5 9.87% -14 -373

РоссельхБ-6 13.03% 0 316

МосОбл-8 13.81% -40 -2 003

Мгор59 8.35% -1 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 90.69% -14 942

iTRAXX XOVER S12 5Y 507.17 -26 n/a

CDX HY 5Y 666.51 -42 -481

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 291.99 3.1% 108.5%

RTS 1 377.16 0.6% 117.9%

S&P 500 1 066.11 2.3% 18.0%

DAX 5 587.45 1.7% 16.2%

NIKKEI 9 891.10 -1.8% 11.6%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 77.09 3.1% 84.3%

Нефть WTI 79.87 3.1% 79.1%

Золото 1 047.00 1.8% 18.7%

 Никель LME 3 M 18 690.00 5.0% 59.7%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Ïðàâèòåëüñòâåííàÿ êîìèññèÿ ïî ïîâûøåíèþ óñòîé÷èâîñòè ðàçâèòèÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè îäîáðèëà 

âûäåëåíèå ãîñãàðàíòèé Îáúåäèíåííîé çåðíîâîé êîìïàíèè (5 ìëðä ðóá. â äîïîëíåíèå ê ðàíåå ïðèíÿòîìó 
ðåøåíèþ), «Óðàëâàãîíçàâîäó» (3,3 ìëðä ðóá. â äîïîëíåíèå ê ðàíåå ïðèíÿòûì ðåøåíèÿì), 
«Êàçàíüîðãñèíòåçó» (10 ìëðä ðóá.) è êîìïàíèè «ÒÀÈÔ» (7,5 ìëðä ðóá.). 

 

Дефолты и реструктуризации 
 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò» ñíèçèëàñü ïî ÐÑÁÓ â 3-ì êâàðòàëå 2009 ãîäà äî 97,017 ìëí ðóá. 

ïî ñðàâíåíèþ ñ 677,308 ìëí ðóá. âî 2-ì êâàðòàëå 2009 ãîäà. Ñíèæåíèå ïðèáûëè ïðîèçîøëî èç-çà êóðñîâîé 
ðàçíèöû ïî îáÿçàòåëüñòâàì, âûðàæåííûì â âàëþòå; èçìåíåíèåì âûðó÷êè îò îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â 
ñâÿçè ñ ñåçîííûìè êîëåáàíèÿìè ñïðîñà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ðîññåëüõîçáàíê ïîäàë â ìîñêîâñêèé àðáèòðàæíûé ñóä èñêè ê Ãðóïïå «Íóòðèòåê» î âîçâðàòå 122,6 ìëí ðóá. è 
2,6 ìëí äîëë. Ñåé÷àñ Êîìïàíèÿ, à èìåííî ÎÀÎ «Íóòðèíâåñòõîëäèíã», çàíèìàåòñÿ ðåñòðóêòóðèçàöèåé 
äîëãîâ, íàõîäÿùèõñÿ â ñîñòîÿíèè äåôîëòà, â ÷àñòíîñòè 2-õ âûïóñêîâ åâðîîáëèãàöèé ïî 50 ìëí äîëë. 
êàæäûé è îáëèãàöèîííîãî çàéìà ñåðèè 01 îáúåìîì 1,2 ìëðä ðóá. Äèðåêòîð ïî ñâÿçÿì ñ èíâåñòîðàìè 
«Íóòðèòåêà» Þðèé Êóíàøåâ ñîîáùèë, ÷òî «ýòè èñêè íîñÿò òåõíè÷åñêèé õàðàêòåð». /Âåäîìîñòè, Cbonds/ 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Ñòàâêà 1-3 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ ÀÊÁ «ÐÎÑÁÀÍÊ» ñåðèé À3 è 05 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 12% 

ãîäîâûõ. Ðàçìåùåíèå îáîèõ âûïóñêîâ íà ÔÁ ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ íà 3 íîÿáðÿ òåêóùåãî ãîäà. Îáúåì êàæäîãî 
âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 5 ìëðä ðóá. 

 Ñòàâêà 1-4 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì Åâðàçèéñêîãî áàíêà ðàçâèòèÿ ñåðèè 03 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 10,50% 
ãîäîâûõ. Íàïîìíèì, ÷òî ðàçìåùåíèå âûïóñêà çàïëàíèðîâàíî íà 3 íîÿáðÿ òåêóùåãî ãîäà. Îáùèé îáúåì 
âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 5 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà ñîñòàâèò 7 ëåò ñ äàòû íà÷àëà 
ðàçìåùåíèÿ, äàòà îôåðòû - 3 íîÿáðÿ 2011 ãîäà. 

 Ìåæäóíàðîäíûé Ïðîìûøëåííûé Áàíê èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 ó èõ 
âëàäåëüöåâ. Ïî ñîîáùåíèþ Áàíêà, «óâåäîìëåíèÿ îò âëàäåëüöåâ î íàìåðåíèè ïðîäàòü îáëèãàöèè íå 
ïîñòóïàëè». 

 ÎÀÎ «Óðàëñâÿçüèíôîðì» ïëàíèðóåò 5 íîÿáðÿ 2009 ãîäà ðàçìåñòèòü ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå 3-ëåòíèå 
áèðæåâûå îáëèãàöèè ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. ñ îôåðòîé 2 ãîäà. Äàòà ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèé 
äàííîãî âûïóñêà ó èõ âëàäåëüöåâ - 9 íîÿáðÿ 2011 ãîäà. Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê âûêóïó ñ 30 
îêòÿáðÿ ïî 3 íîÿáðÿ 2011 ãîäà.  

 ÎÀÎ «ÍÒÑ» èñïîëíèëî îôåðòó ïî îáëèãàöèîííîìó âûïóñêó ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá., â ðàìêàõ êîòîðîé 
Ýìèòåíò âûêóïèë 4,27% âûïóñêà íà îáùóþ ñóììó 42,725 ìëí ðóá. 

 5 íîÿáðÿ 2009 ãîäà íà÷íåòñÿ âíåáèðæåâîå ðàçìåùåíèå 3-ëåòíèõ îáëèãàöèé ñ àìîðòèçàöèåé àäìèíèñòðàöèè 
Âîëãîãðàäà îáúåìîì 1,1 ìëðä ðóá.  

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 1-6 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÍËÌÊ» ñåðèè ÁÎ-05 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 10,75% 
ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 53,60 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó. Ýìèòåíò òàêæå óñòàíîâèë, 
÷òî äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå îáëèãàöèé â òå÷åíèå ïåðèîäà èõ îáðàùåíèÿ ïðîèçâîäèòüñÿ íå áóäåò. Îáùèé 
îáúåì ñïðîñà íà áèðæåâûå îáëèãàöèè ÎÀÎ «ÍËÌÊ» ñåðèè ÁÎ-05 â õîäå ìàðêåòèíãà ïðåâûñèë 
ïðåäëîæåíèå áîëåå ÷åì â 1,6 ðàçà è ñîñòàâèë 16,211 ìëðä ðóá. Êîìïàíèÿ ïðèíÿëà ðåøåíèå îá àêöåïòå 42 
çàÿâîê èíâåñòîðîâ. Ðàçìåùåíèå âûïóñêà íà ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ 3 íîÿáðÿ 2009 ãîäà. 
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 ÇÀÎ «ÊÀÐÀÒ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 500 ìëí ðóá. Â 
ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò âûêóïèë 31,991 òûñ. îáëèãàöèé (èëè âûïóñêà 6,4%).  

 

Рейтинги и прогнозы 
 Àãåíòñòâî Moody's ïðèñâîèëî ðåéòèíã íà óðîâíå «Â1» ïëàíèðóåìîìó âûïóñêó íîò ó÷àñòèÿ â êðåäèòå (LPN) 

NKNK Finance Plc, ôèíàíñîâîãî ïîäðàçäåëåíèÿ ÎÀÎ «Íèæíåêàìñêíåôòåõèì», îáúåìîì 101 ìëí äîëë. 
Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó «Ñòàáèëüíûé». 

 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî îæèäàåìûé ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé ðåéòèíã «B» ïëàíèðóåìîìó âûïóñêó 
îáëèãàöèé, ïðåäñòàâëÿþùèõ ñîáîé ó÷àñòèå â êðåäèòå, Ýìèòåíòà NKNK Finance plc. â îáúåìå 101,394 ìëí 
äîëë., ñî ñòàâêîé 12% è ïîãàøåíèåì â 2012 ãîäó. Îæèäàåìûé ðåéòèíã íàõîäèòñÿ íà îäíîì óðîâíå ñ 
äîëãîñðî÷íûì ðåéòèíãîì äåôîëòà ýìèòåíòà «B» ìàòåðèíñêîé ñòðóêòóðû ÎÀÎ «Íèæíåêàìñêíåôòåõèì». 
Ðåéòèíã ïîìåùåí â ñïèñîê Rating Watch «Íåãàòèâíûé». 

 
ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР  

 Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ ïðèíÿëî ðåøåíèå ïåðåðàñïðåäåëèòü ïîääåðæêó áàíêîâñêîãî ñåêòîðà â îáúåìå 250 ìëðä 
ðóá., êîòîðàÿ áûëà çàïëàíèðîâàíà íà 2010 ãîä. Ïî ñëîâàì Â.Ïóòèíà, 100 ìëðä ðóá. áóäåò íàïðàâëåíî íà 
ïîìîùü áàíêàì, à 150 ìëðä ðóá. - íà ïîïîëíåíèå Àíòèêðèçèñíîãî ôîíäà, êîòîðûå «ìîæíî èñïîëüçîâàòü äëÿ 
ôèíàíñèðîâàíèÿ øèðîêîãî êðóãà ïðîãðàìì âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìèêè, è ïðåæäå âñåãî ðå÷ü èäåò î 
ïîääåðæêå ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè». /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ïî ñëîâàì Â.Ïóòèíà, ïðåäïîëàãàåìûé îáúåì ÎÔÇ, êîòîðûå ìîãóò áûòü âûïóùåíû â 2010 ãîäà è íàïðàâëåíû 
íà êàïèòàëèçàöèþ áàíêîâ, óìåíüøåí ñ 250 ìëðä ðóá. äî 100 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 Ïî ñëîâàì ïðåäñåäàòåëÿ ïðàâëåíèÿ ÂÒÁ À.Êîñòèíà, óáûòîê Áàíêà ïî ÌÑÔÎ âî 2 ïîëóãîäèè 2009 ãîäà áóäåò 
ñîêðàùàòüñÿ. «Ïî ÌÑÔÎ ìû îæèäàåì, êîíå÷íî, óáûòêà, íî îí áóäåò ìåíüøå, ÷åì â 1 ïîëóãîäèè». Ïî ÐÑÁÓ â 
3 êâàðòàëå ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò áóäåò ïîëîæèòåëüíûì, äî êîíöà ãîäà - òàêæå. À.Êîñòèí òàêæå îòìåòèë, 
÷òî ÂÒÁ â ñëåäóþùåì ãîäó ïëàíèðóåò âûéòè íà äîêðèçèñíûé óðîâåíü ïî ïðèáûëüíîñòè. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

Íàïîìíèì, ÷òî 1 ïîëóãîäèå 2009 ãîäà ÂÒÁ çàêîí÷èë ñ óáûòêîì ïî ÌÑÔÎ â ðàçìåðå 32 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 
ïðèáûëè ïîðÿäêà 16 ìëðä ðóá. çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. Ïðè ýòîì âî 2 êâàðòàëå 
îòðèöàòåëüíûé ðåçóëüòàò áûë ãîðàçäî ñêðîìíåå ïî ñðàâíåíèþ ñ ÿíâàðåì-ìàðòîì 2009 ãîäà – 11 ìëðä ðóá. 
ïðîòèâ 21 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî. Îäíàêî âî ìíîãîì ïîëîæèòåëüíûå òåíäåíöèè ïî ñîêðàùåíèþ óáûòêà 
êâàðòàë ê êâàðòàëó îïðåäåëÿëèñü íå îñíîâíûì âèäîì äåÿòåëüíîñòè, à âðåìåííûìè âíåøíèìè ôàêòîðàìè 
(çíà÷èòåëüíûå êîëåáàíèÿ êóðñà ðóáëÿ ïîçâîëèëè ïîëó÷èòü ïðèáûëü îò îïåðàöèé ñ èíîñòðàííîé âàëþòîé) 
èëè ðàçîâûìè îïåðàöèÿìè (âûêóï ñîáñòâåííûõ äîëãîâ ñ ðûíêà è ïðî÷.). Îïòèìèçì æå òîï-ìåíåäæìåíòà íà 
âòîðîå ïîëóãîäèå ìû ñâÿçûâàåì, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ñ áîëåå «ãëîáàëüíûìè» òåíäåíöèÿìè: ñòàáèëèçàöèåé 
ðîñòà ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè â îòðàñëè, à òàêæå ñ ïîñòåïåííûì óäåøåâëåíèåì ñòîèìîñòè ðåñóðñîâ, 
÷òî ïîëîæèòåëüíî îòðàçèòñÿ íà ÷èñòîé ïðîöåíòíîé ìàðæå (NIM) ÂÒÁ (4,1% â 1 êâàðòàëå è 4,3% âî 2 êâàðòàëå 
2009 ãîäà). 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ñáåðáàíê è ÎÀÎ «ÊÀÌÀÇ» ïîëó÷èëè ãîñóäàðñòâåííóþ ãàðàíòèþ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. Ãàðàíòèÿ áóäåò 
ïîêðûâàòü îáÿçàòåëüñòâà «ÊÀÌÀÇà» ïåðåä Ñáåðáàíêîì íà ñóììó 2,15 ìëðä ðóá. ïî äåéñòâóþùåìó êðåäèòó 
Êîìïàíèè â ðàçìåðå 4,3 ìëðä ðóá. Êðåäèò ïîçâîëèò «ÊÀÌÀÇó» ïðîèçâåñòè ôèíàíñèðîâàíèå òåêóùåé 
ïðîèçâîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè â ÷àñòè ðàñ÷åòîâ ñ ïîñòàâùèêàìè, óïëàòû íàëîãîâ, âûïëàòû çàðàáîòíîé 
ïëàòû è äðóãèõ ïîòðåáíîñòåé. /Finambonds/ 
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 Ïðåìüåð-ìèíèñòð ÐÔ Âëàäèìèð Ïóòèí ñîîáùèë, ÷òî «Ïðàâèòåëüñòâî íàïðàâèò ïî÷òè 1 ìëðä ðóá. íà 
ñîäåðæàíèå îáúåêòîâ ñîöèàëüíîé èíôðàñòðóêòóðû «ÀÂÒÎÂÀÇà». Ýòî ñíèçèò íàãðóçêó íà Ïðåäïðèÿòèå, 
ïîçâîëèò åìó âûéòè èç êðèçèñà». /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ×èñòûé óáûòîê «Àëðîñû» ïî ÐÑÁÓ çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ñîñòàâèë 8,8 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 3,5 ìëðä ðóá. 
ïðèáûëè ãîäîì ðàíåå. Óáûòîê çà 1-å ïîëóãîäèå áûë 14,7 ìëðä ðóá. Êîìïàíèè ïîìîãëî îæèâëåíèå ñïðîñà, 
êóðñîâûå ðàçíèöû è ïðî÷. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «Ãàçïðîì» â 3-ì êâàðòàëå 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ ñîñòàâèëà 20,150 ìëðä ðóá. è 
óìåíüøèëàñü îòíîñèòåëüíî 2-ãî êâàðòàëà íà 85,2%, ÷òî áûëî âûçâàíî, â îñíîâíîì, óìåíüøåíèåì äîõîäîâ ïî 
êóðñîâûì ðàçíèöàì è îòðàæåíèåì òàìîæåííûõ ïëàòåæåé çà ìàé-èþíü 2009 ãîäà. Òàêèì îáðàçîì, çà 9 
ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ÷èñòàÿ ïðèáûëü «Ãàçïðîìà» ñîñòàâèëà ïîðÿäêà 189,185 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÇÀÎ «Ñèíòåððà» îáúÿâèëî íåàóäèðîâàííûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà â ñîîòâåòñòâèè 
ñ ÐÑÁÓ. Âûðó÷êà Êîìïàíèè â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå 2009 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 ãîäà 
âûðîñëà íà 11% è ñîñòàâèëà 5,896 ìëðä ðóá. Âåäóùåé ñòàòüåé â ñòðóêòóðå âûðó÷êè Îïåðàòîðà îñòàþòñÿ 
óñëóãè ïî ïðåäîñòàâëåíèþ â àðåíäó ìåæäóãîðîäíèõ êàíàëîâ ñâÿçè (42%). Çàòåì èäóò óñëóãè ïåðåäà÷è 
äàííûõ, ïðåäîñòàâëåíèÿ VPN è äîñòóïà â Èíòåðíåò (40%), óâåëè÷èâøèåñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì 
ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà ïðàêòè÷åñêè â 3 ðàçà. Ïîêàçàòåëü OIBDA Êîìïàíèè çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà 
ñîñòàâèë 2,358 ìëðä ðóá., ðåíòàáåëüíîñòü OIBDA - 40%. Ïðè ýòîì Îïåðàòîð îòìå÷àåò, ÷òî «â 3 êâàðòàëå 
2009 ãîäà «Ñèíòåððà» îïëàòèëà çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü ñóììû äîëãîñðî÷íîãî êîíòðàêòà ñ «ÂûìïåëÊîìîì» ïî 
àðåíäå ìåæäóíàðîäíûõ ìàãèñòðàëüíûõ êàíàëîâ, ÷òî îáåñïå÷èëî óâåëè÷åíèå ðåíòàáåëüíîñòè Êîìïàíèè». 
×èñòàÿ ïðèáûëü ÇÀÎ «Ñèíòåððà» â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñîñòàâèëà áîëåå 643 ìëí ðóá., ÷òî ìåíüøå 
àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ çà 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà, â êîòîðûé áûëè âêëþ÷åíû äîõîäû (1,050 ìëðä ðóá. 
ïîëó÷åííûå îò ïðîäàæè ÐÒÊÎÌÌ. /www.synterra.ru/ 

 Âíåøýêîíîìáàíê è êîìïàíèÿ «Ýêî Òåëåêîì Ëèìèòåä», äî÷åðíÿÿ ñòðóêòóðà «Àëüôà Ãðóïï», ïîäïèñàëè 
äîïîëíåíèå ê êðåäèòíîìó ñîãëàøåíèþ î ãîäîâîé ïðîëîíãàöèè êðåäèòà íà 2 ìëðä äîëë. äî 29 îêòÿáðÿ 2010 
ãîäà, ïðåäîñòàâëåííîãî ïîä çàëîã 44% ãîëîñóþùèõ àêöèé ÎÀÎ «ÂûìïåëÊîì». Òåêóùàÿ çàäîëæåííîñòü «Ýêî 
Òåëåêîì Ëèìèòåä» ïåðåä ÂÝÁîì ïî äàííîìó êðåäèòó ñîñòàâëÿåò 1,5 ìëðä äîëë. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

 ×èñòûé óáûòîê ÎÀÎ «Êàçàíüîðãñèíòåç» çà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ ñîñòàâèë 1,6 ìëðä ðóá. 
×èñòàÿ ïðèáûëü çà 3-é êâàðòàë ñíèçèëàñü äî 331,1 ìëí ðóá. ïðîòèâ 785,9 ìëí ðóá. çà ïðåäûäóùèé êâàðòàë. 
Ñíèæåíèå âûçâàíî ñîêðàùåíèåì ïîëîæèòåëüíîé êóðñîâîé ðàçíèöû ïî îáÿçàòåëüñòâàì Ïðåäïðèÿòèÿ â 
èíîñòðàííîé âàëþòå. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
2 ноября  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

5

ТРАНСПОРТ 
 

 Ïàññàæèðîîáîðîò ðîññèéñêèõ àâèàêîìïàíèé çà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü òåêóùåãî ãîäà ê ñîîòâåòñòâóþùåìó 
ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà ñîêðàòèëñÿ íà 13,1% - äî 85,013 ìëðä ïàññ.êì. (â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå 2008 ãîäà – 
97,97 ìëðä òûñ. ïàññ. êì.). Ïàññàæèðñêèå ïåðåâîçêè ñîêðàòèëèñü íà 14,1%, ãðóçîîáîðîò óïàë íà 12,3%, 
ïåðåâîçêà ãðóçîâ è ïî÷òû ñíèçèëàñü íà 17,4%, ãîâîðèòñÿ â ìàòåðèàëàõ Ðîñàâèàöèè. Ïàññàæèðîîáîðîò 
àâèàêîìïàíèé çà ñåíòÿáðü òåêóùåãî ãîäà ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà ñîêðàòèëñÿ íà 3,4% - 
äî 11,836 ìëðä ïàññ.êì. (â ñåíòÿáðå 2008 ãîäà – 12,252 ìëðä ïàññ.êì.). Ïàññàæèðñêèå ïåðåâîçêè 
ñîêðàòèëèñü íà 6%, ãðóçîîáîðîò âûðîñ íà 6,7%, ïåðåâîçêà ãðóçîâ è ïî÷òû âûðîñëà íà 5,8%. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

ÐÆÄ óâåëè÷èâàåò èíâåñòïðîãðàììó è ïðîãíîçèðóåò ïîëîæèòåëüíûé ðåçóëüòàò â 2009 ãîäó.  

ÐÆÄ óâåëè÷èâàåò èíâåñòèöèîííóþ ïðîãðàììó íà ýòîò ãîä íà 10 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî ñîãëàñíî ïëàíàì 
Ìîíîïîëèè, ôèíàíñèðîâàíèå êàïèòàëüíûõ çàòðàò â ýòîì ãîäó äîëæíî áûëî ñîñòàâèòü 252 ìëðä ðóá., íîâàÿ 
öèôðà – 262,2 ìëðä ðóá. Òàêîé øàã ñòàë ñëåäñòâèåì áîëåå ïîçèòèâíûõ îæèäàíèé  ÐÆÄ ïî ãðóçîîáîðîòó, ïî 
ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà: «-19%» ïðîòèâ «-15,4%» ñîîòâåòñòâåííî. Ïî èòîãàì 2009 ãîäà Ìîíîïîëèÿ 
ðàññ÷èòûâàåò ïîëó÷èòü ïðèáûëü â 2,1 ìëðä ðóá., ïðîòèâ çàïëàíèðîâàííîãî â íà÷àëå 2009 ãîäà óáûòêà â 49,7 
ìëðä ðóá. Îáúåì èíâåñòèöèé â 2010 ãîäó çàïëàíèðîâàí â 284 ìëðä ðóá., â òîì ÷èñëå ðàñõîäû íà âûäåëåíèå 
«Ôåäåðàëüíîé ïàññàæèðñêîé êîìïàíèè». Áåç ýòèõ çàòðàò êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ ñîñòàâÿò 270 ìëðä ðóá.  

/Âåäîìîñòè, Ïðàéì-ÒÀÑÑ, Èíòåðôàêñ/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Ñåãîäíÿ ïðîéäóò ïåðâûå òîðãè â ðàìêàõ ãîñóäàðñòâåííûõ çàêóïî÷íûõ èíòåðâåíöèé íà ðûíêå çåðíà. Ãîñàãåíò 
ïî ïðîâåäåíèþ èíòåðâåíöèé — «Îáúåäèíåííàÿ çåðíîâàÿ êîìïàíèÿ» áóäåò çàêóïàòü ïøåíèöó 3-ãî è 4-ãî 
êëàññîâ è ïðîäîâîëüñòâåííóþ ðîæü. Íà ïðîâåäåíèå èíòåðâåíöèé âûäåëåíî 9,5 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 
Â êîíöå ïðîøåäøåé íåäåëè ðóáëü ïîñëå íåïðîäîëæèòåëüíîãî ïåðåðûâà 
ðóáëü âîçîáíîâèë óêðåïëåíèå êàê ê áèâàëþòíîé êîðçèíå â öåëîì, òàê è ê 
äîëëàðó â ÷àñòíîñòè. Â ìèíóâøóþ ïÿòíèöó ñ îòêðûòèåì êîðçèíà 
ïîäåøåâåëà íà 11 êîï. äî óðîâíÿ 35,39 ðóá., â òå÷åíèå äíÿ òîðãîâàëàñü â 
äèàïàçîíå 35,30-35,40 ðóá. è ïîä êîíåö äíÿ çàêðûëàñü íà îòìåòêå 35,32 
ðóá. Ïðè ýòîì àêòèâíîñòü ó÷àñòíèêîâ îñòàâàëàñü íà âûñîêîì óðîâíå 
(îáîðîò ïî èíñòðóìåíòàì ðóáëü-äîëëàð ïðåâûñèë 4 ìëðä äîëë.), è Áàíê 
Ðîññèè âåðíóëñÿ ê ïðàêòèêå èíòåðâåíöèé, âûêóïèâ ïîðÿäêà 1-1,5 ìëðä 
äîëë.       

Ñåãîäíÿ ñ óòðà ðóáëü óñòóïàåò ïîçèöèè – ñ îòêðûòèåì êîðçèíà òîðãóåòñÿ 
â ðàéîíå 35,40 ðóá. Ïî-âèäèìîìó, òàêèì îáðàçîì ó÷àñòíèêè âíóòðåííåãî 
ðûíêà îòðåàãèðîâàëè íà ïÿòíè÷íóþ êîððåêöèþ ðûíêà forex, ãäå ïàðà 
EUR/USD ïîäåøåâåëà ñ 1,485 äî 1,470õ. 

Òàê èëè èíà÷å, òîðãè íà âàëþòíîé áèðæå ïîêà îáõîäÿòñÿ áåç ó÷àñòèÿ 
Áàíêà Ðîññèè. 

Íåñìîòðÿ íà îïòèìèçì âàëþòíîãî ñåãìåíòà, íà äåíåæíîì ðûíêå 
íàáëþäàëñÿ îòíîñèòåëüíî âûñîêèé ñïðîñ íà ðóáëåâûå ðåñóðñû. 
Ñòîèìîñòü äåíåæíûõ ñðåäñòâ äî ïîíåäåëüíèêà íà ìåæáàíêå 
âàðüèðîâàëàñü â äèàïàçîíå 6-7% è ëèøü ïîä âå÷åð ïîäåøåâåëà äî 5-
6%. Ïðè ýòîì â ñåêòîðå ñäåëîê âàëþòíûé ñâîï öåíû áûëè çàìåòíî íèæå 
– ñ óòðà çäåñü ñòàâêè íàõîäèëèñü â ïðåäåëàõ 6-6,5%, à ïîä êîíåö äíÿ è 
âîâñå îïóñòèëèñü ê 3-4%. 

Ïîâûøåííûå öåíû íà ìåæáàíêå, âåðîÿòíî, áûëè îáóñëîâëåíû òåì, ÷òî 
ó÷àñòíèêè â ïÿòíèöó ñîêðàùàëè êîðîòêóþ çàäîëæåííîñòü ïåðåä 
ðåãóëÿòîðîì ïî ñäåëêàì ÐÅÏÎ – îáúåì åæåäíåâíûõ îïåðàöèé ñíèçèëñÿ 
ñî 100 ìëðä äî 43 ìëðä ðóá.  

Èíòåðåñíî îòìåòèòü, ÷òî ñîïîñòàâèìîãî óìåíüøåíèÿ ëèêâèäíîñòè íå 
ïðîèçîøëî – íàïðîòèâ, ñóììàðíûé îáúåì îñòàòêîâ íà êîðñ÷åòàõ è 
äåïîçèòàõ â ÖÁ âûðîñ íà 35,5 ìëðä äî 876,9 ìëðä ðóá. Ïî âñåé 
âèäèìîñòè, ðîñò ïîêàçàòåëÿ ñâÿçàí ñ ïðèòîêîì ëèêâèäíîñòè èç áþäæåòà, 
è íå èñêëþ÷åíî, ÷òî ñåãîäíÿ ãîñðàñõîäû íàðÿäó ñ ðåñóðñàìè âàëþòíîãî 
ðûíêà ñíîâà ìîãóò ïîïîëíèòü îñòàòêè áàíêîâñêèõ ñ÷åòîâ â ÖÁ. 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 
Динамика валютного курса
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_____________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
2 ноя

3 ноя

5 ноя

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 недели,
3 мес.,полгода, год

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 19,5 млрд руб.

возврат Минфину ранее привлеченных на 
аукционах 20 млрд руб.

Событие
беззалоговый аукцион ЦБ объемом 20 млрд 
руб. сроком 5 недель.

События денежного рынка

_____________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Íåñìîòðÿ íà ñðàâíèòåëüíî íåïëîõóþ ñòàòèñòèêó, äëÿ êëþ÷åâûõ 
ãëîáàëüíûõ èíäèêàòîðîâ íåäåëÿ çàâåðøèëàñü, ìÿãêî ãîâîðÿ, íå ñëèøêîì 
ïîçèòèâíî. Îñíîâíûå àìåðèêàíñêèå èíäåêñû ïî èòîãàì ïÿòíè÷íûõ òîðãîâ 
ïîòåðÿëè îò 2,5 äî 2,8%.  

Êîððåêöèÿ îòðàçèëàñü íà ðûíêå forex, ãäå äîëëàð óêðåïèëñÿ ê ïðî÷èì 
ìåæäóíàðîäíûì âàëþòàì, è íå îáîøëà ñòîðîíîé è ñûðüåâûå ðûíêè - 
öåíà áàððåëÿ íåôòè âíîâü îïóñòèëàñü ê 75 äîëë. (Brent). 

Â ñåãìåíòå ãîñäîëãà ðåàêöèÿ áûëà âïîëíå ðàöèîíàëüíîé – äîõîäíîñòè  
êàçíà÷åéñêèõ áóìàã ñóçèëèñü, â ÷àñòíîñòè ïî UST-10 îïóñòèëàñü íà 11,5 
á.ï. äî 3,385%. 

Ñåãîäíÿøíåå îòêðûòèå òàêæå íå îáåùàåò íè÷åãî õîðîøåãî 
ðàçâèâàþùèìñÿ ðûíêàì: íàêàíóíå àçèàòñêèå èíäåêñû ñíèçèëèñü íà 2,5%. 

Êîíêðåòíóþ ïðè÷èíó òàêîãî ïîâåäåíèÿ ìåæäóíàðîäíûõ èíâåñòîðîâ 
ïðèâåñòè äîñòàòî÷íî òðóäíî: êàê ìû îòìåòèëè âûøå, îïóáëèêîâàííàÿ 
ñòàòèñòèêà ÑØÀ òàêîãî ïîâîäà ÿâíî íå äàåò – ïî áîëüøèíñòâó 
ïîêàçàòåëåé äàííûå îêàçàëèñü åñëè íå ëó÷øå, òî, ïî êðàéíåé ìåðå, íà 
óðîâíå îæèäàíèé.  

Âïðî÷åì, ïÿòíè÷íóþ äèíàìèêó ìû ðàññìàòðèâàåì â ðàìêàõ îáùåé 
òåõíè÷åñêîé êîððåêöèè ãëîáàëüíûõ ðûíêîâ, ïðîäîëæàþùåéñÿ âòîðóþ 
íåäåëþ ïîñëå ïðîäîëæèòåëüíîãî ðàëëè. Íà íàø âçãëÿä, â íàñòîÿùåå 
âðåìÿ èíâåñòîðû ïî áîëüøåé ÷àñòè èãíîðèðóþò èíôîðìàöèîííûé ôîí, 
îïðåäåëÿÿ íîâûå öåíîâûå óðîâíè äëÿ ñâîèõ ïîçèöèé. 

Êàê è ñëåäîâàëî îæèäàòü, ñåêòîð ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé 
ñîîòâåòñòâóåò êîíúþíêòóðå ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêîâ. Äëÿ Russia-30 â 
ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ ñêëàäûâàëàñü äîâîëüíî áëàãîïðèÿòíàÿ ñèòóàöèÿ è 
ñóâåðåííûé âûïóñê ïîäîðîæàë äî 112%. Îäíàêî çàòåì, âìåñòå ñ 
íåãàòèâíîé äèíàìèêîé çàïàäíûõ èíäåêñîâ, öåíà âåðíóëàñü íà óðîâåíü 
îòêðûòèÿ -111%. 

Êîðïîðàòèâíûå âûïóñêè «îðèãèíàëüíîñòüþ» íå îòëè÷èëèñü è â öåëîì 
ïðîÿâèëè ñåáÿ àíàëîãè÷íûì îáðàçîì. Òåì íå ìåíåå, â ýòîé ñåêöèè íåëüçÿ 
íå îòìåòèòü óñïåøíîå ðàçìåùåíèå ËÓÊÎÉËîì äâóõ âûïóñêîâ 
åâðîîáëèãàöèé, íåñìîòðÿ íà ïðîõîäÿùóþ êîððåêöèþ ñòàâêà êóïîíà 5-
ëåòíèõ áóìàã íà 900 ìëí äîëë. ñîñòàâèëà 6,375%, à 10-ëåòíèõ îáúåìîì 
600 ìëí äîëë. – 7,25%. Îòìåòèì, ÷òî ïî èòîãàì ðàçìåùåíèÿ ñîïîñòàâèìûõ 
ïî ñðîêàì åâðîáîíäîâ Ãàçïðîìà, ñîñòîÿâøåãîñÿ ëåòîì, ñòàâêà êóïîíà 
ñîñòàâèëà 8,125%. 

Äëÿ âíóòðåííåãî äîëãîâîãî ðûíêà ïÿòíèöà çàâåðøèëàñü äîñòàòî÷íî 
ïîçèòèâíî: êîòèðîâêè íàèáîëåå ëèêâèäíûõ âûïóñêîâ â ñðåäíåì ïðèáàâèëè 
ïîðÿäêà 10 á.ï. Èç îñíîâíûõ ñîáûòèé ìû âûäåëÿåì çàêðûòèå êíèãè çàÿâîê 
íà ó÷àñòèå â ðàçìåùåíèè ÍËÌÊ ÁÎ-05 – ïî ñîîáùåíèþ îðãàíèçàòîðîâ, 
ïî èòîãàì ñáîðà çàÿâîê ñòàâêà êóïîíà ñîñòàâèëà 10,75%, ÷òî 
ñîîòâåòñòâóåò íèæíåé ãðàíèöå ïåðâîíà÷àëüíîãî îðèåíòèðà.  

Òåì âðåìåíåì, àêòèâíîñòü ýìèòåíòîâ íà ïåðâè÷íîì ðûíêå ïðîäîëæàåò 
íàáèðàòü îáîðîòû, â ÷àñòíîñòè, â ÷åòâåðã ñîñòîèòñÿ ðàçìåùåíèå 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru
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áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÓÐÑÈ ÁÎ-01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá., âûïóñêà 
ÒðàíñÊðåäèòÔàêòîðèíã-2 íà 1,5 ìëðä ðóá. è À-èíæèíèðèíã – 1,75 ìëðä 
ðóá.  

Íà ýòîì ôîíå îñîáûé èíòåðåñ ïðåäñòàâëÿåò ïîòåíöèàëüíîå ïîÿâëåíèå íà 
ïåðâè÷íîì ðûíêå ÂÝÁà, êîòîðûé ñ ñåãîäíÿøíåãî äíÿ ïîëó÷àåò 
âîçìîæíîñòü èíâåñòèðîâàòü ñðåäñòâà «ìîë÷óíîâ» îáúåìîì äî 75 ìëðä 
ðóá. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî äàííûå ðåñóðñû áóäóò èçðàñõîäîâàíû êàê ðàç 
íà ïîêóïêó êîðïîðàòèâíûõ áîíäîâ â õîäå ïåðâè÷íûõ ðàçìåùåíèé. 
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Облигации федерального займа  
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