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Мировые рынки
Рынок по-прежнему находился в состоянии высокой 
неопределенности все внимание приковано к дол

Отраслевые торговые идеи  
по рублевым облигациям: 
«РиМОВ» неопределенности, все внимание приковано к дол-

говому кризису ЕС. Правительству Ангелы Меркель
удалось провести через парламент расширение
полномочий фонда EFSF, Финляндия также ратифи-
цировала законопроект, однако нельзя быть уве-
ренным, что 440 млрд евро будет достаточно для
стабилизации последствий реструктуризации грече-
ских облигаций и рекапитализации европейских 

«РиМОВ» 
 

Выпуски облигаций региональных и муниципальных
органов власти традиционно отличаются низкой
ликвидностью, что в условиях внешней нестабиль-
ности снижает их привлекательность, как спекуля-
тивного инструмента. В то же время на фоне неко-
торой стабилизации ситуации с рублевой ликвид-
ностью на денежном рынке уже достаточно трудно

банков.    См. стр. 2

 

Суверенные еврооблигации РФ и ЕМ 
Риски разрастания европейского долгового кризиса
за пределы Греции,  опасения за судьбу банковской
системы, а также слабость экономики США привели к
оттоку средств с рынков развивающихся стран Су

ностью на денежном рынке, уже достаточно трудно
найти короткую бумагу с привлекательной доход-
ностью для стратегии buy&hold. Вместе с тем, реко-
мендуем обратить внимание на выпуски Москвы и 
Московской области:    
Кредитный риск уровня «BBB»*: 
• Москва (Baa1/BBB/BBB): средний спрэд кривой 

доходности Москвы к ОФЗ находится на уровне 
7 б 40 б й оттоку средств с рынков развивающихся стран. Су-

веренные спрэды к treasuries находятся в районе ис-
торических максимумов. За неделю картина в сег-
менте евробондов развивающихся стран мало изме-
нилась.      См. стр. 3

 

ОФЗ 
Ф

от -7 б.п. до +40 б.п., сужаясь по длине кривой,
что при текущих высоких внешних рисках вы-
глядит неинтересно. Единственно, рекомендуем
обратить внимание на короткий выпуски Моск-
ва, 45 (100,85/6,9%/0,72**) и Москва, 54 (100,45/
7,07%/0,91), которые торгуются с премией к
кривой ОФЗ на уровне 40-50 б.п.  

Кредитный риск уровня «B»: 
В последние минуты торгов в пятницу рынок ОФЗ 
«закрылся на учет» для проведения переоценки ко-
тировок госбумаг в преддверии завершения отчет-
ного периода. Сегодня на внешнем негативе прода-
жи ОФЗ могут возобновиться, а кривая госбумаг –
снова протестировать уровень конца 2009 г.  
      См. стр. 4

Корпоративные рублевые облигации

• Московская обл., 8 (B1/-/-) (100,63/8,53%/1,01):
бумага остается привлекательной на кривой
Мособласти, торгуясь со спрэдом к ОФЗ на
уровне 180 б.п. при 160 б.п. по более длинному
выпуску 7 серии с дюрацией 2,27 года. Мы от-
мечаем улучшение кредитного профиля регио-
на - область за 5 мес. 2011 г. получила доходов
на 150,9 млрд. руб. (+60% г/г) при профиците
б 26% 01 07 2011 б й б Корпоративные рублевые облигации

Большая часть участников рынка, используя техни-
ческие возможности, занималась «рисованием» 
портфелей под отчет перед закрытием квартала,  в 
результате чего внутридневной оборот в пятницу 
вырос до 60 млрд. руб. Сегодня продажи бумаг могут
возобновиться при снижении рыночной активности.  

См стр 5

бюджета 26%; на 01.07.2011 г. общий долг был
сокращен на 23% (г/г) - до 115,7 млрд. руб.  

 
 
 
 
 
* - классификация эмитентов по кредитному риску произведена 
на основе присвоенных рейтингов S&P Moody’s и Fitch а также
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  См. стр. 5на основе присвоенных рейтингов S&P, Moody’s и Fitch, а также
на основе кредитного анализа Промсвязьбанка. 
** - (цена, % от номинала / доходность, % годовых / дюрация, лет).



Мировые рынки 

На прошлой неделе 

Рынок по-прежнему находился в состоянии высокой 
неопределенности все внимание приковано к долго-

ках плана сокращения бюджетного дефицита. Предло-
женные меры должны помочь сократить бюджетный
дефицит до 6,8% ВВП. Таким образом, Греция не сможет

ф (6 5%неопределенности, все внимание приковано к долго
вому кризису ЕС. Правительству Ангелы Меркель уда-
лось провести через парламент расширение полномо-
чий фонда EFSF, Финляндия также ратифицировала за-
конопроект, однако нельзя быть уверенным, что 440 
млрд евро будет достаточно для стабилизации послед-
ствий реструктуризации греческих облигаций и сана-
ции капитала европейских банков.   

уложиться в целевые показатели дефицита (6,5% от
ВВП), согласованные с «тройкой» кредиторов.   

В США 

На прошлой неделе макроэкономические данные в
США немного улучшились, мы увидели пересмотренную
до 1,3% оценку ВВП по итогам второго квартала, непло-
хие данные по заказам на товары длительного пользо-

Растеряв недельный рост в пятницу, индекс S&P 500 по 
итогам недели снизился на 0,4%, европейские индексы 
не успели отыграть негатив в последний день недели - 
Euro Stoxx и немецкий DAX выросли на 7,6% и 5,9% со-
ответственно. Нефть подешевела в среднем на 3%: WTI 
до $77.5, Brent – до $101,3 за баррель. Кривая treasuries 
сместилась вверх в среднем на 5 б.п. Доходность UST’10 
прибавила 8 б.п., до уровня 1,916%, Bundes’10 предла-

1 887% ( 14 б )

вания в августе и недельные данные о состоянии рынка
труда. Впрочем, в нынешней ситуации подобная стати-
стика не способна оказать долгосрочную поддержку
рынку, так как не снимает опасений замедления эконо-
мики США. Рынок ожидает первую оценку ВВП по ито-
гам третьего квартала. 

В пятницу вышли данные по личным расходам населе-
ния в августе, показатель вырос на 0,2% по сравнению с

гают доходность 1,887% (+14 б.п. за неделю). 

В Европе 

Под конец недели была опубликована слабая статистика 
о состоянии экономики Еврозоны. Наибольшее опасе-
ние вызывают свидетельства ускорения инфляции. По 
предварительным данным в сентябре рост потреби-
тельских цен увеличился до 3% в годовом выражении, 

а ус е, о аза ел рос а 0, % о сра е ю с
июлем. Личные расходы, хоть и замедлились, но про-
должили рост, несмотря на снижение доходов на 0,1%,   

По итогам недели спрос на treasuries немного снизился,
доходности подросли.  Доходность UST’10 прибавила 8
б.п. до 1,916%. Доходности коротких выпусков UST’2 и
UST’3 выросли на 3 б.п. к уровням в 0,245% и 0,403% со-
ответственно.  

тогда как рынок ожидал 2,5%. Принимая во внимание 
новые данные, а также недавние высказывания Трише о 
стабильности европейской монетарной политики, мы 
не ожидаем изменения базовой ставки ЕЦБ на заседа-
нии в четверг. Также на фоне возрастающего инфляци-
онного давления число сторонников иных мер моне-
тарного стимулирования может сократиться.  Впрочем, 
в нынешней крайне тяжелой для Европы ситуации регу-

ф

На этой неделе 

В свете того, что Греции необходимо получить второй
транш помощи в ближайшие недели, мы ожидаем зна-
чимых совместных решений от правительства Греции и
«тройки» кредиторов. Так, сегодня особого внимания
заслуживает встреча министров финансов ЕС. 
В четверг пройдут заседания ЕЦБ и Банка Англии. Трише

лятор может временно закрыть глаза на инфляционные 
риски. 

Снижение роста розничных продаж в Германии по ито-
гам августа также дало негативный сигнал рынку. Про-
дажи упали на 2,9% по сравнению с июлем, тогда как 
рынок не ожидал снижения более чем на 1%. Впрочем, 
месячные данные являются довольно волатильным по-
казателем, так снижение в августе может отчасти ком-

выступит с прощальной речью на посту председателя
ЕЦБ, а члены комитета по монетарной политике будут
искать меры по стимулированию экономики в условиях
растущего инфляционного давления. Отметим также,
что главный экономист Банка Англии заявлял на про-
шлой неделе о том, что у регулятора есть дополнитель-
ные меры монетарного стимулирования.   

0.3

0.35
Динамика изменения личных расходов населения в США

Индекс PCEРецессия

, у
пенсировать 4% рост в июне.  

В выходные греческое правительство одобрило сокра-
щение рабочих мест в государственном секторе,  в рам-
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Евробонды развивающихся стран 

Суверенный сегмент 
Риски разрастания европейского долгового кризиса за 
пределы Греции,  опасения за судьбу банковской систе-

Помимо высокой неопределенности на рынках мы от-
мечаем высокие риски продолжения продаж россий-
ских евробондов при падении цены на нефть в случае
развития негативного сценария

р р у у
мы, а также слабость экономики США привели к оттоку 
средств с рынков развивающихся стран. Суверенные 
спрэды к treasuries находятся в районе исторических 
максимумов. За неделю картина в сегменте евробондов 
развивающихся стран мало изменилась. 

Спрэд по индексу EMBI+ за неделю сузился на 19 б.п. до 
413 б.п., однако уровень по-прежнему близок к макси-
муму. Спрэд российской составляющей индекса снизил-

развития негативного сценария.  

Корпоративный сегмент 
Неделя в сегменте корпоративных евробондов прошла
спокойно. Ликвидность на рынке не высокая, спрэды
bid/ask широкие. Цены консолидировались на текущих,
довольно привлекательных уровнях. 

Доходность выпуска Vimpelkom-22 сохраняется на
уровне 10 5% Короткий выпуск Gazprom 12E предлагамуму. Спрэд российской составляющей индекса снизил

ся на 8 б.п., спрэд Бразилии и Мексики сузился на 8 б.п. и 
14 б.п. соответственно. 

Индикативный выпуск RUS’30 торгуется на уровне 
5,257% по доходности, за неделю прибавив 18 б.п. На-
прямую спрэд между RUS’30 и UST’10 расширился на 10 
б.п. до 334 б.п. Доходности выпусков RUS’18 и RUS’28 
остались на уровне  4,7% и 6,2% соответственно.  

В б й

уровне 10,5%. Короткий выпуск Gazprom-12E предлага-
ет доходность в 3,5%.   
Инвесторы сохраняют выжидательную позицию. На наш
взгляд ситуация может проясниться после предостав-
ления второго транша помощи для Греции и с развер-
тыванием программы помощи Фонда европейской ста-
бильности. Устойчивый рост аппетита к риску на рынках
можно ожидать только по факту эффективного приме-
нения антикризисных программВ то же время, еврооблигаций развивающихся стран 

сегодня по-прежнему предлагают доходности ниже, чем 
долги проблемных стран PIGS, которые номинированы 
в евро, что не делает их более привлекательными для 
инвесторов. 

В этом ключе снижение доходности RUS’30 в кратко-
срочной перспективе выглядит маловероятно – первым 
этапом восстановления рынков должно стать снижение 

б б

нения антикризисных программ. 

 
 
  
 

доходности по бондам проблемных стран ЕС с рейтин-
гом АА ниже уровня доходностей стран BRIC. 

На фоне неприятия риска и бегства в качество глобаль-
ных инвесторов стоимость CDS на суверенные обяза-
тельства развивающихся также стран находятся на мак-
симумах.  Пятилетние CDS России остались на уровне 
309 б.п., при среднегодовом значении в 153 б.п. 

На этой неделе мы можем ожидать сужения спрэдов и 

Доходность UST'10, Rus'30 и ОФЗ'26202, %

д д у р д
коррекции цен на рынке только в случае разрешения 
ситуации с Грецией или объявлении активных мер сти-
мулирования экономики на заседании ЕЦБ в четверг.   
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Ситуация на денежном рынке 

Наши опасения, о которых мы писали в пятничном 
обзоре, похоже, могут реализоваться уже сегодня – на 

Ставки по валютным и процентным свопам в пятницу
были волатильны – NDF 5Y по закрытию прибавил 22
б.п. (7,38%), IRS 5Y - 22 б.п. (7,77%). Сегодня на фоне
ослабления курса рубля рост ставок может продол-

Рублевые облигации 

р у р у
внешнем негативе и падении цен на нефть до $101,5 за 
баррель давление на рубль вновь усилится, что ниве-
лирует облегчение от завершения налоговых выплат. 
Кроме того, Минфин пока не объявлял о новых депо-
зитных аукционах, что оставит денежный рынок без 
поддержки. 

По итогам недели стоимость бивалютной корзины к 
рублю практически не изменилась, составив 37,17 руб. 

ослабления курса рубля рост ставок может продол
житься. 

Облигации федерального займа 
В последние минуты торгов рынок ОФЗ «закрылся на
учет» для проведения переоценки котировок госбумаг
в преддверии завершения отчетного периода. Сего-
дня на внешнем негативе продажи ОФЗ могут возоб-
новиться а кривая госбумаг снова протестироватьру р , , ру

Вместе с тем уже сегодня с утра корзина торгуется на 
отметке 37,48 руб. после падения цен на нефть к уров-
ню $101 за баррель. 

В результате надеждам на снижение напряженности с 
рублевой ликвидностью в первой половине октября 
по завершению налоговых платежей, видимо, не суж-
дено сбыться – покупка валюты за рубли будет про-
должена

новиться, а кривая госбумаг – снова протестировать
уровень конца 2009 г. 
Как и ожидалось, в пятницу состоялся день переоцен-
ки госбумаг – оборот торгов в госсекции составил
18,04 млрд. руб., из которого 5,5 млрд. руб. пришлись
на последние минуты торгов: покупки прошли в «ста-
канах» на 1,5-2 фигуры выше рынка. 

На прошлой неделе мы рекомендовали воспользо-должена. 

В дополнение к внешним факторам пока сохраняется 
неопределенность относительно дальнейшей под-
держки Минфином банковской системы через депо-
зитные аукционы. Пока о новых размещениях времен-
но свободных средств на банковских депозитах объ-
явлено не было, в то время как банкам на текущей не-
деле придется вернуть в Минфин 104,2 млрд. руб. де-
позитов полученных ранее

ваться грядущей переоценкой для сокращения пози-
ций по длинным ОФЗ – крупные участники рынка, ак-
тивно набиравшие госбумаги на аукционах в первой
половине года, остались в бумагах при коррекции в
августе-сентябре и в пятницу не жалели средств для
«отрисовки» котировок.  

В результате по завершению квартала кривая ОФЗ из-
за нерыночных сделок практически легла на кривуюпозитов, полученных ранее. 

В понедельник, первый рабочий день нового кварта-
ла, объем свободной банковской ликвидности в ЦБ 
снизился на 125 млрд. руб. – до 991 млрд. руб. В пятни-
цу спрос на РЕПО ЦБ по-прежнему остался на высоком 
уровне – объем сделок на аукционе прямого РЕПО с 
ЦБ РФ составил 146,5 млрд. руб. при средневзвешен-
ной ставке 5,28% годовых. 

р р р у
IRS – сегодня при дальнейшем ослаблении курса рубля
и росте ставок по валютным свопам котировки госбу-
маг ожидаемо снизятся (как из-за прошедшей пере-
оценки, так и из-за внешнего негатива). 

На этом фоне кривая ОФЗ вполне может снова протес-
тировать уровень конца 2009 г., приняв более «ры-
ночный» вид. 

В пятницу стало известно что Минфин РФ разместил
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9.09.0
Кривые доходности ОФЗ

Сегодня спрос на РЕПО ЦБ также будет на высоком 
уровне – участникам рынка необходимо будет рефи-
нансировать пятничный объем сделок и вернуть 55,8 
млрд. руб. Минфину по депозитам.    

В пятницу стало известно, что Минфин РФ разместил
по закрытой подписке ОФЗ 46023 на 295 млрд. руб. с
погашением 23.07.2026 г. и купоном 8,16% годовых в
рамках мероприятий по санации Банка Москвы – в
текущих условиях новость нейтральна для рынка. 
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Рублевые облигации 

Корпоративные облигации и об-
лигации РиМОВ 

БО-1, Ростелеком 13/14, ИнвТорг-04, ХКФ Банк БО-1 и
пр. 

В пятницу закрылась книга по 5-летним облигациям

Большая часть участников рынка, используя техниче-
ские возможности, занимались «рисованием» портфе-
лей под отчет, перед закрытием квартала,  в результа-
те чего внутридневной оборот в пятницу вырос до 60 
млрд. руб. Сегодня продажи бумаг могут возобновить-
ся при снижении рыночной активности.   
Оборот по корпоративным облигациям и облигациям 
РиМОВ составил около 60 млрд руб в т ч по бумагам

цу р ц
ВЭБа 10-й серии - ставка купона была установлена на
уровне 8,5% годовых, что предполагает премию около
60 б.п. к кривой ОФЗ. Уровень спрэда соответствует
докоррекционному размеру, в результате чего допол-
нительной премии в размер ставки купона заложено
не было. Мы сомневаемся, что в текущей ситуации ры-
ночные инвесторы были готовы покупать длинные 5-
летние бумаги без премии.  

РиМОВ составил около 60 млрд. руб., в т.ч. по бумагам 
I-II эшелонов - 42 млрд. руб. Для переоценки позиций 
основной объем данных сделок - это «прогон» бумаг в 
РПС выше рынка. 

В «стакане» из заметных бумаг активная переоценка 
проходила по длинным выпускам ФСК (серии 19 и 13), 
которые еще не успели попасть в ломбардный список 
ЦБ, с доходностями ниже кривой госбумаг на 10-30 б.п. 

у р

Говоря о среднесрочной перспективе, мы по-
прежнему не исключаем улучшения ситуации на рын-
ках ближе к концу года. Данный оптимизм может
прийти, как из Европы, так и из США после начала пуб-
ликации отчетов американскими корпорациями.  

При реализации умеренно-оптимистичного сценария
до конца года с плавным отскоком рынка вверх реко-
мендуем продолжить сокращать дюрацию портфелей

Сегодня ждем более «рыночных» сделок в корпора-
тивном сегменте при возобновлении роста доходно-
стей из-за негативного внешнего фона и снижения 
активности инвесторов. 

Пока ситуация на рынках остается крайне негативной 
– у инвесторов наблюдается полное отсутствие уве-
ренности в способности европейских регуляторов 
решить долговые проблемы Греции и не допустить 

мендуем продолжить сокращать дюрацию портфелей
при повышении его качества – риск новой волны сни-
жения в начале 2012 г. на фоне ожидаемой рецессии в
США и Европе остается на высоком уровне. 

р д р р ц д у
цепной реакции в регионе.  

В результате внешний негатив остается главным фак-
тором, довлеющим на рублевый долговой рынок. В 
этой ситуации участникам рынка остается «сушить» 
свои портфели облигаций, внимательно отслеживая 
ставки купонов по выпускам, по которым подходит 
дата оферты.   

Напомним по нашим оценкам в октябре пройдут

Доходность корпоративных облигаций, % годовых

Напомним, по нашим оценкам, в октябре пройдут 
оферты и погашения бумаг более чем на 70 млрд. руб., 
что должно частично освободить лимиты инвесторов. 
В частности, пройдут оферты/погашения по следую-
щим выпускам – ЕАБР, 3, ФСК, 4, РСХБ, 4, МКБ-8, СПБ 
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10.01600 Ликвидность банковской системы РФ
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Выплаты купонов Погашения и оферты
30 сентября 2011 г. 143.05 млн. руб.  0.63 млрд. руб.

□ Амурметалл, 07 127.92 млн. руб. □ Ай-ТЕКО, 2 Оферта  0.63 млрд. руб.

30 сентября 2011 г.

Облигационный календарь

□ ЕБРР, 06 0.53 млн. руб.
□ ЕБРР, 07 0.53 млн. руб.  0.90 млрд. руб.
□ Россия, 26169 14.08 млн. руб. □ Югинвестрегион, 1 Оферта  0.90 млрд. руб.

03 октября 2011 г. 27.70 млн. руб.  6.25 млрд. руб.
□ Мехпрачечная ВЧД-1 ДОП ЮУЖД, 01 27.70 млн. руб. □ ВТБ 24 (ЗАО), 1 Погашение  6.00 млрд. руб.

□ КВАРТ-финанс, 1 Погашение  0.25 млрд. руб.
04 октября 2011 г. 67.32 млн. руб.

05 октября 2011 г.

04 октября 2011 г.

р ру
□ ТД Копейка (ОАО), БО-02 67.32 млн. руб.  6.00 млрд. руб.

□ ФСК ЕЭС, 4 Погашение  6.00 млрд. руб.
05 октября 2011 г. 2 321.58 млн. руб.

□ ВТБ 24 (ЗАО), 01 344.04 млн. руб.  10.00 млрд. руб.
□ КВАРТ-финанс, 01 14.96 млн. руб. □ Россельхозбанк, 4 Оферта  10.00 млрд. руб.
□ Россельхозбанк, 04 573.40 млн. руб.
□ Россия, 26197 1 263.52 млн. руб.  10.00 млрд. руб.
□ Ростелеком 04 74 80 млн руб □ Газпромбанк 3 Погашение 10 00 млрд руб

06 октября 2011 г.

07 октября 2011 г.

10 октября 2011 г.

□ Ростелеком, 04 74.80 млн. руб. □ Газпромбанк, 3 Погашение 10.00 млрд. руб.
□ Технопромпроект, 01 50.86 млн. руб.

 1.07 млрд. руб.
06 октября 2011 г. 1 211.28 млн. руб. □ Красноярск, 34011 Погашение  0.07 млрд. руб.

□ ЕЭСК, 02 43.58 млн. руб. □ Финансовая компания НЧ, 1 Погашение  1.00 млрд. руб.
□ КБ МИА (ОАО), 04 36.64 млн. руб.
□ КБ Ренессанс Капитал, 02 156.21 млн. руб.  3.02 млрд. руб.
□ Лизинговая компания УРАЛСИБ, БО-04 63.57 млн. руб. □ ХКФ Банк, 4 Погашение  3.00 млрд. руб.

11 октября 2011 г.

12 октября 2011 г.

□ ММК, БО-05 305.20 млн. руб. □ Фармпрепарат, 1 Оферта 0.02 млрд. руб.
□ Нижегородская область, 34006 211.90 млн. руб.
□ Синергия, БО-01 145.86 млн. руб.  5.02 млрд. руб.
□ ФСК ЕЭС, 04 218.40 млн. руб. □ Банк Санкт-Петербург, БО-01 Оферта  5.00 млрд. руб.
□ Элис, 01 29.92 млн. руб. □ Фармпрепарат, 1 Оферта  0.02 млрд. руб.

07 октября 2011 г. 192.74 млн. руб. 501.5 млрд. руб.
□ Банк Зенит, БО-01 178.00 млн. руб. □ Банк России, 4-20-21BR1-1 Погашение 500.0 млрд. руб.

13 октября 2011 г.

14 октября 2011 г.

□ Банк Зенит, БО 01 178.00 млн. руб. □ Банк России, 4 20 21BR1 1 Погашение 500.0 млрд. руб.
□ Россия, 26170 14.05 млн. руб. □ Инвестторгбанк, 04 Оферта  1.50 млрд. руб.
□ Фармпрепарат, 01 0.69 млн. руб.

6.0 млрд. руб.
08 октября 2011 г. 71.45 млн. руб. □ МДМ Банк, 05 Погашение 3.00 млрд. руб.

□ Инвестторгбанк, 04 71.45 млн. руб. □ Промтрактор-Финанс, 02 Погашение  3.00 млрд. руб.

10 октября 2011 г. 778.28 млн. руб. 6.0 млрд. руб.
А ф БО 01 231 84 б Б Р 4 20 21BR1 1 П 1 02 б

18 октября 2011 г.

19 октября 2011 г.

□ Аэрофлот, БО-01 231.84 млн. руб. □ Банк России, 4-20-21BR1-1 Погашение 1.02 млрд. руб.
□ Аэрофлот, БО-02 231.84 млн. руб. □ Инвестторгбанк, 04 Оферта  2.00 млрд. руб.
□ Газпромбанк, 03 153.80 млн. руб. □ Инвестторгбанк, 05 Оферта  3.00 млрд. руб.
□ СИТРОНИКС, БО-02 160.80 млн. руб.

Планируемые выпуски облигаций
03 октября 2011 г. 0.30 млрд. руб. 10.0
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Выплаты купонов оферты и погашения

□ АТЭК, 02 0.30 млрд. руб.
04 октября 2011 г. 15.00 млрд. руб.
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Monday 3 октября 2011 г.
□ 11:50 Франция: Индекс деловой активности в производственном секторе

Календарь событий

Фр ц д д р д р
□ 11:55 Германия: Индекс деловой активности в производственном секторе
□ 12:00 Еврозона: Индекс деловой активности в производственном секторе
□ 12:30 Великобритания: Индекс деловой активности в производственном секторе
□ 18:00 США: Индекс деловой активности ISM для производственной сферы Прогноз: 50.5
□ 18:00 США: Расходы на строительство Прогноз: -0.3%

Tuesday 4 октября 2011 г.
□ 12:30 Великобритания: Индекс менеджеров по снабжению в строительстве Прогноз: 51.7
□ 13:00 Еврозона: Индекс цен производителей Прогноз: 5.8% г/г
□ 15:45 США: Индекс розничных продаж по расчету ICSC
□ 16:55 США: Индекс розничных продаж по расчету Redbook
□ 18:00 США: Выступление главы ФРС Б.Бернанке
□ 18:00 США: Заказы в промышленности

d d бWednesday 5 октября 2011 г.
□ 11:50 Франция: Индекс деловой активности для сферы услуг
□ 11:55 Германия: Индекс деловой активности для сферы услуг
□ 12:00 Еврозона: Индекс деловой активности для сферы услуг
□ 12:30 Великобритания: Индекс деловой активности для сферы услуг Прогноз: 50.7
□ 12:30 Великобритания: ВВП Прогноз: 0.2% кв/кв
□ 13:00 Еврозона: Розничные продажи Прогноз: -0.3% м/м
□ 15:00 США: Индексы ипотечного кредитования□ 15:00 США: Индексы ипотечного кредитования
□ 15:30 США: Индекс увольнений по расчету Challenger
□ 16:15 США: Прогноз ADP по занятости Прогноз: 75 тыс.
□ 18:00 США: Индекс деловой активности ISM для непроизводственной сферы Прогноз: 53.1

Thursday 6 октября 2011 г.
□ 14:00 Германия: Заказы в промышленности Прогноз: 0.3% м/м
□ 15:00 Великобритания: Решение по ставке Банка Англии Прогноз: 0.5%□ 15:00 Великобритания: Решение по ставке Банка Англии Прогноз: 0.5%
□ 15:45 Еврозона: Решение по ставке ЕЦБ Прогноз: 1.5%
□ 16:30 Еврозона: Пресс-конференция ЕЦБ
□ 16:30 США: Заявки на пособие по безработице

Friday 7 октября 2011 г.
□ 12:30 Великобритания: Индекс отпускных цен производителей Прогноз: 6.2% г/г
□ 14:00 Германия: Промышленное производство Прогноз: -1.9% м/м
□ 16:30 США: Уровень безработицы
□ 18:00 США: Изменение числа занятых в несельскохозяйственном секторе
□ 18:00 США: Оптовые запасы
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оставляют за собой право пересмотреть ее содержание в любой момент без предварительного уведомления. 

Настоящим уведомляем всех заинтересованных лиц о том, что при подготовке обзора использовалась информация, полученная из сети Интернет, а также других 
открытых источников информации, рассматриваемых нами на момент публикации как достоверные. 

ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20, web-сайт: www.psbank.ru 
Аналитическое управление Инвестиционного Департамента, т. 777-10-20 (доб. 70-47-33), e-mail: ib@psbank.ru 
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