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5 Остатки на Д/С ЦБ РФ, млрд. руб.
6 Нефть Urals, долл. / барр.
7 MIBOR overnight, % годовых
8 Резервы ЦБ РФ, $ млрд.
9 Россия 30, % от номинала
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Купон Разгуляй-Центр 1 16%

ВТБ 3
Газпром 2
Газпром 3
Москва 38

1,15          

29,05-        115,25      

ОБЗОР РЫНКА РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ
03 декабря 2004

ДОХОДНОСТЬ РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ

СОБЫТИЯ ТЕКУЩЕГО ДНЯ

1,44          9,50          107,81      2,76-          

0,85          

Алроса 19

ИНДЕКС КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ ММВБ

100,06      0,06%
80,08        млрд. руб.

0,10          -0,40%
117,10      2,81%

34,39        

СТАТИСТИКА РЫНКА

Значение Изм. %
27,99        0,21%

-7,28%

294,10      -4,26%
242,60      4,79%

37,13        -0,35%
1,33          -0,43%

ИНДИКАТИВНЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ
Изм. YTMЦена, %YTM, %Дюрация

Событие Детали

1,95          7,47          

0,85          

101,80      8,03-          
2,70-          

107,60      31,66        

Бумага

4,59          8,03          

2,82          108,55      
6,39          109,20      
6,46          

4,02          

7,16          1,80          

110,02      0,68-          

5,78          108,00      

6,46          

Купон Росинтер-Ресторантс 1 18%
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Объем торгов Индекс корп. обл. ММВБ
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ГКО-ОФЗ Москва
Корпоративные облигации ГКО-ОФЗ

ВТБ 4

РАО 2
ВТБ 3

ТНК 5 Газпром 3

УРСИ 3

НОВОСТИ ДНЯ
Объем золотовалютных резервов России за неделю вырос на $3.2
млрд. и на 26 ноября составил $117.1 млрд. по сравнению с $113.9
млрд. на 19 ноября.
Объем денежной базы в России снизился за неделю на 6.8 млрд.
рублей  и на 29 ноября составил 1503.0 млрд. рублей по сравнению
с 1509.8 млрд. рублей на 22 ноября.

НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ
Вчера состоялось размещение третьего облигационного займа
АИЖК на сумму 2.25 млрд. рублей. Ставка первого купона была
определена в размере 9.4% годовых, эффективная доходность
облигаций к погашению составила 9.74% годовых.
Ставка первого купона на конкурсе по размещению первого выпуска
двухлетних облигаций ОАО НОВАТЭК на сумму 1 млрд. рублей
составила 9.4% годовых.
Вчера прошло размещение облигационного займа Новосибирской
области на сумму 2 млрд. рублей. Процентная ставка первого купона
была установлена на аукционе в размере 13.3% годовых.
Эффективная доходность к погашению составила 13.98% годовых.
Спрос на бумаги превысил 2.3 млрд. рублей.
Ставка первого купона на размещении второго трехлетнего
облигационного займа Тулачермет на сумму 1 млрд. рублей
составила 11% годовых.
S&P присвоило трем планируемым выпускам приоритетных
необеспеченных облигаций ОАО РЖД рейтинг «ruAA+» по
российской шкале.

СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ
Вчера общий объем торгов рублевыми облигациями составил 6.12
млрд. рублей, из которых порядка 3.74 млрд. рублей пришлось на
корпоративные и муниципальные облигации.
В секторе госбумаг вчера ЦБР провел аукцион по размещению
первого выпуска ОБР на сумму 3 млрд. рублей. Средневзвешенная
цена на аукционе составила 97.5010% от номинала, доходность по
средневзвешенной цене – 4.18% годовых. Размещенный объем
составил 599.624 млн. рублей. Наибольшие обороты прошли по
выпускам ОФЗ 27020 и ОФЗ 27019. По итогам дня доходность ОФЗ
27029 составила 7.09% годовых, ставка по ОФЗ 27019 закрылась по
6.81% годовых. По другим выпускам активность была минимальной,
а котировки закрылись с незначительным снижением.
В секторе муниципальных облигаций вчера наблюдалась
повышательная динамика изменения цен, а активность инвесторов
была сосредоточена в сегменте московских облигаций. Котировки
московских облигаций выросли в среднем на 0.10%, а наибольший
рост цен наблюдался по дальним бумагам. Наилучшую динамику
показал длинный выпуск Москвы 39, прибавивший 0.38%. Лидер по
объему торгов, бумаги Москвы 40, закрылись с повышением на
0.23%. Высокие обороты прошли по Москве 37 (+0.05%), Москве 31
(+0.14%).
В секторе корпоративных облигаций вчера основное внимание
инвесторов было направлено на первичный рынок, на котором
проходили последние на текущей неделе размещения. На вторичных
торгах активность участников также возросла, покупки наблюдались
преимущественно в бумагах первого эшелона и
телекоммуникационного сектора. Лидером активности стал выпуск
Газпрома третьей серии, подорожавший на 0.15%. Неплохую
динамику показали бумаги ТНК 5. Котировки бумаг, открывшись на
уровне 114.01 пунктов выросли в течение торговой сессии почти на
полфигуры, а доходность к закрытию составила 7.16% годовых,
снизившись на 29 б.п.
Из бумаг телекоммуникационного сектора покупки наблюдались по
выпускам УРСИ 3 (+0.03%), МГТС 3 (+0.20%), новому выпуску ЮТК 3,
закрывшийся на уровне предыдущего дня. На фоне проходившего
размещения АИЖК 3 активно торговался второй выпуск АИЖК,
котировки по которому, открывшись на уровне 105.75 пунктов,
выросли к закрытию более, чем на полторы фигуры, закрывшись по
107.40% от номинала. Доходность бумаг закрылась на уровне 9.37%
годовых, снизившись на 41 б.п.
Сегодня на рынке рублевых облигаций котировки, скорее всего, не
претерпят существенных изменений и консолидируются вблизи
текущих отметок.




