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Инфляция (% к 
предыдущему 
месяцу) 

0,4 
(сентябрь)

 

0,4 
(август) 

 
ВВП 
 (млрд. руб.) 

13100,00 
(2003 г.) 

10834,2 
(2002 г.) 

Денежная база  
(млрд. руб.)                                      

1489,3 
 (25.10) 

 

1493,7 
 (18.10) 

ЗВР ЦБ  
 (млрд. $)                                                                                                                                   

105,2  
(22.10) 

95,3  
(01.10) 

20-00 МСК 03.11 02.11 01.11 29.10 28.10 
RUR/USD (ЦБ)  28,7811 28,7778 28,7651 28,7655 28,7783 
EUR/USD  1,2781 1,2697 1,2755 1,2754 1,2757 
URALS ($/барр.)                               38,36 38,94 39,65 41,28 42,61 
Золото ($/тр.унц.)                                                                        422,85 418,65 427,3 426,45 425,95 

Панорама 
Краткий обзор валютных, денежных 

и фондовых рынков   
 

Четверг 4 ноября 2004 года

Новости  
Внешний долг РФ. Переговоры о досрочном погашении российского внешнего долга уже идут, однако 
информация о том, что возможны отдельные соглашения о платежах в пользу Германии, опровергается, 
все переговоры идут строго в рамках Парижского клуба. Reuters  
Совет директоров нефтяной компании "ЮКОС" предложил акционерам на внеочередном 
собрании акционеров 20 декабря 2004г. рассмотреть вопрос о банкротстве или ликвидации компании, 
сообщил сегодня на пресс-конференции для иностранных журналистов глава ЮКОСа Стивен Тиди. При 
этом С.Тиди не исключил, что компания может объявить о банкротстве еще до 20 декабря 2004г. Глава 
ЮКОСа также сообщил, что в январе 2005г. состоится второе внеочередное собрание акционеров ЮКОСа 
для переизбрания совета директоров.  
Госоценщиком сделки Газпром-Роснефть выступит инвестиционный банк Morgan 
Stenley.Соглашение еще не подписано, но принципиальный выбор сделан. Газпром нанял своего оценщика 
- DrKW.  Предварительная оценка DrKW показывает, что пакет акций монополиста  (10,7 процента), 
необходимый для увеличения доли государства до  контрольной, стоит дороже, чем 100 процентов акций 
Роснефти, в связи с  этим и возникло предложение о передаче под контроль Газпрома активов  еще одной 
госкомпании - Зарубежнефти. 
Совет директоров РАО "ЕЭС России" рассчитывает в декабре 2004г. пересмотреть список моно-
ТЭЦ. Член правления РАО ЕЭС Василий Зубакин сообщил, что необходимость пересмотра перечня ТЭЦ, 
имеющих монопотребителя, вызвана изменениями, произошедшими на региональных энергорынках.  
Норильский Никель. Южноафриканская  горнодобывающая компания Gold Fields Ltd призвала своих 
акционеров не принимать предложения о  недружественном поглощении со стороны "финансово  
неустойчивого" конкурента Harmony Gold, заявив , что предложение Harmony нарушает права  акционеров 
и является попыткой насильственно заполучить  контроль над группой.    "Совет директоров также считает 
Harmony финансово  неустойчивой компанией, исходя из того факта, что последние пять  кварталов 
Harmony завершает в убытке, а рейтинговое агентство  Fitch Ratings недавно понизило оценку компании", -  
Выручка "Уралсвязьинформа" по РСБУ за 9 месяцев 2004г. увеличилась по сравнению с 
аналогичным периодом прошлого года на 26% и составила 17,327 млрд руб.Чистая прибыль компании 
возросла на 13% и составила 1,574 млрд руб. В III квартале 2004г. выручка увеличилась на 6% по 
сравнению со II кварталом 2004г. - до 6,060 млрд руб.Показатель EBITDA составил 6,185 млрд руб., что на 
17% выше аналогичного показателя за 9 месяцев 2003г. По состоянию на 1 ноября 2004г. 
"Уралсвязьинформ" обслуживает 3,3 млн абонентов фиксированной связи и 1,9 млн абонентов сотовой 
связи GSM. 
Выручка от продаж концерна "Калина" по стандартам РСБУ за 9 месяцев 2004г. выросла на 
5,6% по сравнению с аналогичным показателем 2003г. и составила 3 млрд 760 млн руб. Валовая прибыль 
компании за указанный период выросла на 12,3% и составила 1 млрд 801 млн руб., прибыль от продаж 
увеличилась на 10,4% - до 849 млн руб.  
Консолидированная абонентская база ОАО "МТС" в октябре 2004г. увеличилась на 4,4% и 
составила 27,79 млн человек.  
ОАО "Северсталь" в январе-октябре 2004г. увеличило производство стали на 5% по сравнению с тем 
же периодом 2003г. - до 8 млн 709,9 тыс. т, сообщает пресс-служба предприятия. Выпуск проката за 
указанный период составил 7 млн 790,4 тыс. т (+6%), чугуна - 6 млн 589,8 тыс. т (+2,7%), агломерата - 6 
млн 807,8 тыс. т (+3,1%), кокса - 3 млн 499,6 тыс. т (+1,4%). 
Татэнерго. Совет директоров компании Татэнерго  во вторник утвердил решение о размещении на 
ММВБ первого  выпуска облигаций на сумму 1,5 миллиарда рублей. ОАО Татэнерго занимается 
производством, передачей,  распределением и сбытом электрической и тепловой энергии на  территории 
Республики Татарстан.    Чистая прибыль компании в первой половине 2004 года выросла  в 2,6 раза до 
111,1 миллиона рублей. Уставный капитал компании  составляет 15,05 миллиарда рублей. 
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Валютный и денежный  рынки                         
 
 

 03.11 02.11 01.11 29.10 28.10 

Ставка рефинансир.  ЦБ                                        % год 13 14  (с 15.01.04 по 14.06.04) 
Остатки  КО в ЦБ                                                                                       млрд. р. 274,4 298,1 239,2 228,4 273,1 

Депозиты КО в ЦБ  млрд. р. 142,8 88,3 86,7 89 105,5 
MIBOR 1 день  % год 1,34 1,52 1,90 1,69 1,47 

ЕТС (today, USD)                                                                        руб. 28,786 28,7855 28,775 28,755 28,7675 
ETC (today, EUR)                                                      руб. 36,62 36,5775 36,98 36,7350 36,70 

Расчет. кросс-курс EUR/USD по ЕТС   1,2721 1,2707 1,2851 1,2775 1,2757 
Динамика курса доллар-ЕВРО 

 
 
 
 
 
Динамика курса рубль-доллар на 
ММВБ 

 
 
 
 
 
 

 

 Международный валютный рынок. Победа Дж.Буша на 
выборах привела к возобновлению игры на понижение 
американской валюты, т.к. рынки уверены, что Дж. Буш будет 
снижать давление на корпорации, увеличивая тем самым дефицит 
госбюджета США, что будет приводить к увеличению дефицита 
торгового и платежного баланса, что воспринимается как 
негативное для доллара, т.к. девальвация доллара – 
единственное, что может сдержать рост этих показателей. Кроме 
того, игроки уверены, что в связи с избранием Дж. Буша 
напряженность на Ближнем Востоке сохраниться, а это значит, что 
цены на нефть останутся на высоком уровне, формируя 
постоянную угрозу роста американской экономики. А это, согласно 
консенсусу игроков, будет способствовать сохранению ставок ФРС 
на низком уровне. Все больше распространяется мнение, что, 
доведя ставку до 2 %, ФРС может сделать паузу  на длительный 
срок.   Таким образом,  ставка ФРС может остаться ниже уровня 
инфляции. Это также воспринимается как негативный фактор для 
доллара,  т.к. считается, что это снижает интерес к американским 
облигациям.  Однако мы предполагаем, что помимо 
вышеперечисленного на авансцене валютного рынка ключевую 
роль продолжат играть центральные банки Китая и Японии, 
которые вкладывают в доллары свои валютные резервы. Если ЦБ 
Японии начнет интервенции в поддержку доллара, а Банк Китая 
продолжит процесс повышения ставок, что очень вероятно в свете 
того, что ставка по депозитам (2.25%) остается ниже уровня 
инфляции (5,58%), то это будет оказывать поддержку доллару. 
Кроме того, когда евродоллар начнет приближаться к 1,3, 
возможно усиление риторики чиновников ЕЦБ по поводу его 
негативного отношение к усилению ЕВРО. Поэтому мы ожидаем, 
что в долгосрочной перспективе доллар будет слабеть, однако 
уровень 1,3 будет являться психологически очень сложным, 
поэтому евродоллар будет топтаться на подходах к нему 
длительное время. Цель на ближайшие дни 1,2878 – февральский 
максимум, который будет преодолен, если выходящие в пятницу 
данные о количестве новых рабочих мест в США, покажут 
снижение.  
Внутренний валютный рынок. Как мы и ожидали, мертвый сезон 
на рынке господствует. ЦБ готов покупать доллары по курсу 
28,765. С утра была предпринята определенная игра на 
укрепление американской валюты, котировки достигли 28,79.  
Однако твердость ЦБ и возобновление укрепления ЕВРО на 
международном рынке  во второй половине дня способствовали 
росту котировок рубля до 28,77. Объемы торгов остаются 
невысокими.  
Попытки вчерашнего роста также можно объяснить значительным 
переизбытком рублей у крупных банков, которые образовались из-
за перепроданности долларов. Поскольку они носят 
краткосрочный характер, банки опасаются за их счет наращивать 
кредитные портфели. Рынок же акций, который вчера рос, не 
способен  поглотить достаточный объем ресурсов. Уровень 
доходности на рынке облигаций и опасения его снижения также не 
способствует росту вложений. В итоге, однодневные МБК 
практически ничего не стоят, и вполне возможно, что какая-то 
незначительная часть коротких позиций по доллару вчера 
закрывалась. 

http://www.psbank.ru


АКБ «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
Аналитический отдел Казначейства, т. 777-10-20(доб. 2520), e-mail subbotina@psbank.ru 

Внутренний рынок облигаций  
  03.11 02.11 01.11 29.10 28.10 

Торги  в секции госбумаг  на 
ММВБ                                                                   

млн. руб. 9886,04 122,40 82,34 686,21 2885,9 

Сумма средств в ТС ММВБ млн. руб. Н.Д. 3615,6 2476,9 2532,7 2334,6 
Объем рынка  ОФЗ по номиналу млрд. руб.                                                                   Н.Д. 492,01 492,01 492,01 492,01 
Капитализация рынка ОФЗ млрд. руб. Н.Д. 477,01 477,04 476,65 475,4 
Первичные размещения негос. 
сектора облигаций  

млрд. руб.                                                                   1 0 0 0 0 

Вторичные торги  негос. сектора 
облигаций 

млрд. руб. 3,303 3,081 2,751 3,919 4,222 

Индекс корп. обл ММВБ  104,21 104,14 104,32 104,14 104,07 
Доходность облигаций первого эшелона  

 RUR USD 
 погаш. YTM 

(%) 
погаш. YTM 

(%) 
Газпром 18.01.07 7,11 25.04.07 4,86 
АЛРОСА 23.10.05 6,38 06.05.08  7,71 
ТНК   28.11.06   7,12 06.11.07 5,84 

 
Лидеры и аутсайдеры  

СОЮЗОМБ-об 35,00Витязь1 об -3,50
МКШВ-01 5,50ЕвразХолд1 -1,00
Волга 1 об 1,89АЦБК-Инв 1 -0,60
НКНХ-02 1,50Новсиб 1об -0,50
ИлимПалпФ 1,05Уфа-2004об -0,50

 
        

 
 
 Ближайшие размещения: 
 
 4.11.04 Уралсвязьинформ. Ожидаемая 
доходность  к погашению - 9,9-10,2.  
 4.11.04 Промсвязьбанк. Ставка купона 
ожидается в размере  10% годовых.  
 10.11.04 Евросервис-финанс.  
 16.11.04 Салаватнефтеоргсинтез. 
 23.11.04 Коми 
 23.11.04 Балтика  

 
 
 
 
 
 
 

Рынок ГКО-ОФЗ В условиях избыточного количества рублей 
на состоявшихся вчера доразмещениях был такой хороший  
спрос, что премию получил эмитент, а не покупатели бумаг. К 
размещению предлагались бумаги на 9 млрд. по номиналу, 
спрос составил 15,85 млрд. руб. Размещено бумаг на сумму 
8,92. Уровень доходности на рынке по длинным бумагам 
несколько понизился.   Доходности к погашению: 2004 – до 
0,7%, 2005-07 – 4,09-6,46%, 2008-18– 6,68-7,81%. 
Рынок корпоративных облигаций. Основной причиной 
вчерашних покупок на рынке стал спрос нерезидентов и 
крупных банков, имеющих дешевые пассивы, вызванный 
возобновлением роста евро к доллару, исходя из чего, был 
сделан вывод о том, до конца году рублю предстоит 
укрепляться. В итоге после позавчерашнего затишья вчера на 
бумаги появился некоторый осторожный спрос.  
 В бумагах Москвы спрос концентрируется по-прежнему в 
длинных бумагах, доходность которых снизилась еще больше. 
Короткие же выпуски в большинстве своем, наоборот 
подешевели. Мы не расцениваем интерес к длинным бумагам 
как настрой на продолжение роста, это скорее выражение того, 
что доходность коротких выпусков слишком низка и вложения в 
короткие бумаги невыгодны. А в условиях, когда крупным 
банкам некуда девать рубли, в длинных бумагах можно 
отсидеться до следующей фазы подъема рынка. 
   То же самое касается и первого эшелона, где покупатели 
перестали интересоваться выпуском ВТБ-4, несмотря на то, 
что этот банк имеет рейтинг выше суверенного. Вчера 
покупались длинные ТНК-5 и Газпром-3. Покупки также были 
по недооцененным облигациям РАО ЕЭС, спрэд который по 
отношению к Газпрому-02 внезапно вырос во вторник. 
 Во втором эшелоне наблюдалось некоторое затишье. 
Большая часть оборотов в телекоммуникационном секторе 
пришлась на ЦентрТел-4. Однако и по этой и по остальным 
облигациям сектора обороты проходили в основном в РПС, что 
не способствовало формированию ценовой динамики.  
Лидером роста в отрасли стали бумаги УРСИ на фоне 
опубликованных вчера очень хороших результатов за 3 
квартал по РСБУ, несмотря на ожидания сегодняшнего 
размещения. Большинство облигаций 2 эшелона прочих 
отраслей достигла своих локальных минимумов по 
доходности, поэтому особого интереса к ним не наблюдалось 
несмотря на рост доходности, самыми недооцененными 
остаются облигации АвтоВАЗа-2. Также недооценены 
Мегафон-2, МГТС -4, Центртел-3. Переоценены Амтел,1и 
ВымпелкомФ1.  
  В целом до конца недели мы ждем продолжения стагнации 
рынка. Наиболее вероятен слабый дрейф в сторону 
понижения цен, т.к. вряд ли ЦБ решиться на резкие движения 
на валютном рынке до пятничных данных по США. Однако 
следует обратить  внимание и на утечки относительно 
досрочного погашения внешнего долга РФ, если станет 
известно об активизации переговоров, то это будет 
способствовать росту суверенных еврооблигаций, стимулируя 
рост в первом эшелоне.      

http://www.psbank.ru


АКБ «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
Аналитический отдел Казначейства, т. 777-10-20(доб. 2520), e-mail subbotina@psbank.ru 

 
Изменения цен, объемы торгов  и текущая доходность негосударственных облигаций      
 

 Изм. цен Спрэды Рын.сделок  Рын. Оборот Сделки в РПС Объем  в РПС Общий оборот
 % от ном. П.п. Шт. Руб. Шт. Руб. руб.
РМОВ 0,04 0,58 166 698 157 065 69 1 617 314 021 2 315 471 086

Корпоративные облигации в разрезе эшелонов         
1 эшелон 0,14 0,34 32 152 310 856 6 105 096 425 257 407 281
2 эшелон 0,02 0,72 57 55 935 675 31 412 838 759 468 774 434
3 эшелон 0,84 1,66 219 86 930 655 24 174 635 700 261 566 355

Корпоративные облигации в разрезе отраслей         
Банки 2,34 4,78 12 6 662 551 9 54 234 700 60 897 251
Телекоммуникации и связь 0,03 0,69 39 33 041 460 21 360 214 828 393 256 288
Машиностроение 0,15 0,76 21 16 551 012 4 32 556 750 49 107 762
Металлургия -0,11 0,65 30 16 514 753 4 33 300 000 49 814 753
ТЭК 0,13 0,89 66 156 795 651 11 121 664 256 278 459 907
Химия и нефтехимия 0,65 0,31 28 27 119 895 1 13 455 000 40 574 895
Лесная и целлюлозно-бумажная 1,07 0,79 18 14 999 088 3 21 032 500 36 031 588
Потребительский рынок  0,11 0,96 54 15 316 026 8 56 112 850 71 428 876
Ипотека и строительство 0,05 0,39 21 6 816 432 0 0 6 816 432
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Рынок акций 

 03.11.04 02.11.04 01.11.04 29.10.04 28.10.04 
Индекс РТС                                                                  657,69 654,3 665,71 663,67 657,66 
Объем торгов на ММВБ (млрд. руб.)                                                                 10,100 11,093  7,452 9,298 13,317 
DJIA    (20-00 МСК)                                                               10158,3 10118,1 10054,39 10009,0 9993,3 
NASDAQ   100    (20-00 МСК)                                                                             1508,4 1506,2 1979,87 1481,2 1475,8 
Nikkei (20-00 МСК) 10887,8 10887,8 10734,71 10771,4 10853,1 

 Динамика  индекса  РТС  

 
 Лидеры роста: 
ЯрЭн 8,89% 
ТулаЭн 6,15% 
ИРКУТ 3,51% 
Ростелеком 3,50% 
СамараЭн пр. 3,33% 

 Лидеры падения: 
ЮКОС -11,59% 
Транснефть пр. -1,18% 
Сибирьтелеком -1,44% 
РостовЭн -0,95% 
ЮТК -0,65% 

  

 

 

 Вчерашний рост российского рынка акций объяснялся 
преимущественно новостями об итогах выборов в США. 
Информация о вероятной победе Дж. Буша способствовала росту 
фьючерсов на  американские акции и положительной динамике 
котировок ADR на акции российских компаний. Соответственно 
игроки почувствовали прилив энтузиазма, заглушить который не 
смогла даже информации о том, что на совет директоров ЮКОСа 
собирается на заседании 20 декабря, а может быть и раньше, 
рассмотреть вопрос о банкротстве или ликвидации компании. Эта 
новость вызвала фактически снижение только акций ЮКОСа. 
Остальные акции эту новость проигнорировали.   
 В связи с планируемым банкротством ЮКОСа все более 
серьезным становиться вопрос об индикаторах российского 
фондового рынка. Очевидно, что ни индекс РТС, ни Индекс ММВБ 
в настоящее время не отражают ситуацию, складывающуюся на 
рынке акций. ЮКОС и Мосэнерго, которые более «голубыми 
фишками» не являются, а их нахождение в индексе все больше 
становится препятствием для понимания объективной картины.  
 Поэтому на самом деле, вчера рост рынка был более 
значительным, чем показывают индексы РТС и ММВБ. Хороший 
рост наблюдался в нефтяном секторе, там подросли и Лукойл и 
Сургутнефтегаз, и Сибнефть, и Татнефть. Очевидно, что на волне 
энтузиазма по поводу роста цен на нефть, рынок немного 
подзабыл, что рост цен не оказывает влияния на прибыльность 
компаний при действующей системе налогообложения. Более 
того, снижение темпов добычи в октябре есть лишь начало 
тенденции, поэтому, скорее всего, в 4 квартале, мы можем 
увидеть некоторое ухудшение финансовых показателей, особенно 
это касается Татнефти, которая страдает особенно сильно от 
отсутствие дифференциированного НДПИ. Соответственно, мы не 
ждем существенного среднесрочного роста по акциям нефтяных 
компаний, хотя в краткосрочной перспективе их будет сильно 
поддерживать скупка акций Лукойла со стороны Conoco Philips.  
 Вчерашнее снижение Сбербанка и Газпрома было вызвано во 
многом ростом рынка. В среднесрочной перспективе акции этих 
компаний продолжают оставаться надежной защитой от резких 
снижений рынка, которые еще возможны, пока дело ЮКОСа не 
завершено. 
 Во втором эшелоне привлекательными остаются акции Иркута 
и телекоммуникационного сектора, особенно МТС и 
Уралсвязьинформа. Первые росли уже вчера, а вторые снижались 
на фоне перетока капитала в нефтяной сектор, несмотря на 
опубликование хороших финансовых результатов за 3 квартал по 
РСБУ. 
 Очевидно, что рост американского рынка акций может 
продлиться еще неопределенное время на радостях, что наконец-
то неопределенность относительно выборов закончилась. На этой 
волне и в присутствии «горячих» рублей рынок будет пытаться 
расти, однако до завершения дела ЮКОСа мы не ожидаем выхода 
индекса РТС из коридора 670-640 п.п.         
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Календарь  событий (время московское) 
 
01/11/2004 Понедельник 

 Состоится пресс-конференция "Конкурентный рынок электроэнергии - итоги первого года работы и 
перспективы развития".  

 Совет директоров ОАО "Мосэнерго" намерен утвердить отчет компании за 9 месяцев 2004г. 
Помимо утверждения финансового отчета в повестку дня совета директоров, в частности, включен 
вопрос о передаче магистральных сетей ОАО "Мосэнерго" в ОАО "Федеральная сетевая компания". 
Менеджмент ОАО "Мосэнерго" прогнозирует убытки по результатам 9 месяцев 2004г. Это связано, 
в частности, с сезонными факторами - III квартал традиционно является убыточным для 
энергокомпаний. Вместе с тем, по словам заместителя генерального директора ОАО Дмитрия 
Васильева, в IV квартале 2004г. "Мосэнерго" рассчитывает компенсировать полученные ранее 
убытки. 

 Руководство Лондонской международной нефтяной биржи (IPE) внесет серьезные изменения в 
расписание торгов нефтью Brent. Так, время торгов в зале - так называемой сессии outcry - будет 
установлено с понедельника по пятницу с 14:00 до 19:30 лондонского времени, что соответствует 
московскому времени 17:00-22:30. Ранее торги в зале проводились с 13:02 до 22:30 мск. 
Одновременно будет увеличена продолжительность электронных торгов. Так, электронные торги 
будут проводиться с 10:00 до 14:00 лондонского времени (13:00-17:00 мск) и с 19:30 до 22:00 
лондонского времени (22:30-01:00 мск).  

 Погашение ПРОМИФ, 1 [Облигации].Объем - 19 990 000 / RUR. Номинал – 1000. 
 08:00 Япония Продажи автомобилей в октябре 
 10:00 Германия Объемы оптовых продаж в сентябре с учетом сезонных колебаний 
 10:00 Германия Объемы оптовых продаж в сентябре без учета сезонных колебаний 
 11:30 Великобритания Индекс деловой активности CIPS в октябре в производственном секторе  
 11:50 Франция Индекс деловой активности в производственном секторе в октябре 
 11:55 Германия Индекс деловой активности в производственном секторе в октябре 
 12:00 Еврозона Индекс деловой активности в октябре в производственном секторе  
 14:00 Франция Регистрации новых автомобилей в октябре  
 16:30 США Личные доходы в сентябре 
 16:30 США Личные расходы в сентябре 
 16:30 США Рыночный индекс инфляции PCE Price Index в сентябре 
 16:30 США Стержневой рыночный индекс инфляции PCE Price Index в сентябре 
 17:20 США Выступление управляющего ФРБ Филадельфии А.Сантомеро  
 18:00 США Индекс деловой активности в октябре 
 18:00 США Индекс постепенного разгона инфляции в октябре 
 18:00 США Расходы на строительство в сентябре 

 
02/11/2004 Вторник  

 Выборы Президента США 
 Будут объявлены результаты деятельности ОАО "Ростелеком" за 9 месяцев 2004г. по РСБУ. 

Чистая прибыль российского национального оператора дальней связи ОАО "Ростелеком" за I 
полугодие 2004г. по РСБУ выросла на 37,8% и составила 4 млрд 415,9 млн руб. Выручка ОАО 
"Ростелеком" за первые 6 месяцев 2004г. составила 18 млрд 11,3 млн руб., превысив аналогичный 
показатель предыдущего года на 39,2%. Выручка без учета внедрения новой системы расчетов 
выросла на 17,1% - до 15 млрд 159,4 млн руб. Прибыль от продаж увеличилась по сравнению с I 
полугодием 2003г. на 49,1%, достигнув 6 млрд 286,8 млн руб.  

 В Москве начнет работу ежегодная III конференция "Газ и электроэнергетика России". В работе 
форума примет участие первый заместитель министра экономического развития и торговли Андрей 
Шаронов. 

 На очередном заседании рабочей группы акционеры "Мосэнерго" намерены обсудить в 
информационном порядке новую модель оптового рынка электроэнергии, предложенную 
менеджментом РАО "ЕЭС России". Речь идет о предложении менеджмента энергохолдинга по 
изменению концепции либерализации оптового рынка. Так, согласно новой модели предлагается в 
рамках ФОРЭМ вместо существующей системы фиксирования цены потребителя и покупателя 
ввести систему двусторонних договоров, при этом их доля на регулируемом рынке будет 
постепенно снижаться. 

 Суд рассмотрит иск ЮКОСа о незаконности доначисления ему около 80 млрд руб. налогов за 
2001г. 

 Выплата и погашение купона Система Финанс, 1 [Облигации]. Ставка купона - 15 %. Размер купона 
(RUR) - 74.79. 
Объем - 1 289 748 000/ RUR. Номинал – 1000.   

 Выплата купона Акрон, 1 [Облигации]. Ставка купона - 13.6 %. Размер купона (RUR) - 33.91. Объем 
- 600 000 000 / RUR. Номинал – 1000. Оценочная сумма выплаты - 20 346 000.  

 Оферта Акрон, 1 [Облигации]. Цена оферты – 100. Объем - 600 000 000 / RUR. Номинал - 1000 
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 03:50 Япония Денежная база в октябре 
 03:50 Япония Прогнозы денежного рынка на ноябрь 
 08:00 Япония Экспорт стали в сентябре 
 10:00 Германия Объемы розничных продаж в сентябре 
 Германия Общие объемы розничных продаж в сентябре ВВК 
 11-00 Объявление об объеме размещения, дате и времени следующих аукционов по 10-летним, 3-

летним и 5-летним Treasures США.  
 11:50 Франция Индекс деловой активности в производственном секторе в октябре CDAF-Reuters  
 13:00 Великобритания Экономический обзор Британской Конфедерации Промышленников за 

октябрь  
 15:45 США Продажи в магазинах ICSC-UBS за неделю до 30 октября 
 16:55 США Redbook Индекс продаж в крупных магазинах за неделю до 30 октября  
 18:00 США Запланированные увольнения в октябре  
 02:30 США Доверие потребителей за неделю до 31 октября ABC/Money 
 

03/11/2004 Среда 
 В Москве пройдет международная конференция на тему "Российский рубль: 15 лет на пути к 

свободной конвертируемости". Конференция пройдёт при поддержке ЦБ РФ, ММВБ, ВЭБ и ВТБ. 
Организатор - Московская международная валютная ассоциация (ММВА). 

 Минфин проведет два аукциона по размещению дополнительных выпусков ОФЗ на общую сумму 
12 млрд руб. На аукционе будут преложен допвыпуски ОФЗ-ФК 27026 и ОФЗ-АД 46002 по 6 млрд 
руб. каждый. 

 Выплата купона ИРКУТ, 2 [Облигации]. Ставка купона - 17 %. Размер купона (RUR) - 84.77. Объем - 
1 500 000 000 / RUR. Номинал – 1000. Оценочная сумма выплаты - 127 155 000.  

 Размещение Росхлебопродукт, 1 [Облигации]. Объем - 1 000 000 000 / RUR. Номинал - 1000   
 Размещение Нижегородская область, 25001 [Облигации] Объем - 1 000 000 000 / RUR. Номинал - 

1000  
 08:00 Япония Экспорт стали в сентябре 
 11:30 Великобритания Индекс деловой активности в секторе услуг CIPS 
 11:50 Франция Индекс деловой активностив секторе услуг в октябре 
 11:50 Германия Уровень безработицы в октябре  
 11:50 Германия Уровень безработицы в октябре  
 11:55 Германия Индекс деловой активности в секторе услуг в октябре ВМЕ/Reuters 
 12:00 Еврозона Индекс деловой активности в секторе услуг в октябре Reuters 
 США Продажи автомобилей по стране в октябре 
 15:00 США Ипотечное кредитование за неделю до 29 октября / MBA Mortgage Application Index  
 16:15 Канада Денежные резервы в октябре 
 18:00 США Индекс деловой активности в секторе услуг в октябре 
 18:00 США  Фабричные заказы в сентябре 
 18:30 США Запасы нефти за неделю до 29 октября 
 

04/11/2004 Четверг 
 Golden Teleсom объявит финансовые итоги за III квартал 2004г. Напомним, что по итогам 2004г. 

Golden Teleсom ожидает увеличения выручки более чем на 40% - до 510-530 млн долл. Увеличение 
показателя EBITDA в 2004г. планируется на уровне 87% - до 115 млн долл. 

 Выплата купона РТК-ЛИЗИНГ, 3 [Облигации]. Ставка купона - 16 %. Размер купона (RUR) - 80.22 
Объем - 1 500 000 000 / RUR. Номинал – 1000. Оценочная сумма выплаты - 120 330 000   

 Выплата купона Северный город, 1 [Облигации]. Ставка купона - 10.22 %. Размер купона (RUR) - 
51.24 
Объем - 50 000 000 / RUR. Номинал – 1000. Оценочная сумма выплаты - 2 562 000   

 Выплата купона Россия, 26198 [Облигации]. Ставка купона - 6 %. Размер купона (RUR) - 60 
Объем - 21 058 702 000 / RUR. Номинал – 1000. Оценочная сумма выплаты - 1 263 522 120   

 Выплата купона Алтайэнерго, 1 [Облигации]. Ставка купона - 18 %. Размер купона (RUR) - 44.88 
Объем - 600 000 000 / RUR. Номинал – 1000. Оценочная сумма выплаты - 26 928 000   

 Выплата купона Новосибирская область, 1 [Облигации]. Ставка купона - 13.5 %. Размер купона 
(RUR) - 33.29 
Объем - 1 500 000 000 / RUR. Номинал – 1000. Оценочная сумма выплаты - 49 935 000.    

 Выплата купона Мурманская обл., 25002 [Облигации]. Ставка купона - 13.5 %. Размер купона (RUR) 
- 67.32. Объем - 200 000 000 / RUR. Номинал - 1000 . Оценочная сумма выплаты - 13 464 000   

 Погашение РТК-ЛИЗИНГ, 3 [Облигации]. Объем - 1 500 000 000 / RUR. Номинал – 1000.   
 Погашение Северный город, 1 [Облигации]. Объем - 50 000 000 / RUR. Номинал - 1000   
 Размещение Уралсвязьинформ, 4 [Облигации]. Объем - 3 000 000 000 / RUR. Номинал - 1000   
 Размещение Промсвязьбанк, 4 [Облигации]. Объем - 600 000 000 / RUR. Номинал - 1000 
 Заседание совета ЕС в Брюсселе 
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 10:45 Франция Отчет по индексу настроения в деловых кругах в 3 квартале/октябре 
 11:00 Еврозона Заседание ЕЦБ  
 12:30 Великобритания Отчет по количеству рабочих мест в октябре NTC 
 12:30 Великобритания Постоянная занятость в октябре NTC 
 13:00 Еврозона Уровень безработицы в сентябре 
 13:00 Еврозона Индекс промышленных цен производителей в сентябре 
 14:00 Великобритания РЕШЕНИЕ ПО ПРОЦЕНТНОЙ СТАВКЕ БАНКА АНГЛИИ 
 14:00 Германия Объемы заказов в обрабатывающей промышленности в сентябре 
 14:00 Германия Объемы внутренних заказов в обрабатывающей промышленности в сентябре 
 14:00 Германия Объемы заказов в обрабатывающей промышленности в сентябре 
 14:00 США Индекс занятости в октябре 
 15:45 Еврозона РЕШЕНИЕ ПО ПРОЦЕНТНОЙ СТАВКЕ ЕЦБ  
 16:30 США Количество заявок на получение пособия по безработице за неделю до 30 октября  
 16:30 США Производительность вне сельскохозяйственного сектора во 2 квартале 
 16:30 США Затраты на рабочую силу во 2 квартале  
 18:00 США Индикатор оптимизма в деловых кругах в октябре DJ-BTM 
 22:00 США Treasury STRIPs в октябре 
 00:30 США Денежный агрегат М2 за неделю до 25 октября  

 
05/11/2004 Пятница 

 Состоится внеочередное собрание акционеров ОАО "Уралкалий". Собрание пройдет в форме 
заочного голосования, дата закрытия реестра - 1 октября. Акционеры рассмотрят вопрос о выплате 
дивидендов по итогам 9 месяцев 2004г. в объеме 743 млн 536,5 тыс. руб. из расчета 0,35 руб. на 
обыкновенную акцию. Чистая прибыль компании в 2003г. сократилась на 22,4% и составила 932 
млн руб. Балансовая прибыль снизилась на 18,3% - до 1 млрд 270 млн руб. Выручка от экспортной 
деятельности в 2003г. выросла на 19,7% и составила 6 млрд 670 млн руб. 

 Погашение РИТЭК, 2004(CLN). [Еврооблигации]. Объем - 30 000 000 / USD.   
 05:00 Япония Продажи импортируемых автомобилей в октябре  
 08:00 Япония Индекс опережающих индикаторов в сентябре 
 08:00 Япония Расходы домовладельцев в сентябре 
 10:45 Франция Дефицит правительственного бюджета в сентябре 
 11:30 Великобритания Производство в обрабатывающем секторе промышленности в сентябре 
 11:30 Великобритания Промышленное производство в сентябре 
 11:30 Великобритания Предварительные данные по приросту ВВП в октябре NIESR  
 13:00 Еврозона Объемы розничной торговли в сентябре 
 14:00 Германия Промышленное производство в сентябре 
 14:00 Германия Производство в обрабатывающем секторе промышленности в сентябре 
 14:00 Германия Индекс опережающих индикаторов OECD в сентябре 
 13:00 Еврозона Индекс опережающих индикаторов OECD в сентябре 
 15:00 Канада Уровень занятости в октябре 
 15:00 Канада Уровень безработицы в октябре 
 16:30 США Количество новых рабочих мест вне с/х сектора / Non-farm Payrolls в октябре  
 16:30 США Количество новых рабочих мест в обрабатывающем секторе промышленности в 

октябре 
 16:30 США Уровень безработицы в октябре  
 16:30 США Средняя почасовая заработная плата в октябре 
 16:30 США  Средняя продолжительность рабочей недели в октябре 
 16:30 США Индекс доверия потребителей / Cambridge Consumer Index в ноябре 
 17:15 США Выступление президента ФРБ Далласа McTeer на конференции в Далласе  
 17:40 США Индекс инфляции ECRI в октябре 
 19:45 США Выступление управляющей ФРС Bies в Бока Ратон 
 21:00 США Выступление президента ФРБ в Чикаго Moskow на конференции в Чикаго 
 23:00 США Потребительское кредитование в сентябре 

 
 

                                                                                                                                       Источник:  Reuters,www.alpari-idc.ru, www.cbonds.ru, www.rbc.ru  
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