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Панорама 
Краткий обзор долговых рынков

Пятница 5 февраля 2010 года 
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Грицкевич Дмитрий
Аналитик

+7(495) 777-10-20
gritskevich@psbank.ru

Облигации казначейства США  
Ведущие мировые рынки вчера вновь были под властью
негатива – в США недельные данные по рынку труда ока-
зались хуже ожиданий, а в Европе инвесторы опасаются
за судьбы стран PIG (Португалия, Испания, Греция). Сего-
дня в США выходят данные по безработице за январь, ко-
торые могут либо разрядить обстановку, либо еще с 
большей силой продавить рынки.   См. стр. 3
 

Суверенные облигации РФ и ЕМ 
На фоне бегства инвесторов в «качество» спрэды суве-
ренных бумаг развивающихся стран к UST существенно 
выросли. Также вчера Литва разместила еврооблигации
на $2 млрд. с солидной премией к рынку, что также спо-
собствует негативным настроениям на рынке.  См. стр. 3

 

Корпоративные рублевые облигации 
Рынок корпоративных облигаций и облигаций РИМОВ 
активно сопротивляется внешнему негативу, застыв на 
достигнутых уровнях. Рынок поддерживает большая руб-
левая ликвидность и низкие ставки на МБК. Также в ожи-
дании дальнейшей либерализации денежно-кредитной 
политики ЦБ многие игроки стремятся на локальных сни-
жениях формировать портфели.   См. стр. 4

 

Рекомендации: 
Rus’30 – upside отсутствует, движется вместе с рынком; 
давление на рынок со стороны проблемных стран;  

Корп. евробонды – интересны среднесрочные банков-
ские выпуски II эшелона (PSB, MDM, UrsaBank, AkBars, Тат-
фондбанк);  

Корп. руб. обл. – по мере достижения докризисных уров-
ней по доходности бумагами I эшелона рекомендуем по-
степенно сокращать позиции по длинным выпускам; в
высокорискованном сегменте интересны выпуски, эми-
тентам которых оказывается поддержка: Свободный Со-
кол, Аптечная сеть 36’6, Севкабель, ГАЗ, Су-155 и пр. 



События и новости дня 

По материалам газет «Ведомости», «Коммерсант», а также Reuters, interfax.ru, prime-tass.ru, rbc.ru, akm.ru и др. 
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Макроэкономика и банковская 
cистема 
Объем международных резервов РФ с 22 по 29 
января увеличился на $1,5 млрд. с $435,6 млрд. до 
$437,1 млрд., говорится в сообщении департамента 
внешних и общественных связей Банка России. 
Индекс потребительских цен в России в январе 
2010 г. составил 101,6% (в январе 2009 г. - 102,4%), 
сообщил Росстат. Базовый индекс потребительских 
цен (БИПЦ), исключающий изменения цен на от-
дельные товары, подверженные влиянию факторов, 
которые носят административный, а также сезон-
ный характер, в январе 2010 г. составил 100,5% (в 
январе 2009 г. - 101,3%). В январе в 5 субъектах РФ 
(кроме автономных округов, входящих в состав об-
ласти) прирост потребительских цен составил 2,4% 
и более. Наибольшее повышение цен и тарифов от-
мечалось в Новгородской и Ивановской областях - 
на 2,7% и 2,6% соответственно, в основном в ре-
зультате роста тарифов на услуги на 7,0% и 6,2%. В 
Москве индекс потребительских цен за прошедший 
месяц составил 102,2%, в Санкт-Петербурге - 102,0%. 
Налоговые и неналоговые доходы регионов в 
2009 г. снизились на 14% по сравнению с аналогич-
ным периодом прошлого года. При этом федераль-
ные доходы упали на 20%. Об этом сообщил вице-
премьер, министр финансов РФ А.Кудрин. Он на-
помнил, что 2009 г. с дефицитом закончили 62 субъ-
екта Федерации, а объем поддержки из федераль-
ного бюджета в 2009 г. составил 1,5 трлн. руб. 
Россия в этом году начнет активную работу над 
улучшением своего инвестиционного имиджа, со-
общил первый вице-премьер РФ И.Шувалов. "Мы 
должны провести работу в этом году по изменению 
инвестиционного климата", - отметил он, добавив, 
что при этом не обойтись без помощи бизнес-
сообщества. "Это работа, которую мы упустили", - 
признался первый вице-премьер. Вместе с тем 
И.Шувалов считает, что Россия сейчас занимает не 
совсем справедливую строчку в рейтингах между-
народных агентств. "Если вы посмотрите на те рей-
тинги, которые идут по классификации Всемирного 
банка или других агентов или участников рынка, то 
они не всегда справедливы", - сказал он, заметив, 
что РФ зачастую занимает позицию ниже многих 
стран Азии и Африки, и с этим, по его словам, "не 
согласны даже зарубежные инвесторы, которые ра-
ботают в России уже много лет". 
Частное домостроение в России выросло в 2009 г. 
на 4,3% на фоне уменьшения ввода типовых жилых 
домов на 6,7%, при этом по совокупной площади 
индивидуальные дома составили почти половину 
построенного за год жилья, сообщил Росстат. 

Новости эмитентов 
Сбербанк ожидает в 2010 г. комфортного уровня
маржи и подтверждает прогноз чистой прибыли по
РСБУ в 100 млрд. руб., сообщил заместитель предсе-
дателя правления банка А.Карамзин. Он отметил,
что снижение маржи связано с трендом на сниже-
ние кредитных ставок. При этом он предостерег от
экстраполирования хорошей динамики чистой при-
были в декабре 2009 г. (более 17 млрд. руб.) на те-
кущий год. 
ВТБ рассматривает возможность выплаты возна-
граждения менеджерам в том числе за счет скупки
акций с рынка, заявил финансовый директор ВТБ
Г.Моос. «Я сторонник выплаты компенсации про-
стыми акциями», – сказал Моос, добавив, что банк
введет определенные ограничения на продажу ак-
ций. «Мы склоняемся к варианту, когда акции выку-
пают с рынка, чтобы избежать dilution (размывания
долей акционеров в результате допэмиссии)». Моос
также сказал, что ВТБ вряд ли покажет прибыль в 4
квартале 2009 г., отметив, что банк продолжает
формировать резервы. 
Связьинвест после проведения реорганизации пла-
нирует разместить свои акции на международных
биржах уже с апреля 2011 г., заявил генеральный
директор компании Е.Юрченко. «Мы планируем, что
объединенная компания будет иметь листинг как
минимум в Лондоне и, возможно, в Нью-Йорке», –
отметил он, пояснив, что последний вариант возмо-
жен в случае «дружелюбности нью-йорской биржи»,
где, кстати, компания в свое время уже имела опыт
размещения акций 
АвтоВАЗ в 2010 г.  должен выйти на нулевой уро-
вень операционной рентабельности, EBITDA соста-
вит 4,5 млрд. руб., заявил президент АвтоВАЗа
И.Комаров. По словам Комарова, в 2009 г. убыток
АвтоВАЗа оказался «значительно больше», чем го-
дом ранее (6,7 млрд. руб. по РСБУ). Бюджет АвтоВАЗа
предполагает продажу в 2010 г. 450 тыс. автомоби-
лей, из которых 50 тыс. планируется отправить на
экспорт, сказал Комаров. Таким образом, продажи
компании в России должны вырасти на 14,4% с 349
490 штук в 2009 г.  
Промсвязьбанк впервые вошел в десятку крупней-
ших банков России по данным рэнкинга, составлен-
ного Центром экономического анализа Интерфакс.
В основе рэнкинга «Интерфакс 100» – показатели
активов банков по итогам 2009 года, рассчитанные
по РСБУ. За 2009 г. Промсвязьбанк поднялся в рэн-
кинге на одну позицию, рост активов составил 4%,
что связано с расширением базы фондирования в 4
квартале 2009 г. 
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Облигации казначейства США 
Ведущие мировые рынки вчера вновь были под властью негати-
ва – в США недельные данные по рынку труда оказались хуже
ожиданий, а в Европе инвесторы опасаются за судьбы стран PIGS
(Португалия, Исландия, Греция, Испания). Сегодня в США выхо-
дят данные по безработице за январь, которые могут либо раз-
рядить обстановку, либо еще с большей силой продавить рынки. 
На этом фоне «защитные» treasuries пользуются хорошим спро-
сом. По итогам торгов доходность UST’10 снизилась на 10 б.п. –
до 3,61%, UST’30 – на 9 б.п. – до 4,55% годовых. 
Вчера вышли неожиданно слабые данные по рынку труда в США 
накануне отчета по безработице за январь, который выйдет се-
годня. По данным Минтруда США, число первоначальных требо-
ваний по выплате пособия по безработице за минувшую неделю 
(по 30 января 2010 г.) по сравнению с показателем предшест-
вующей недели неожиданно выросло на 8 тыс. – до 480 тыс.
(максимум с середины декабря 2009 г.) при ожидании снижения 
показателя до 455 тыс.  

Из Европы также продолжает поступать негатив – инвесторы 
опасаются, что необходимость сокращать дефициты бюджетов
проблемных стран ЕС (Греции, Португалии и Испании) приведет 
к сокращению расходов правительствами этих стран, что за-
труднит выход из кризиса всей еврозоны. Кроме того, есть опа-
сения, что Греции не справиться с проблемами без помощи ЕС.  

Кроме того, вчера после заседания ЕЦБ глава банка Жан-Клод 
Трише заявил, что в настоящее время ставка банка «является 
адекватной» ситуации в экономике. Это говорит о том, что у ЕЦБ 
нет планов повышения стоимости фондирования в еврозоне в
ближайшее время в связи со слабостью экономики. Эти обстоя-
тельства подтолкнули евро к новым локальным минимумам. 

В результате, рост котировок UST может продолжиться, который 
могут подтолкнуть негативные данные по рынку труда США. 

Облигации в иностранной валюте

Корпоративные еврооблигации  
Вчера все внимание на рынке было обращено на размещение 5-
летних конвертируемых евробондов ТМК на $412 млн. с ежеквар-
тальным купоном в 5,25% годовых. Облигации с погашением в
2015 г. могут быть конвертированы в глобальные депозитарные 
расписки по цене $23,075 за ГДР (премия в 30% к ГДР). На наш 
взгляд, данное размещение достаточно интересно, учитывая
перспективы восстановления экономики РФ и трубного рынка, в
частности, которое должно отразиться на капитализации ТМК.  
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Суверенные еврооблигации РФ и ЕМ 
На фоне бегства инвесторов в «качество» спрэды суверенных бу-
маг развивающихся стран к UST существенно выросли. Также
вчера Литва разместила еврооблигации на $2 млрд. с солидной 
премией к рынку, что также способствует негативным настроени-
ям на рынке. 
Индикативная доходность выпуска RUS’30 вчера выросла на 4 б.п. 
- до 5,41% годовых, индекс EMBI+ также вырос на 18 б.п. – до 316
б.п. На негативе по поводу стран ЕС и безработице в США резко 
снизился спрос на рискованные активы, в т.ч. цены на нефть (ос-
новной индикатор «благополучия» многих стран ЕМ) вернулись к
уровням начала недели - $72 - $73 за барр. 

Кроме того, идущие новые размещения суверенных бумаг со зна-
чительными премиями также давят на рынок. Так, Литва (ВВВ) в 
четверг разместила выпуск 10-летних еврооблигаций на $2 млрд. 
по ставке 7,625% годовых. В результате, премия к выпуску Turkey-
30 (ВВ-) составила 118 б.п., а к Russia-28 (ВВВ) – 162 б.п.  

В текущем году стоит ожидать много новых суверенных выпусков 
– для покрытия дефицита бюджетов страны (особенно европей-
ские) готовы предлагать существенные премии инвесторам .  
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Облигации федерального займа 
Негатив с внешних рынков в очередной раз продавил рынок
«черного золота», а за ним и котировки рубля, в результате чего
ставки NDF вновь заметно выросли. Таким образом, рынок ОФЗ
продолжит реагировать на внешний новостной фон через став-
ки NDF. Вместе с тем, пока активных продаж на рынке не наблю-
дается – кривая NDF пока находится ниже доходностей ОФЗ. 

Стоимость годового контракта NDF вчера вновь закрепилась
выше 6% годовых, сегодня с утра рост продолжился до 6,22% 
годовых.  

На негативном фоне рынок ОФЗ уже привычно замер в ожида-
нии развития событий. Вместе с тем, активных продаж пока на
рынке не наблюдается – ранее открытые позиции carry trade по 
ОФЗ пока приносят игрокам прибыль.  

Спрэд между кривыми ОФЗ-NDF сузился до 0 – 20 б.п. Если сего-
дня рост ставок по валютному хэджу продолжится и кривая NDF
уйдет выше кривой ОФЗ, мы ожидаем продаж на рынке. 

ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
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Корпоративные облигации и РиМОВ 
Рынок корпоративных облигаций и облигаций РИМОВ активно 
сопротивляется внешнему негативу, застыв на достигнутых
уровнях. Рынок поддерживает большая рублевая ликвидность
и низкие ставки на МБК. Также в ожидании дальнейшей либе-
рализации денежно-кредитной политики ЦБ многие игроки 
стремятся на локальных снижениях формировать портфели.  

Высокой стойкости отечественного долгового рынка способст-
вует избыточная рублевая ликвидность, а также достаточно
крепкие позиции рубля.  Так, объем остатков средств на счетах 
в ЦБ и депозитов сохраняется вблизи 1 трлн. руб. На этом фоне 
однодневный MosPrime вчера составил порядка 4% годовых. 
Кроме того, нефтяные котировки пока находятся выше $70 за 
барр., что не дает пока повода для рубля дешеветь высокими 
темпами – вчера бивалютная корзина прибавила 22 коп., дос-
тигнув отметки в 35,53 руб. 

Также стоит отметить, что рынок ожидает дальнейшего сниже-
ния ставки Банком России во второй половине февраля на 0,25 
– 0,5 п.п. В результате, любое давление на рынок расценивается
как повод для формирования позиций. 

Вместе с тем, внешняя напряженность на рынках имеет все
шансы вызвать продажи на отечественном долговом рынке
(особенно, если с товарных рынков будет уходить спекулятив-
ный капитал,  и нефть уйдет ниже $70 за барр.). Текущие про-
блемы в развитых экономиках (проблемы европейских стран
PIG, необходимость реформирования банковской системы
США, а также сохраняющаяся напряженность на американском
рынке труда) не решатся за 1 день или неделю – они имеют дол-
госрочный негативный характер. В этом ключе вероятность 
начала коррекции на российском долговом рынке в ближайшее
время мы оцениваем на высоком уровне.   



Выплаты купонов Погашения и оферты
пятница 5 февраля 2010 г. 644.16 млн. руб.  1.06 млрд. руб.

□ Банк Москвы, 2 585.90 млн. руб. □ М.О.Р.Е.-Плаза, 1 Оферта  1.00 млрд. руб.
□ Евростиль, 1 2.17 млн. руб. □ Престиж-Экспресс-Сервис, 1 Оферта  0.06 млрд. руб.
□ ИФК  РФА-Инвест, 1 14.96 млн. руб.
□ Крайинвестбанк, 1 41.14 млн. руб.  6.30 млрд. руб.

□ Завод Арсенал , 3 Оферта  0.30 млрд. руб.
понедельник 8 февраля 2010 г. 1 687.24 млн. руб. □ ПФ ТрансТехСервис, 1 Оферта  1.00 млрд. руб.

□ ИК Стратегия, 2 7.34 млн. руб. □ Группа ЛСР(ОАО), 2 Оферта  5.00 млрд. руб.
□ Лукойл, БО-1 332.85 млн. руб.
□ Лукойл, БО-2 332.85 млн. руб.  5.00 млрд. руб.
□ Лукойл, БО-3 332.85 млн. руб. □ Газпром, 4 Погашение  5.00 млрд. руб.
□ Лукойл, БО-4 332.85 млн. руб.
□ Лукойл, БО-5 332.85 млн. руб.  8.60 млрд. руб.
□ Престиж-Экспресс-Сервис, 1 3.80 млн. руб. □ МОЭК, 1 Оферта  6.00 млрд. руб.
□ Стратегия-лизинг, 2 11.84 млн. руб. □ Компания Усть-Луга, 1 Погашение  0.60 млрд. руб.

□ Красный Богатырь, 1 Погашение  2.00 млрд. руб.
вторник 9 февраля 2010 г. 1 460.48 млн. руб.

□ ВТБ 24, 2 578.40 млн. руб.  22.90 млрд. руб.
□ ГАЗ-финанс, 1 448.75 млн. руб. □ Инком-Лада, 2 Погашение  1.40 млрд. руб.
□ Далур-Финанс, 1 36.30 млн. руб. □ Русфинанс Банк, 4 Погашение  4.00 млрд. руб.
□ Ивановская область, 34001 10.60 млн. руб. □ БАЛТИНВЕСТБАНК, 1 Оферта  1.00 млрд. руб.
□ Мой Банк, 3 112.19 млн. руб. □ Банк Москвы, 2 Оферта  10.00 млрд. руб.
□ Московский Кредитный банк, 6 159.56 млн. руб. □ Вестер-Финанс, 1 Оферта  1.50 млрд. руб.
□ ПФ ТрансТехСервис, 1 39.89 млн. руб. □ Фортум (ТГК-10), 2 Оферта  5.00 млрд. руб.
□ Первое коллекторское бюро, 1 54.85 млн. руб.
□ Полесье, 1 19.95 млн. руб.  1.20 млрд. руб.

□ НМЗ им. Кузьмина, 1 Погашение  1.20 млрд. руб.
среда 10 февраля 2010 г. 10 253.90 млн. руб.

□ Санкт-Петербург, 26006 237.00 млн. руб.  10.00 млрд. руб.
□ Газпром, 4 204.95 млн. руб. □ ВТБ 24, 2 Оферта  10.00 млрд. руб.
□ Россия, 46017 1496.00 млн. руб.
□ Белгородская область, 31001 41.78 млн. руб.  2.50 млрд. руб.
□ Россия, 46002 2473.18 млн. руб. □ Виктория-Финанс, 2 Погашение  1.50 млрд. руб.
□ Банк Русский стандарт, 6 448.74 млн. руб. □ Митлэнд Фуд Групп, 1 Погашение  1.00 млрд. руб.
□ Россия, 46020 4645.35 млн. руб.
□ Фортум (ТГК-10), 2 243.10 млн. руб.  16.00 млрд. руб.
□ Россия, 25063 463.80 млн. руб. □ Банк Русский стандарт, 6 Оферта  6.00 млрд. руб.

□ Трансмашхолдинг, 2 Оферта  4.00 млрд. руб.
□ СУ-155 Капитал, 3 Оферта  3.00 млрд. руб.
□ Москоммерцбанк, 2 Оферта  3.00 млрд. руб.

 2.00 млрд. руб.
□ Сибирьтелеком, 8 Оферта  2.00 млрд. руб.

 5.18 млрд. руб.

□ ТМК, 3 Оферта  5.00 млрд. руб.
□ Рэйл Лизинг Финанс, 1 Оферта  0.18 млрд. руб.

Планируемые выпуски облигаций
среда 10 февраля 2010 г. 5.00 млрд. руб.

□ Россельхозбанк, 10 5.00 млрд. руб.
четверг 11 февраля 2010 г. 5.00 млрд. руб.

□ Россельхозбанк, 11 5.00 млрд. руб.
вторник 16 февраля 2010 г. 9.00 млрд. руб.

□ Виктория-Финанс, БО-1 2.00 млрд. руб.
□ Виктория-Финанс, БО-2 2.00 млрд. руб.
□ ГЛОБЭКСБАНК, БО-1 5.00 млрд. руб.

среда 17 февраля 2010 г.

пятница 19 февраля 2010 г.

четверг 18 февраля 2010 г.

понедельник 8 февраля 2010 г.

вторник 9 февраля 2010 г.

среда 10 февраля 2010 г.

четверг 11 февраля 2010 г.

пятница 12 февраля 2010 г.

воскресенье 14 февраля 2010 г.

понедельник 15 февраля 2010 г.

вторник 16 февраля 2010 г.

Облигационный календарь

ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
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.Выплаты купонов оферты и погашения



пятница 5 февраля 2010 г.
□ 08:00 Япония: Индекс опережающих индикаторов за декабрь Прогноз: 93.5
□ 12:30 Великобритания: Индекс закупочных производственных цен за январь Прогноз: 0.8% м/м, 6.5% г/г
□ 12:30 Великобритания: Индекс отпускных производственных цен за январь Прогноз: 0.3% м/м, 3.7% г/г г
□ 14:00 Германия: Промышленное производство за декабрь Прогноз: 0.6% м/м, 3.7% г/г
□ 14:00 Индекс опережающих индикаторов ОЭСР
□ 16:30 США: Количество новых рабочих мест вне сельского хозяйства за январь Прогноз: 20 тыс.
□ 16:30 США: Уровень безработицы за январь Прогноз: 10.0%
□ 16:30 США: Средняя почасовая оплата труда за январь Прогноз: 0.2% м/м, 2.2% г/г
□ 23:00 США: Потребительское кредитование за декабрь Прогноз: -$9.5 млрд.

понедельник 8 февраля 2010 г.
□ 02:50 Япония: Денежная статистика  за январь
□ 12:30 Еврозона:Индекс доверия инвесторов от Sentix  за февраль

вторник 9 февраля 2010 г.
□ 10:00 Германия: Торговый баланс за декабрь
□ 12:30 Великобритания: Торговый баланс за декабрь
□ 18:00 США: Оптовые запасы за декабрь
□ 18:00 США: Индекс экономического оптимизма от IBD/TIPP за февраль

Макроэкономическая статистика

ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
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Руководство 

Зибарев Денис Александрович 
Zibarev@psbank.ru 

Руководитель департамента 70-47-77 

Тулинов Денис Валентинович 
Tulinov@psbank.ru 

Руководитель департамента 70-47-38 

Миленин Сергей Владимирович 
Milenin@psbank.ru Заместитель руководителя департамента 70-47-94 

Субботина Мария Александровна 
Subbotina@psbank.ru Заместитель руководителя департамента 70-47-33 

Аналитическое управление 

Грицкевич Дмитрий Александрович 
Gritskevich@psbank.ru 

Рынок облигаций  70-20-14 

Монастыршин Дмитрий Владимирович 
Monastyrshin@psbank.ru 

Рынок облигаций   70-20-10 

Жариков Евгений Юрьевич 
Zharikov@psbank.ru 

Рынок облигаций  70-47-35 

Абдуллаев Искандер Азаматович 
Abdullaev@psbank.ru 

Рынок облигаций  70-47-32 

Шагов Олег Борисович 
Shagov@psbank.ru 

Рынки акций  70-47-34 

Захаров Антон Александрович 
Zakharov@psbank.ru 

Валютные рынки 70-47-75 

Управление торговли и продаж 

Панфилов Александр Сергеевич 
Panfilov@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
icq 150-506-020

Прямой: +7(495) 228-39-22 
+7(495)777-10-20 доб. 70-20-13 

Галямина Ирина Александровна 
Galiamina@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
icq 314-055-108

Прямой: +7(905) 507-35-95 
+7(495) 777-10-20 доб. 70-47-85 

Павленко Анатолий Юрьевич 
APavlenko@psbank.ru 

Трейдер 
icq 329-060-072

Прямой: +7(495)705-90-69 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-23 

Рыбакова Юлия Викторовна 
Rybakova@psbank.ru 

Трейдер 
icq 119-770-099

Прямой: +7(495)705-90-68 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-41 

Пинаев Руслан Валерьевич 
Pinaev@psbank.ru 

Трейдер 
 

Прямой: +7(495)705-97-57 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-20-23 

Управление по работе с неэмиссионными долговыми обязательствами 

Бараночников Александр Сергеевич 
Baranoch@psbank.ru 

Операции с векселями 
 

Прямой: +7(495)228-39-21 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-96 

Настоящий информационно-аналитический обзор предоставляется исключительно в информационных целях и не содержит рекомендаций или 
предложений о совершении сделок. ОАО «Промсвязьбанк» уведомляет, что использование представленной информации не обеспечивает защиту от 

убытков или получение прибыли. ОАО «Промсвязьбанк» и его сотрудники не несут ответственности  за полноту и точность предоставленной 
информации, а также последствия её использования, и оставляют за собой  

право пересмотреть  ее содержание в любой момент без предварительного уведомления. 
Настоящим уведомляем всех заинтересованных лиц о том, что при подготовке обзора использовалась информация, полученная из сети Интернет, а 

также других открытых источников информации, рассматриваемых нами на момент публикации как достоверные. 
ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 

Аналитическое управление Инвестиционного Департамента, т. 777-10-20(доб. 704733), e-mail: ib@psbank.ru 

Инвестиционный департамент 
т.: +7 (495) 777-10-20 доб. 70-53-03, 70-20-00 
ф.: +7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-37 
Е-mail: ib@psbank.ru 
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