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7 MIBOR overnight, % годовых
8 Резервы ЦБ РФ, $ млрд.
9 Россия 30, % от номинала
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берет на себя ответственность за результаты использования информации, содержащейся в данном документе, инвесторами. © 2004, Внешторгбанк. Без разрешения Внешторгбанка
запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до общего сведения, опубликовывать, переводить на другие языки,
распространять и совершать любые другие действия. По вопросам проведения операция с ценными бумагами обращайтесь в отдел продаж: (095) 775-70-21
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ОБЗОР РЫНКА РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ
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ДОХОДНОСТЬ РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ

СОБЫТИЯ ТЕКУЩЕГО ДНЯ

1,52          9,16          108,15      29,68-        

0,93          
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ИНДЕКС КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ ММВБ

101,50      1,12%
56,78        млрд. руб.

0,10          0,05%
107,30      2,00%

38,22        

СТАТИСТИКА РЫНКА

Значение Изм. %
28,74        -0,07%

-2,10%

227,40      -8,67%
170,60      6,96%

37,00        0,36%
1,29          0,38%

ИНДИКАТИВНЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ
Изм. YTMЦена, %YTM, %Дюрация

Событие Детали

2,03          7,08          

0,93          

102,30      10,39-        
4,60-          

107,92      3,69          

Бумага

4,67          7,89          

31,26-        109,10      
6,68          109,20      
6,25          

18,50-        1,23          

23,66-        115,45      6,96          1,77          

110,85      8,24-          

6,10          108,78      

6,47          

0,90          

РАО ЕЭС 2
ТНК 5
УРСИ 3

103,8

103,9

104,0

104,1

104,2

104,3

104,4

104,5

15
 о
кт

 0
4

18
 о
кт

 0
4

19
 о
кт

 0
4

20
 о
кт

 0
4

21
 о
кт

 0
4

22
 о
кт

 0
4

25
 о
кт

 0
4

26
 о
кт

 0
4

27
 о
кт

 0
4

28
 о
кт

 0
4

29
 о
кт

 0
4

01
 н
оя

 0
4

02
 н
оя

 0
4

03
 н
оя

 0
4

04
 н
оя

 0
4

-
3
6
9
12
15
18
21
24

Объем торгов Индекс корп. обл. ММВБ

-

2,0

4,0

6,0

8,0

10,0

12,0

- 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 3,0 3,5 4,0

ГКО-ОФЗ Москва
Корпоративные облигации ГКО-ОФЗ

ВТБ 4

РАО 2ВТБ 3 ТНК 5
Газпром 3

УРСИ 3

НОВОСТИ ДНЯ
Объем золотовалютных резервов за неделю вырос на $2.1 млрд. и
по состоянию на 29 октября достиг нового рекордного уровня - $107.3
млрд. по сравнению с $1052 млрд. на 29 октября.
Денежная база в России в узком определении за неделю
сократилась на 23.5 млрд. рублей и на 1 ноября составила 1465.8
млрд. рублей по сравнению с 1489.3 млрд. рублей на 25 октября.
По данным Минфина, стабилизационный фонд к 1 ноября вырос до
404.4 млрд. рублей.
По данным ФСГС, инфляция в России в октябре 2004 года составила
1.1%. За январь-октябрь 2004 года инфляция в РФ составила 9.3%
против 9.7% в январе-октябре 2003 года.

НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ
Вчера на ММВБ состоялось размещение четвертого облигационного
займа Уралсвязьинформ на сумму 3 млрд. рублей. Ставка первого
купона была определена на конкурсе в размере 9.9% годовых,
эффективная доходность к погашению составляет 10.24% годовых.
Срок обращения выпуска составляет 3 года. Бумаги были
размещены в полном объеме.
Также вчера прошло размещение четвертого облигационного займа
Промсвязьбанка на сумму 600 млн. рублей. Ставка первого купона
была определена в размере 10% годовых, что соответствует
доходности к оферте на уровне 10.2% годовых. Спрос на бумаги
составил порядка 651 млн. рублей.
Рейтинговое агентство S&P повысило долгосрочные кредитные
рейтинги РАО ЕЭС России Федеральной сетевой компании (ФСК) с
«B» до «B+», прогноз рейтингов обеих компаний – «стабильный».

СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ
Вчера общий объем торгов рублевыми облигациями составил 11.22
млрд. рублей, из которых порядка 10.04 млрд. рублей (с учетом
прошедших размещений) пришлось на корпоративные и
муниципальные облигации.
В секторе госбумаг вчера ЦБР провел аукционное размещение
первого выпуска ОБР на сумму 3 млрд. рублей. Средневзвешенная
цена 96.987% от номинала, что соответствует доходности 4.5%
годовых. Объем размещения составил 126.152 млн. рублей.
На вторичных торгах котировки активно торговавшихся бумаг
преимущественно закрылись в положительной зоне. Доходность
выпуска ОФЗ 27021, ставшего лидером торгового оборота, снизилась
на 31 б.п. до уровня 4.19% годовых. Достаточно активно торговались
выпуски ОФЗ 46002 и ОФЗ 46014, ставка по которым незначительно
снизились.
В секторе муниципальных облигаций вчера наблюдался плавный
рост котировок, активность инвесторов была сосредоточена
преимущественно в московском сегменте, а обороты в секторе были
на среднем уровне.
В московском сегменте наилучшую динамику показали бумаги
Москвы 28, котировки которых выросли почти на фигуру. С большим
отрывом длинная Москва 39 заняла первое место по объему торгов,
подорожав к закрытию на 0.15%. 0.34% и 0.33% прибавили
соответственно Москва 31 и Москва 35.
Из других региональных бумаг высокие обороты прошли по бумагам
ХМАО 5, закрывшихся на уровне предыдущего дня, также небольшие
покупки наблюдались по третьему выпуску Московской области,
прибавившей 0.43%.
В секторе корпоративных облигаций вчера на фоне вышедших
макроданных и очередных слухах о повышении рейтинга от S&P в
целом на рынке настрой участников был скорее позитивным.
Основное внимание участников было обращено на первичный рынок,
где проходили два размещения. Из бумаг первого эшелона
наибольшие обороты прошли по Газпрому третьей серии и бумагам
ВТБ 4, закрывшихся с небольшим повышением. Достаточно активно
торговались телекомы, ЮТК 1 вырос почти на ½ фигуры,
Центртелеком 3 подорожал на 0.29%, Сибирьтелеком прибавил
0.05%. Из других выпусков неплохой рост показали бумаги ИРКУТа 2,
прибавив 0.78%.
Сегодня на рынке рублевых долговых бумаг возможно сохранение
вчерашнего повышательного тренда на фоне спроса перед
длинными выходными и возможным снижением курса USD к рублю.




