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Макроэкономика                                             
В итогам торгов в среду курс рубля незначительно изменился по отношению к доллару США.

Согласно предварительным данным, индекс ведущих индикаторов в Японии в мае вырос до 40.0 (предыдущее значение 31.8). Индекс совпадающих индикаторов в стране в мае повысился до 55.6 (предыдущее значение 50.0). Заказы в области машиностроения в Японии в мае снизились на 11.5%. В годовом же исчислении показатель вырос на 0.7% (предыдущее значение -1.0% и +2.5%).

Производственные заказы в Германии в мае выросли на 2.7% и 0.4% в годовом исчислении (ожидалось +1.2% за месяц, предыдущее значение -2.6% и -0.4% в годовом исчислении). Объем промышленного производства в Великобритании в мае неожиданно вырос на 0.1%. В годовом же исчислении показатель снизился на 1.9% (ожидалось -0.2% и -2.4% в годовом исчислении, предыдущее значение пересмотрено с +0.9% до +0.5% и с -1.9% до –2.1% в годовом исчислении). 

Индекс деловой активности в сфере услуг, рассчитываемый Институтом менеджеров по снабжению, в США в июне вырос до 62.2 (ожидалось 58.0, предыдущее значение 58.5). Число запланированных увольнений в американских компаниях резко выросло в июне и составило 110 996 сотрудников (предыдущее значение 82 283 сотрудников). 

Рынок нефти                                                    
В среду продолжился рост цены на нефть, в результате которого стоимость «черного золота» на NYMEX достигла исторического максимума. Причиной ралли были бушующие в Мексиканском заливе тропические ураганы.

Долговые обязательства                               
В среду цены большинства рублевых гособлигаций и корпоративных бумаг немного повысились.

Казначейские обязательства США подросли на фоне нового скачка мировых цен на нефть, а также технических покупок, вызванных ростом доходностей бумаг, за три дня достигших двухнедельных максимумов. Спрэды долгов развивающихся стран расширились, так как инвесторы проявляли осторожность в ожидании публикации в США важнейших показателей по рынку труда, а также политического скандала в Бразилии. Коррекция на рынке базовых активов способствовала небольшому укреплению российских евробондов.

Акции                                                                                          
В среду на рынке акций наблюдалось усиление роста стоимости бумаг. По итогам дня индекс РТС увеличился на 2,93% до отметки 740,25 пункта. Объём сделок в системе вырос и составил $56,992 млн. против $28,474 млн. на торгах во вторник.

Европейские фондовые индексы достигли очередного трехлетнего максимума, ведомые акциями нефтяных и технологических компаний. Аналитики CSFB повысили оценку среднегодовой цены на нефть WTI в текущем году. Соответственно, были повышены и прогнозные ориентиры по ценам акций. Бумаги германского страхового гиганта Allianz выросли на слухах о возможной продаже инвестиционного подразделения Dresdner Kleinwort WassersteinАкции Philips укрепились на позитивном восприятии инвесторами сообщения о том, что голландская компания намерена купить американскую Stentor за 280 млн. фунтов стерлингов. Бумаги крупнейшей в Европе компании по управлению активами выросли более чем на 15% на слухах о том, что канадский CI Fund намерен купить компанию.

Американский рынок ослаб на фоне превышения ценами на нефть отметки $61 за баррель. Акции поставщика оборудования для производства полупроводников ADE упали из-за сокращения из прогнозных ориентиров результатов I финансового квартала.

В четверг продолжилось ослабление фондового рынка Японии из-за высокого положения нефти. Поддержку индексу Nikkei 225 оказали акции экспортеров по причине слабости йены.



Валютный рынок. Рублевые долговые инструменты 

Динамика курса рубля
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Динамика остатков рублевых средств на счетах в ЦБ
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Остатки на корсчетах в ЦБ

Депозиты банков в ЦБ


Средневзвешенная доходность ОФЗ
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Курс ЦБ на сегодня

Валюта  
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Остатки рублевых средств на счетах в ЦБ
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Валютный рынок

В итогам торгов в среду курс рубля незначительно изменился по отношению к доллару США. В первой половине дня рубль укрепился на несколько копеек, что стало отражением нисходящей коррекции доллара к евро на мировом рынке. Однако затем американская валюта восстановила позиции на Forex, вновь приблизившись к отметке 1.19. Следствием стал откат курса рубля к уровням закрытия предыдущего дня. Центробанк по-прежнему не оказывал сильного давления на ход торгов. Рублевая ликвидность также не являлась помехой для движений курса, поскольку уровень ее был достаточно высоким. Ставки по кредитам overnight на межбанке в среднем составляли 1-2% годовых, а остатки на корсчетах в ЦБ – 284 млрд. рублей. 

Сегодня курс рубля, по нашему мнению, будет колебаться около текущих отметок, хотя, возможно, и с довольно большой амплитудой. Такая динамика торгов будет диктоваться конъюнктурой международного валютного рынка, где до публикации данных по рынку труда в США за прошлый месяц, которая состоится в пятницу, дилеры, по всей видимости, будут предпочитать выжидательную позицию.

Долговые обязательства

В среду котировки большинства рублевых гособлигаций повысились в пределах 20 б.п. В этот день более удачно, чем раньше, сложились торги на валютном рынке и рынке суверенных евробондов, что определило улучшение ситуации и в секторе внутреннего госдолга. Помимо этого, состоявшееся вчера доразмещение ОФЗ46017 прошло при высоком спросе и с минимальной премией к доходности вторичного рынка, чему во многом способствовала восстановившаяся рублевая ликвидность. В результате ставка ОФЗ46017 по цене отсечения превысила рыночную всего на 3 б.п., а по итогам вторичных торгов доходность выпуска снизилась до 7.34% годовых с 7.37% годовых накануне. Среди остальных выпусков подорожали ОФЗ25057 на 20 б.п., ОФЗ46018 – на 16.52 б.п., ОФЗ27025 – на 15 б.п., ОФЗ46002 – на 8 б.п., ОФЗ45001 и ОФЗ46001 – на 5 б.п., и ОФЗ46003 – на 3 б.п. В результате доходность ОФЗ25057 опустилась до 7.46% годовых, ОФЗ46018 – до 8.7% годовых, ОФЗ27025 – до 6.21% годовых, ОФЗ46002 – до 7.62% годовых, ОФЗ45001 – до 5.84% годовых, ОФЗ46001 – до 6.63% годовых, а ОФЗ46003 – до 7.39% годовых. Исключением стали ОФЗ27018: их цена упала на 1 б.п., но при этом доходность снизилась до 3.68% годовых. Объем торгов облигациями федерального займа без учета доразмещенных бумаг составил 877.9 млн. рублей по сравнению с 802.54 млн. рублей в ходе предыдущей сессии.

В ходе предстоящих торгов цены рублевых гособлигаций вряд ли продолжат свой рост, поскольку состояние ключевых факторов все еще вызывает беспокойство. Связано это с ожиданиями сильной статистики по рынку труда в США, однако пока они не найдут своего подтверждения, снижения цен на рынке внутреннего госдолга, по всей видимости, также не будет.

В среду цены корпоративных облигаций не претерпели существенных изменений, при этом большинство бумаг повысилось. Произошло это под влиянием улучшения текущей ситуации на валютном рынке и рынке суверенных еврооблигаций: последние выросли в рамках коррекции, а курс рубля избежал дальнейшего падения. Впрочем, текущее улучшение факторного фона вряд ли приведет к дальнейшему повышению цен корпоративных бумаг, хотя возможности для этого создает высокая рублевая ликвидность. До пятницы, когда будут опубликованы данные по рынку труда США, инвесторы, скорее всего, будут проявлять осторожность, поэтому роста цен корпоративных облигаций, видимо, не случится.

По итогам вчерашней сессии облигации ОСТ-2об выросли на 4 б.п., УралВагЗФ – на 7 б.п., ЮТК-03 об. – на 5 б.п., ГАЗПРОМ А3 – на 21 б.п., ЦентрТел-4 – на 23 б.п., ТМК-02 обл – на 11 б.п., СМАРТС 01 – на 29 б.п., ФСК ЕЭС-01 – на 19 б.п., АВТОВАЗ об – на 3 б.п., МиГ-Ф обл. – на 2 б.п., ВБД ПП 1об – на 10 б.п., НКНХ-04 об – на 15 б.п. Суммарный объем биржевых торгов составил 409.7 млн. рублей по сравнению с 598.5 млн. рублей накануне. Оборот в режиме переговорных сделок был равен 2.3 млрд. рублей по сравнению с 4.2 млрд. рублей в ходе предыдущей сессии.

Российские акции

Индекс РТС
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Ростелеком

Изменения котировок в РТС
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В среду на рынке акций наблюдалось усиление роста стоимости бумаг. По итогам дня индекс РТС увеличился на 2,93% до отметки 740,25 пункта. Объём сделок в системе вырос и составил $56,992 млн. против $28,474 млн. на торгах во вторник.

Повышение наблюдалось по всему спектру рынка и было вызвано сильным спросом западных инвесторов. Можно предположить, что основной спрос исходил от хеджевых фондов, покупавших акции в расчёте на дешёвые заёмные средства (из-за меньшего повышения ставок во втором полугодии текущего года). Также определённую позитивную роль сыграли встречи глав государства и правительства с руководителями западных компаний и инвестиционных фондов. Судя по оборотам торгов в РТС, наиболее сильным спросом пользовались акции РАО ЕЭС, ЛУКОЙЛа и Сбербанка, обороты торгов по которым составили соответственно $19,3 млн., $11,6 млн. и $5,7 млн., соответственно. Отметим, что спрос на акции сопровождался существенным увеличением стоимости: РАО ЕЭС подорожала на 2,3%, ЛУКОЙЛ – на 3,3% и Сбербанк – на 6,7%. Поднялись в цене акции других компаний: Сургутнефтегаза (+4,3%), ГМК Норильский никель (+2,9%), Ростелекома (+1,9%).

Резкий рост стоимости российских акций обусловлен выходом на рынок крупных западных инвесторов. На это указывают как нехарактерные для летнего периода обороты торгов, так и динамика цен бумаг. В такой ситуации, как правило, позитивные и негативные факторы отходят на второй план, и изменения цен зависят лишь от спроса иностранных инвесторов. Причём, как показывает опыт, достаточно спроса в отношении нескольких акций, чтобы началось повышение большинства российских бумаг. Это происходит отчасти из-за того, что на фоне активного роста спекулянты отказываются играть на понижение, а те участники торгов, кто выходит из растущих акций, инвестируют средства в ещё не успевшие подорожать бумаги. Мы не исключаем того, что сегодня цены акций продолжат повышение, хотя нужно отметить, что коррекция на мировых финансовых рынках не благоприятствует росту. 
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Новости

(Использованы материалы информационных агентств Рейтер, Cbonds, РБК, Прайм-ТАСС, Интерфакс, АК&М и др., а также Центробанка РФ, ФСГС РФ)
Экономика

Инфляция

По данным ФСГС РФ, инфляция в России в июне составила 0.6% по сравнению с 0.8% в июне 2004 года и мае 2005 года. В первом полугодии 2005 года потребительские цены выросли на 8% по сравнению с 6.1% в аналогичном периоде прошлого года. Среднесуточный прирост цен в июне составил 0.021% по сравнению с 0.026% в июне 2004 года и в мае 2005 года.

Реальный курс рубля

По предварительным данным Центробанка РФ, рост реального эффективного курса рубля к корзине валют в первом полугодии 2005 года составил 8.5%, к доллару – 3.5%, к евро – 14.6%.

Корпоративные новости
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Татнефть

Татнефть в I полугодии увеличила добычу нефти на 1,5%.

Татнефть в первом полугодии 2005 года увеличила добычу нефти по сравнению с аналогичным периодом прошлого года на 1,52% - до 12 млн. 694,2 тыс. тонн. Как сообщила пресс-служба компании, в июне текущего года Татнефть добыла 2 млн. 104,4 тыс. тонн, что на 2,3% превышает план компании на месяц. Все нефтяные компании Татарстана, включая малые НК, в январе-июне 2005 года добыли 15 млн. 241,08 тыс. тонн углеводородного сырья, что на 2,58% больше, чем за этот же период 2004 года. В июне общая добыча компаний составила 2 млн. 548,86 тыс. тонн. За шесть месяцев 2005 года план по проходке был выполнен на 104,5%, пробурено 395,1 тыс. метров, в том числе 275,1 тыс. метров - для Татнефти. 

ЮКОС

Суд Чукотского АО обязал ЮКОС вернуть около 14,5% акций Сибнефти.

Вчера стало известно о том, что Арбитражный суд Чукотского АО удовлетворил иск компании Nimegan Trading Limited и признал недействительным договор по обмену 72% акций Сибнефти на 26% ЮКОСа. Ранее была отменена допэмиссия акций ЮКОСа, которой были оплачены 57,7% акций Сибнефти и они вернулись к основным акционерам Сибнефти. Таким образом, сегодняшнее решение суда означает, что ЮКОС должен вернуть основным акционерам Сибнефти около 14,5% ее акций, а основные акционеры Сибнефти - возвратить ЮКОСу 8,8% его акций. Ответчики могут подать апелляцию на решение суда в течение месяца. Напомним, что ранее компания Nimegan Trading Ltd. обратилась с иском к ЮКОСу, ООО "Дойче банк", N.P. Gemini Holdings Ltd., Heflinhem Holdings Ltd., White Pearl Investment, Kindselia Holdings Ltd. и Marthacello Co. Ltd., Kravin Investments Limited о признании заинтересованной сделки недействительной и применении последствий недействительности сделки по договору обмена обыкновенных именных акций Сибнефти на обыкновенные акции ЮКОСа от 30 апреля 2003 года. 

По требованию Роснефти арестованы 20% акций Сибнефти, принадлежащих ЮКОСу.

В среду глава Роснефти С.Богданчиков заявил, что по требованию компании арестован ряд активов ЮКОСа, в том числе 20% акций Сибнефти. По его словам, у Роснефти ЮКОС "фактически увел 3,5 млрд. долларов". Богданчиков сообщил, что активы были арестованы с целью предупредить продажу имущества ЮКОСом. В настоящее время ЮКОС является ответчиком по ряду исков, предъявленных ему его бывшим дочерним обществом, ныне принадлежащим Роснефти- Юганскнефтегазом. В том числе иск о взыскании задолженности за поставленную нефть в сумме 62 млрд. рублей, иск о взыскании убытков в сумме 140 млрд. рублей и иск о взыскании убытков в сумме 163 млрд. рублей. 

Индикаторы российского финансового рынка

Инфляция
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Инвестиции в основной капитал
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Итоги торгов ГКО-ОФЗ
Выпуск
Дата последней сделки
Цена, % от номинала
Доходность, % годовых
Объем, руб
Дней до погашения
Погашение

ОБР 1
30.06.2005
99,9199
1,95
                               -   
8 
15.07.2005

ОБР 2
01.07.2005
99,18
3,97
                               -   
71 
15.09.2005

ОБР 3
01.07.2005
98,1366
4,15
                               -   
162 
15.12.2005

ОФЗ 25057
06.07.2005
100,55
7,46
              61 181 400   
1 659 
20.01.2010

ОФЗ 25058
05.07.2005
98,55
7,05
                               -   
1 029 
30.04.2008

ОФЗ 26198
15.06.2005
90,35
7,75
                               -   
2 676 
02.11.2012

ОФЗ 27018
06.07.2005
101,59
3,68
              17 438 971   
70 
14.09.2005

ОФЗ 27019
06.07.2005
107,8
6,00
                   475 961   
742 
18.07.2007

ОФЗ 27020
06.07.2005
107,6
6,25
              11 243 300   
763 
08.08.2007

ОФЗ 27022
06.07.2005
101,9795
4,79
                3 091 605   
224 
15.02.2006

ОФЗ 27023
04.07.2005
100,26
1,56
                               -   
13 
20.07.2005

ОФЗ 27024
14.06.2005
102,8
3,88
                               -   
287 
19.04.2006

ОФЗ 27025
06.07.2005
101,45
6,21
                7 641 150   
707 
13.06.2007

ОФЗ 27026
05.07.2005
100,3999
7,09
                               -   
1 344 
11.03.2009

ОФЗ 45001
06.07.2005
103,56
5,84
            152 562 874   
497 
15.11.2006

ОФЗ 45002
06.07.2005
102,7
5,18
                   665 898   
392 
02.08.2006

ОФЗ 46001
06.07.2005
107,85
6,63
              21 052 745   
1 162 
10.09.2008

ОФЗ 46002
06.07.2005
107,2
7,62
                1 114 190   
2 590 
08.08.2012

ОФЗ 46003
06.07.2005
110,4
7,39
              11 202 055   
1 834 
14.07.2010

ОФЗ 46014
05.07.2005
104,28
7,89
                               -   
4 802 
29.08.2018

ОФЗ 46017
06.07.2005
97
8,34
         5 184 965 668   
4 046 
03.08.2016

ОФЗ 46018
06.07.2005
96,45
8,70
            156 284 225   
5 985 
24.11.2021

ОФЗ 48001
04.07.2005
102,8
9,57
                               -   
4 865 
31.10.2018

Итоги торгов рублевыми корпоративными облигациям(
Выпуск
Погашение
Оферта
Цена, % от номинала
Доходность к погашению, % от номинала
Доходность к оферте, % от номинала
Объем торгов, руб.

Абсолют 01
21.04.2006

100,15
11,78%

45 163 700

АвтобанИн
23.09.2008
27.09.2005
100,40

14,26%
5 969 776

АВТОВАЗ об
13.08.2008
17.08.2005
100,35

7,65%
42 677 748

АИЖК 2об
01.02.2010

109,25
8,70%

327 750

АЛРОСА 19в
23.10.2005

102,79
6,42%

6 167

АлтайЭн-1
05.08.2005

100,34
14,26%

4 565 670

АМТЕЛ-1 об
15.11.2007
22.11.2005
100,74

10,20%
869 422

АМТЕЛШИНП1
23.12.2005

104,34
9,45%

39 142 180

Балтика1об
20.11.2007

100,44
8,72%

72 313 706

Балтимор01
05.09.2006
02.09.2005
100,84

10,94%
308 566

БанкСОЮЗ01
24.04.2008
27.04.2006
99,70

10,42%
997

Башкирэн1в
11.09.2005

102,11
8,10%

14 805 655

Башкирэн2в
22.02.2007
25.08.2005
100,50

6,94%
10 050

ВолАбрЗ-01
15.03.2007
16.03.2006
100,30

10,71%
1 003

Волга 1 об
13.03.2007

97,80
13,93%

594 624

ВолТел43об
21.02.2006

104,15
6,79%

1 041 500

ВыксМЗ-01
31.08.2005

101,25
6,62%

20 278 298

ГАЗПРОМ А3
18.01.2007

101,91
6,89%

148 303 491

ГАЗПРОМ А4
10.02.2010

102,70
7,65%

71 890

ГАЗПРОМ А5
09.10.2007

101,55
6,94%

183 848 538

ГТ-ТЭЦ 2об
22.06.2006

101,50
11,10%

5 886 932

ДальСвз1об
15.11.2006
16.11.2005
106,00
8,96%

10 600

ДжэйЭфСи 2
04.12.2007
06.12.2005
101,30

10,97%
15 272 806

Евросеть-1
25.04.2006
26.07.2005
102,56
13,20%

6 163 228

ЕЭС-обл-2в
21.10.2005

102,36
6,74%

36 887 647

ИжАвто-01
14.03.2007
14.09.2005
99,97

12,81%
3 598 076

ИнкомЛада1
22.11.2007
23.11.2006
102,62
16,35%
15,37%
19 819 028

ИРКУТ-02об
02.11.2005

102,80
7,19%

17 887 200

Искитим-01
24.12.2006
24.12.2005
103,34
15,01%
9,75%
991 011

Камаз-Фин
11.11.2006
11.11.2005
101,40

8,26%
60 741 014

КрВост-Инв
25.02.2007
24.02.2006
101,31
10,87%
9,51%
785 143

КуйбАзот-1
15.06.2006
15.12.2005
100,50

8,07%
3 015 000

ЛОКОБанк 2
22.04.2008
15.01.2006
100,37

12,56%
354 312

ЛСР 01 обл
20.03.2008
23.03.2006
101,00

12,80%
1 984 650

МаирИнв-01
03.04.2007

100,13
12,79%

3 204 010

МартаФин 1
22.05.2008

102,25
14,33%

103 275

МастерБ-2
23.05.2008
02.06.2006
100,00

13,12%
430 000

МегаФонФ01
07.06.2006

103,60
7,50%

10 360

Мечел ТД-1
12.06.2009
16.06.2006
102,85

8,72%
110 352 648

МечелСГ1об
22.11.2007
25.05.2006
101,93

8,53%
15 288 900

МИА-1об
20.09.2012

101,53
2,40%

34 928

МиГ-Ф обл.
03.06.2009
14.12.2005
101,53

11,93%
2 578 900

МКШВ-01
29.04.2007

101,00
14,09%

505 000

НГК ИТЕРА
07.12.2007
07.12.2005
102,18

8,26%
1 021 800

НИКОСХИМ 1
14.12.2006

98,91
15,76%

31 256 694

НКНХ-04 об
26.03.2012
02.04.2009
101,95

9,57%
21 409 500

НОВАТЭК1об
30.11.2006

101,40
8,48%

5 070 000

НОМОС 6в
16.08.2007

100,06
10,23%

2 461 400

НортгазФин
09.11.2005

101,60
11,32%

30 438 098

ОГО-агро-1
22.04.2007

99,69
18,48%

40 446 843

ОСТ-2об
08.05.2008
22.05.2006
100,93

12,31%
60 315 764

Парнас-М 1
15.03.2006

101,75
10,47%

100 733

Пересвет-1
02.10.2007
24.10.2006
103,22
16,72%
15,58%
4 856 402

ПИК-5об
20.05.2008
23.05.2006
100,00

13,63%
2 955 935

ПИТ-Инв-01
28.09.2006

101,26
11,14%

4 472 616

ПИТ-Инв-02
23.03.2009
29.09.2006
104,19

10,78%
18 760 900

Полиметал1
21.03.2006

105,70
8,79%

1 057 000

ПРББ-4
09.12.2005

99,99
12,61%

3 299 820

Разгуляй-1
05.06.2006

100,07
14,36%

672 461

РЕСТОРАНС2
02.07.2008
05.10.2005
100,00

11,46%
40 007 900

РЕСТОРАНТС
02.12.2005

103,00
10,25%

10 300

РЖД-02обл
05.12.2007

101,10
7,37%

10 151 176

РЖД-03обл
02.12.2009

102,25
7,87%

51 152 045

РОСБАНК-1
15.02.2009
14.02.2007
101,18

8,62%
1 507 588

Роспечать1
14.12.2006

101,40
12,60%

50 700

РосселхозБ
04.06.2008
07.12.2005
100,50

8,00%
59 697 000

Росхлеб-01
07.12.2005

100,08
12,48%

14 011

РТК-ЛИЗ 4с
08.04.2008
13.04.2006
100,80

8,62%
1 309 392

РусАвтоФ-1
22.05.2006

102,10
11,70%

510 500

РусАлФ-1в
12.09.2005

100,61
6,65%

704 250

РусАлФ-2в
20.05.2007

99,72
8,32%

22 298 864

РусСтанд-2
14.06.2006

104,85
8,72%

8 064 014

РусСтанд-4
03.03.2008
02.03.2006
100,21

8,81%
80 244 009

РусСтФин1в
04.08.2005

100,97
7,63%

3 352 124

РусТекстил
12.09.2006

107,03
12,57%

527 667

СалютЭнерг
25.12.2007
27.12.2005
101,64

10,64%
66 202 706

СамараАвиа
08.03.2007

102,40
13,16%

309 348

СатурнНПО
23.03.2008
28.03.2006
101,40

9,64%
50 503 042

СевСтАвто
21.01.2010
25.01.2007
103,50

8,98%
1 035 000

СЗТелек3об
24.02.2011
06.03.2008
101,50

8,90%
50 750

СибТлк-3об
14.07.2006

106,00
8,42%

32 073 063

СлавИнв 01
19.04.2006
26.10.2005
100,00
9,95%
9,53%
9 701 000

СМАРТС 01
20.11.2005

103,88
7,38%

5 194 000

СОКАвто 01
24.04.2008
26.10.2006
99,88

13,07%
9 987 500

Спурт 01об
15.11.2007
17.11.2005
100,50

9,96%
11 410 950

СТИНфин-01
01.04.2008
04.04.2006
101,50

16,28%
11 174 144

СУ-155 1об
30.03.2007
30.03.2006
97,84

18,34%
30 330

СУЭК-02
15.02.2007
16.02.2006
101,20

9,27%
1 012

ТатфондБ 2
26.04.2006

99,40
12,99%

14 969 640

Татэнерго1
13.03.2008

101,28
9,30%

15 361 125

ТВЗ 01
10.10.2006
10.10.2005
105,10
10,41%

157 650

ТМК-01 обл
20.10.2006

101,29
9,40%

39 544 850

ТМК-02 обл
24.03.2009
30.03.2007
101,94

9,49%
15 794 950

Трансмаш-1
01.12.2007
01.06.2006
103,82

9,69%
366 474

УБРиР-ф 01
05.07.2006
04.01.2006
100,00
12,89%
12,89%
500 000 000

УралВагЗФ
30.09.2008
08.10.2006
102,73

11,24%
72 948 092

УралСвзИн2
06.08.2005

100,92
6,62%

30 119 253

УралСвзИн4
01.11.2007

102,50
8,96%

55 000 250

УралСвзИн6
18.07.2006

106,40
7,83%

85 120

ФСК ЕЭС-01
18.12.2007

102,65
7,74%

30 805 000

ХайлендГФ1
02.04.2008
09.10.2006
100,44

12,14%
200 939 850

ХКФ Банк-1
16.10.2007
18.10.2005
100,68

8,87%
60 584 027

Хлебзвд28
07.12.2006

103,00
14,35%

386 250

ЦентрТел-3
15.09.2006
19.09.2005
104,25
8,69%

20 841 043

Итоги торгов корпоративными еврооблигациями
Выпуск
Валюта
Погашение
Цена, % от номинала
Доходность, % годовых
Дней до погашения
Дата последней сделки

АЛРОСА
 USD
6-май-08
106,79
5,50
1 035
05.июл.05

АЛЬФА-БАНК
 USD
19-ноя-05
101,66
6,00
136
05.июл.05

АФК СИСТЕМА
 USD
14-апр-08
107,32
7,27
1 013
05.июл.05

АФК СИСТЕМА
 USD
28-янв-11
103,42
8,10
2 032
05.июл.05

БАНК ЗЕНИТ
 USD
12-июн-06
101,81
7,19
341
05.июл.05

БАНК ПЕТРОКОММЕРЦ
 USD
9-фев-07
102,50
7,30
583
05.июл.05

ВИММ-БИЛЛЬ-ДАНН ПП
 USD
21-май-08
100,25
8,39
1 050
05.июл.05

ВТБ
 USD
11-дек-08
104,55
5,40
1 254
05.июл.05

ВТБ
 USD
30-июл-07
103,63
4,67
754
05.июл.05

ВЫМПЕЛКОМ
 USD
16-июн-09
107,38
7,79
1 441
05.июл.05

ГАЗПРОМ
 USD
1-мар-13
122,03
5,99
2 795
05.июл.05

ГАЗПРОМ
 USD
21-окт-09
119,32
5,39
1 568
05.июл.05

ГАЗПРОМ
 USD
25-апр-07
107,19
4,89
658
05.июл.05

ГАЗПРОМ
 EUR
27-сен-10
116,53
4,20
1 909
05.июл.05

ГАЗПРОМ
 USD
1-фев-20
107,51
6,40
5 323
05.июл.05

ГАЗПРОМ
 USD
28-апр-34
124,40
6,70
10 523
05.июл.05

ГАЗПРОМБАНК
 EUR
4-окт-05
101,67
2,59
90
05.июл.05

ГАЗПРОМБАНК
 USD
30-окт-08
104,69
5,67
1 212
05.июл.05

ЕВРАЗХОЛДИНГ
 USD
25-сен-06
103,05
6,21
446
05.июл.05

ЕВРАЗХОЛДИНГ
 USD
3-авг-09
110,60
7,78
1 489
05.июл.05

ИБГ НИКойл
 USD
19-мар-07
101,46
8,05
621
05.июл.05

МДМ БАНК
 USD
16-дек-05
101,80
6,49
163
05.июл.05

ММК
 USD
21-окт-08
101,36
7,52
1 203
05.июл.05

МТС
 USD
14-окт-10
103,78
7,47
1 926
05.июл.05

МТС
 USD
30-янв-08
107,22
6,64
938
05.июл.05

НОМОС
 USD
13-фев-07
101,75
7,93
587
05.июл.05

РОСНЕФТЬ
 USD
20-ноя-06
109,81
5,21
502
05.июл.05

РУССКИЙ СТАНДАРДТ
 USD
14-апр-07
101,95
7,54
647
05.июл.05

СБЕРБАНК
 USD
24-окт-06
100,96
4,52
475
05.июл.05

СЕВЕРСТАЛЬ
 USD
19-апр-14
103,00
8,75
3 209
05.июл.05

СЕВЕРСТАЛЬ
 USD
24-фев-09
102,55
7,80
1 329
05.июл.05

СИБНЕФТЬ
 USD
13-фев-07
107,64
6,38
587
05.июл.05

СИБНЕФТЬ
 USD
15-янв-09
113,14
6,51
1 289
05.июл.05

ТНК
 USD
6-ноя-07
110,57
6,06
853
05.июл.05

УРАЛСИБ
 USD
6-июл-06
101,75
6,99
365
05.июл.05

Итоги последних размещений корпоративных облигаций
Дата аукциона
Выпуск
Срок
Объем выпуска, млн. руб.
Спрос, млн. руб.
Доходность к оферте, % годовых
Доходность к погашению, % годовых

06.07.2005
УБРиР-финанс, 1
1 год
500
558,00
12,89%
12,89%

05.07.2005
ЮСКК, 1
3 года
600
730,00
14,49%


29.06.2005
Стройтрансгаз, 1
3 года
3 000
4 435,77

9,83%

29.06.2005
АПК Аркада, 1
3 года
600
674,30
15,51%


28.06.2005
ФСК ЕЭС, 2
5 лет
7 000
9 977,00

8,42%

28.06.2005
АвтоВАЗ, 3
5 лет
5 000
6 170,00
9,94%


Календарь ближайших выплат по корпоративным облигациям 
Дата
Выпуск
Ставка купона
Объем, млн. рублей

07.07.2005
ДжэйЭфСи
14,00%
17,10


Сибакадем1
10,59%
12,41


СибТлк-4об
12,50%
124,66

08.07.2005
ВБРР Обл.
10,00%
14,34

12.07.2005
ЛОМО-02 об
15,35%
53,58


ЛОМО-02 об
оферта
700,00

14.07.2005
ИркПищПром
10,00%
8,23


СЗЛК -1 об
14,00%
20,94

Календарь ближайших выплат по ГКО-ОФЗ

Дата
Выпуск
Ставка купона, %
Объем, млн. руб.

20.07.2005
27019
12
        526,59   


27023
7
        379,46   


27023
погашение
   20 291,89   


27024
7
        280,51   


46003
10
     1 859,66   

27.07.2005
25057
7
        332,07   

03.08.2005
25058
6
        219,91   


45002
10
        275,26   

Планируемые выпуски корпоративных облигаций

Дата
Эмитент
Размещение
 Объем, руб. 
 Срок обращения 
Доход инвестора *
Андеррайтер

7 июля
Промтрактор
ММВБ
1.5 млрд.
3 года
К(2), О(1), О(2)
Банк АК БАРС

12 июля
Криогенмаш
ММВБ
500 млн.
3 года
К(2), О(1), О(2)
Промсвязьбанк

12 июля
Нижнее-Ленское-Инвест
ММВБ
400 млн.
2 года
 
ИФК МЕТРОПОЛЬ

12 июля
Перекресток
ММВБ
1.5 млрд.
5 лет
К(2), О(1)
Внешторгбанк

20 июля
Русагро
ММВБ
1 млрд.
3 года
К(2), О(1.5)
Сбербанк России

21 июля
Инпром
ММВБ
1 млрд.
5 лет
К(2), О(1)
Альфа Банк, Банк Союз

июнь
Екатеринбургская электросетевая компания

500 млн.
3 года
К(2), О(1.5)
РОСБАНК

2005
Аквариус

500 млн.




2005
Алтайэнерго

650 млн.


ИФК Алемар

2005
Аптечная сеть 36,6

600 млн.
3 года

Внешторгбанк

2005
Банк Зенит

2 млрд.
3 года



2005
Банк Олимпийский
ММВБ
500 млн.
2 года
К(2), О(1)


2005
Банк Российский капитал

500 млн.
2 года
К(4), О(1)


2005
Банк Русский стандарт

5 млрд.
5 лет



2005
Банк ТуранАлем

3 млрд.
4 года

Райффайзенбанк Австрия, АТОН

2005
Банк ТуранАлем

3 млрд.
4.5 года

Райффайзенбанк Австрия, АТОН

2005
Банк ТуранАлем

4 млрд.
6 лет

Райффайзенбанк Австрия, АТОН

2005
Бабаевский

500 млн.
2 года
К(2, А) ≈20%
ДИБ

2005
Банк Авангард

1 млрд.
3 года
К(4), О(1)


2005
Банк Электроника

500 млн.
3 года



2005
Балтийский банк

500 млн.
3 года



2005
Бумизделия

350 млн.
2 года
К(4), О(1)


2005
ВБРР

575 млн.
8 лет
К(4)


2005
Владимирский Химзавод

30 млн.
3 года
К(14%-16%),О


2005
ВБТК-Финанс

2 млрд.
3 года
К(2)
ИКБ "Номос-банк"

2005
Волгабурмаш

600 млн.
3 года
К(2)


2005
Волшебный край

500 млн.
3 года
К(2)
ММБ, АВК


ВТБ

15 млрд.
8 лет




ВТБ

15 млрд.
10 лет



2005
Вулкан Финанс

1 млрд.
3 года
K(4)
МДМ-банк

2005
ГАЗ

1 млрд.




2005
Газпромбанк

5 млрд.
5 лет



2005
Газэнергопромбанк

1 млрд.




2005
ГЛОБЭКС

500 млн.
2 года



2005
ГТ-ТЭЦ Энерго
ММВБ
1.5 млрд.
3 года
К(2), О(1.5)
Международный московский банк

2005
ТФПГ "Доступное жилье
ММВБ
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)
СТМ Инвест

2005
Дзержинская ТЭЦ

2,3 млрд.




2005
Детский мир

2 млрд.
10 лет



2005
Донской Табак
ММВБ

3 года
К(3), О(1)
Банк Москвы

2005
Европейская подшипниковая корпорация

1 млрд.
3 года

Промсвязьбанк

2005
ЕБРР
ММВБ
3-5 млрд.




2005
Елисеев Палас Отель
СПВБ
300 млн.
3 года

Сбербанк-Капитал

2005
Завод им. Дегтярева




Промсвязьбанк

2005
Ильюшин Финанс

2-3 млрд.




2005
Инвестторгбанк

350 млн.




2005
Инвестсбербанк

1.5 млрд.




2005
Ипотечная корпорация Московской области

1 млрд.




2005
Искитимцемент

500 млн.




2005
Казанская ГТС
ММВБ
45 млн.




2005
Карачаровский механический завод
ММВБ
700 млн.
3 года
К(2)
Промсвязьбанк

2005
Камаз

1.5 млрд.
5 лет
К(2), О(3)
Внешторгбанк

2005
КВАРТ
ММВБ
100 млн.


ИФК Солид

2005
КБ "КЕДР

450 млн.
2 года
К(4)


2005
КМБ-банк

$10-15 млн.




2005
Красфарма

200-300 млн.
2-3 года



2005
Кредиттраст-Финанс
ММВБ
400 млн.
9 месяцев



2005
Кубаньэнерго
ММВБ
1.2 млрд.
3 года



2005
Кузбассэнерго
ММВБ
800 млн.
3 года
О(1)


2005
КБ МИА

2,17 млрд.

Ипотечные


2005
ЛЕНСТРО

500 млн.
3 года
К(2)
ВЭБ-Инвест Банк

2005
Ленстройматериалы

250-300 млн.
3 года



2005
МАИР

1 млрд.




2005
МДМ-Банк

3 млрд.
3 года



2005
Лизинговая компания "Медведь
ММВБ
750 млн.
5 лет
К(2)


2005
Международный промышленный банк

2 млрд.




2005
Микрон

400 млн.
1.5 года



2005
Минтранс

3 млрд.




2005
Минудобрения
ММВБ
950 млн.
3 года

Альфа-Банк

2005
МИР-Финанс

1 млрд.
2.5 года



2005
Миракс-Ленстроймонтаж

1 млрд.
3 года
О(1), К(2)


2005
ММК-Трансфинанс
ММВБ
650 млн.
3 года
К(2), О(1.5)


2005
Московское ипотечное агентство

1 млрд.
3 года
К(4),О(1.5)
НИКойл

2005
Натур Продукт
ММВБ
275 млн.
2 года
К(2), О(1)
БК Регион

2005
Нижновэнерго

2 млрд.
5 лет



2005
Нижнекамскнефтехим

1.5 млрд.
7 лет
К(2)
Тройка Диалог, МДМ-Банк

2005
Новосибирский оловянный комбинат
ММВБ
300-400 млн.
1 год
К(4)


2005
Новосибирскэнерго

$10 млн.




2005
НОМОС банк






2005
Омскэнерго

500 млн.
2 года



2005
Очаково
ММВБ
1.5 млрд.
3 года

КБ "ПРЕОДОЛЕНИЕ"

2005
ОАО "Мидленд Кэпитал Менеджмент"

530 млн.
1,5 года
К(2)
ТрансКредитБанк

2005
Гостиница "Останкино"

100 млн.




2005
Планета Финанс
ММВБ
3 млрд.
3 года
К(2), О(1)
ИК Тройка Диалог

2005
Промсвязьинвест

500 млн.
3 года



2005
Промышленный экспортно-импортный банк
ММВБ
200 млн.
З года
К(2), О(0,5)
НОМОС-банк

2005
ПСБ-ФИНАНС
ММВБ
900 млн.
3 года
К(2)
Промстройбанк

2005
РИТЭК
ММВБ
2,2 млрд.
3 года
К (17%)
Никойл

2005
РусПромАвто

500 млн.




2005
Русский алюминий финансы
ММВБ
6 млрд.
3 года

Росбанк, Газпромбанк, Банк "Союз"

2005
Русский уголь

500 млн.


Никойл

2005
Севкабель-Холдинг

1 млрд.




2005
Седьмой континент

1,5 млрд.
3 года

Тройка Диалог

2005
Сибирьтелеком
ММВБ
2 млрд.
5 лет
К(2)


2005
СЛАВИНВЕСТБАНК
ММВБ
1 млрд.
2 года



2005
СУЭК

3 млрд.
3-5 лет



2005
АКБ Спурт
ММВБ
500 млн.
3 года



2005
Татфондбанк

1.5 млрд.




2005
Татнефтепродукт

100 млн.
3 года
К(4)
БАРС БАНК

2005
Тверской вагоностроительный завод

900 млн.
3 года
О(1)


2005
Тинькофф

1 млрд.


Банк Зенит

2005
Трансаэро

1-1.5 млрд.
1.5-2 года
О(0.5)



Транснефть
ММВБ
12 млрд.
3 года
К(2)
Альфа-банк, Росбанк, МДМ, Ренессанс Капитал, Тройка Диалог, НИКойл

2005
Удмуртнефтепродукт

1.5 млрд.
3 года



2005
Уралвагонзавод

3 млрд.
5 лет



2005
Усть-Луга

500 млн.
3 года



2005
Финанс Интернэшнл Инвест

1 млрд.




2005
ХК Фаэтон

500 млн.




2005
Холдинг МАРТА

0.6-1 млрд.




2005
Хоум Кредит энд финанс банк
3 млрд.
5 лет


Внешторгбанк и Райффайзенбанк

2005
Центральный телеграф

200 млн.


Вэб-инвест Банк

2005
Юниаструмбанк

1 млрд.




Итоги торгов акциями в РТС

Эмитент
Вид акций
Тикер
Цена, $
Изменение, %
Объём, $
Объём, шт,
Количество сделок

Аэрофлот
Обыкн.
AFLT
1.47
0.00%
75870
51500
2

Башнефть
Прив.
BANE
6.1
-
33800
5500
2

Северсталь
Обыкн.
CHMF
7.85
5.37%
1464445
191100
31

РАО ЕЭС
Обыкн.
EESR
0.3005
2.35%
19327500
65300000
30

Сибирьтелеком
Обыкн.
ENCO
0.0545
-
227032
4160452
7

Центртелеком
Обыкн.
ESMO
0.374
-
92150
250000
4

ГАЗ
Обыкн.
GAZA
28.5
-
86439
3063
6

ГМК Норильский никель
Обыкн.
GMKN
62.15
2.90%
1796650
29000
7

Калина
Обыкн.
KLNA
30.5
3.39%
33550
1100
1

КАМАЗ
Обыкн.
KMAZ
0.53
-
10600
20000
1

Костромская ГРЭС
Обыкн.
KSGS
0.165
-
266150
1600000
14

Южная ТК
Прив.
KUBNP
0.07
-
17920
255995
1

ЛУКойл НК
Обыкн.
LKOH
39.1
3.03%
12282300
315000
51

Мосэнерго
Обыкн.
MSNG
0.08
-
160000
2000000
4

НЛМК
Обыкн.
NLMK
1.071
2.00%
299290
280000
11

Волгателеком
Обыкн.
NNSI
3.4
3.34%
99579
29288
2

Волгателеком
Прив.
NNSIP
2.32
1.75%
26734
11739
2

ОМЗ
Обыкн.
OMZZ
4
2.56%
40000
10000
2

РБК
Обыкн.
RBCI
4.16
-
286230
69212
5

РИТЭК
Обыкн.
RITK
4.45
3.97%
507950
114000
18

Ростелеком
Обыкн.
RTKM
2.048
1.89%
388990
190000
5

Ростелеком
Прив.
RTKMP
1.55
-
46500
30000
1

Сбербанк
Обыкн.
SBER
712.5
6.66%
5648926
8148
17

Сибнефть
Обыкн.
SIBN
3.5
0.57%
315000
90000
3

Сургутнефтегаз
Обыкн.
SNGS
0.789
4.30%
1949675
2500000
17

Сургутнефтегаз
Прив.
SNGSP
0.5975
1.88%
1713000
2850000
12

Северо-Западный Телеком
Обыкн.
SPTL
0.63
-
7560
12000
1

Татнефть
Обыкн.
TATN
1.93
0.00%
192000
100000
2

Татнефть
Прив.
TATNP
1.05
0.96%
104950
100000
2

Уралсвязьинформ
Обыкн.
URSI
0.034
1.49%
123982
3661223
5

Уралсвязьинформ
Прив.
URSIP
0.0222
-0.89%
94048
4236391
1

ВСМПО
Обыкн.
VSMO
121
0.83%
278320
2300
4

Итоги торгов российскими ADR
 Эмитент 
 Кол-во акций в 1 АДР 
 Площадка 
 Закрытие, $ 
 Изменение, % 
 Объём (АДР, шт.) 

PAO ЕЭС
100
 London 
0.3060
3.94%
695854

Газпром
10
 London 
3.8430
4.57%
1261040

Газпром
10
 Berlin 
3.8147
4.58%
5830

Газпром
10
 Frankfurt 
3.8147
3.73%
68104

Иркутскэнерго
50
 Frankfurt 
0.2134
-0.89%
1780

ЛУКОЙЛ
4
 London 
9.7500
2.09%
4717266

Мосэнерго
100
 London 
0.0788
1.68%
4000

ГМК Норникель
1
 London 
62.9000
3.45%
822209

Ростелеком
6
 London 
2.0550
2.07%
402200

Ростелеком
6
 New York 
2.0583
1.65%
23500

Сибнефть
10
 London 
1.7760
2.66%
760380

Сургутнефтегаз
50
 London 
0.7920
3.13%
721578

Татнефть
20
 London 
1.9750
2.60%
157364

Татнефть
20
 New York 
1.9940
4.43%
64700

ЮКОС
4
 London 
0.5675
0.89%
71461

Контактная информация

ООО «Брокерская компания «Резерв-инвест»

119180, Россия, Москва, ул. Большая Полянка, д. 47, строение 1


тел.: (095) 929-95-27


факс: (095) 929-95-30


www.kapital-ig.ru


info@kapital-ig.ru


Информационно-аналитический отдел         

Александр Розов 

rozov@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Александра Самодолова

samodolova@kapital-ig.ru
Макроэкономика, мировые рынки акций

Андрей Рожков

rozhkov@kapital-ig.ru
Российский рынок акций

Сергей Захаров

sergey.zakharov@kapital-ig.ru
Фундаментальный анализ российских эмитентов

Владимир Харченко

harchenko@kapital-ig.ru
Рублевые долговые обязательства

Ольга Црнобрня

tsrnobrnya@kapital-ig.ru
Валютные долговые обязательства

Отдел фондовых операций

Эдуард Лебедев

eduard.lebedev@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел долговых обязательств

Вячеслав Морий

moriy@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел клиентского обслуживания 

Наталья Галимова galimova@kapital-ig.ru
Начальник отдела 

Бюллетень подготовлен специалистами информационно-аналитического отдела Брокерской компании «Резерв-инвест». При подготовке Бюллетеня использовались достоверные источники информации. 

Бюллетень носит информационный характер и не является предложением Брокерской компании «Резерв-инвест» о покупке или продаже ценных бумаг. Специалисты Брокерской компании «Резерв-инвест» не несут ответственности за решения, принятые на основании информации, содержащейся в Бюллетене. 

Дополнительную информацию можно получить по отдельному запросу.

( Доходность к погашению не рассчитывалась, если размер купона после оферты не известен.  Отрицательная доходность к оферте также не указана.


* Д – размещение с дисконтом, К – купон, О – оферта, В – валютный хедж, А – ставка определяется на аукционе, цифра – количество, жирным шрифтом выделена предположительная доходность к погашению или ближайшей оферте
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