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Макроэкономика                                             
Во вторник курс рубля снизился к доллару США в рамках коррекции, которая последовала за укреплением позиций американской валюты на Forex.

Индекс деловой активности в сфере услуг США (ISM Non-Manufacturing) в августе вырос до 65 п. (прогноз 60 п., предыдущее значение 60,5 п.). Индекс занятости вырос до 59,6 п. с 56,2 п. в июле, индекс цен - сократился до 67,1 п. с 70,3 п., индекс новых заказов вырос до 65,8 п. с 61,9 п.

Рынок нефти                                                    
Цены на нефть во вторник продолжили снижение, что стало результатом постепенного возобновления нефтедобычи в Мексиканском заливе.

Долговые обязательства                               
Во вторник цены рублевых государственных и корпоративных облигаций снизились в рамках коррекции.

Казначейские обязательства США подешевели после публикации неожиданно сильного индекса деловой активности в сфере услуг, ставшего свидетельством стабильного состояния экономики до начала урагана «Катрина». Спрэды долгов развивающихся стран сузились, так как падение базовых активов происходило более высокими темпами. Котировки российских евробондов снизились вслед за рынком US Treasuries, и индикативная Russia-30 наконец-то отошла от своих исторических максимумов.

Акции                                                                                          
Во вторник на российском рынке акций началась долгожданная коррекция. По итогам дня индекс РТС уменьшился на 3,03% до 882,58 пункта. Объём сделок в системе составил $61,072 млн. против $64,832 млн. на торгах в понедельник.

На европейских фондовых рынках наблюдался рост котировок акций. Причинами стали корпоративные события, а также повышение рекомендаций по отдельным акциям специалистами крупных банков. В сегменте энергетических бумаг благоприятное влияние на рынок оказало сообщение о предложении Gas Natural поглотить другую компанию сектора Endesa с премией к рынку в размере 12%. Рост акций Duetsche Bank произошло после повышения аналитиками из Merrill Lynch рыночной рекомендации до "покупать" с "нейтральной".

Первый торговый день на американском рынке акций ознаменовался заметным ростом биржевых индексов S&P, Nasdaq и DJI, который превысил 1,2%. Увеличение стоимости бумаг было обусловлено снижением цен на нефть и сокращением опасений относительно негативного эффекта от урагана Катрина на экономику США. Наиболее востребованными акциями на рынке оказались бумаги магазинов розничного сектора, такие как Wal-Mart Stores, Nordstrom. Также выросла стоимость акций магазинов Home Depot, чей ассортимент представляют строительные материалы и соответствующие инструменты. Увеличение объёма строительства и восстановления разрушенных ураганом домов способствовало росту цен акций строительных компаний, в частности, D.R. Horton Inc. После существенного снижения на прошлой неделе начали восстанавливаться акции страховых компаний. Так, увеличение стоимости наблюдалось у бумаг Allstate, St. Paul Travelers.

Снижение цен на нефть и уменьшение опасений американских инвесторов в отношении замедления экономики способствовало росту стоимости акций азиатских компаний-экспортёров в среду. Лидерами повышения стали акции Hyundai Motor и Sony.



Валютный рынок. Рублевые долговые инструменты 

Динамика курса рубля
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Динамика остатков рублевых средств на счетах в ЦБ
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Остатки на корсчетах в ЦБ

Депозиты банков в ЦБ


Средневзвешенная доходность ОФЗ
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Курс ЦБ на сегодня

Валюта  
Курс
Изменение

Доллар США
28.2108
0.0131

Евро 
35.2212
-0.1782

Остатки рублевых средств на счетах в ЦБ


Сумма средств в ЦБ, млрд. руб.
Изменение, млрд. руб.

Остатки на корсчетах по РФ
304.6
-0.2

Депозиты банков
72.4
5.7

Ставки рынка межбанковских кредитов


MIBID
MIBOR

1 день
1.02
2.06

от 2 до 7 дней
1.47
3.02

от 8 до 30 дней
2.66
4.43

Индекс доходности корпоративных облигаций 
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Валютный рынок

Во вторник курс рубля снизился к доллару США в рамках коррекции, которая последовала за укреплением позиций американской валюты на Forex. В течение всей торговой сессии колебания рублевых котировок отражали динамику курса доллара к евро. Позиция Центробанка вчера была неагрессивной; если он и участвовал в торгах, то выставлял свои заявки «в рынке». Сегодня небольшая нисходящая коррекция рубля к доллару может продолжиться. Мы также не исключаем консолидации курса российской валюты на текущих уровнях. Основным драйвером рынка по-прежнему будет выступать динамика доллара на мировом рынке. 

Рублевая ликвидность вчера оставалась высокой. Ставки по кредитам overnight на межбанке составляли менее 2% годовых. Остатки на корсчетах в ЦБ мало изменились по сравнению с предыдущим днем и составили 305 млрд. рублей. Сегодня банки также не должны испытывать какого-либо недостатка рублевых средств. 

Долговые обязательства

Вчера котировки большинства рублевых гособлигаций снизились в рамках коррекции на фоне ослабления курса рубля к доллару, снижения суверенных евробондов, а также падения российских фондовых индексов, которые в последнее время, пожалуй, в лучшей степени характеризуют настрой инвесторов и, в особенности, нерезидентов на внутреннем финансовом рынке. В такой ситуации вполне оправдано желание участников долгового рынка не рисковать и зафиксировать прибыль. В результате котировки гособлигаций опустились до более адекватных уровней, где в ближайшие дни, скорее всего, сохранят равновесие. Высокая рублевая ликвидность и отсутствие предпосылок к сильному ослаблению рубля будут этому способствовать.

По итогам вчерашней сессии сильнее всего упали ОФЗ46017 и ОФЗ46018 - на 70 б.п. и 80 б.п., а их доходность повысилась до 7.1% и 7.19% годовых. Упали также ОФЗ25057 на 30 б.п., ОФЗ46002 и ОФЗ46003 - на 21 б.п., а ОФЗ27022 и ОФЗ45001 - на 1 б.п. и 3.55 б.п. В результате доходность ОФЗ25057 увеличилась до 6.82% годовых, ОФЗ46003 - до 6.81% годовых, ОФЗ46002 - до 6.95% годовых, ОФЗ45001 - до 5.12% годовых, а ОФЗ27022 осталась прежней - 4.22% годовых. В то же время стоимость ОФЗ25058 не изменилась, а ОФЗ27024, ОФЗ46014 и ОФЗ46001 повысилась в пределах 5 б.п. При этом доходность ОФЗ46001 и ОФЗ27024 снизилась до 5.99% и 4.34% годовых, а ОФЗ25058 и ОФЗ46014 осталась на том же уровне - 6.24% и 7.04% годовых. Объем торгов облигациями федерального займа составил 3.12 млрд. рублей по сравнению с 2.82 млрд. рублей в ходе предыдущей сессии.

Во вторник котировки большинства рублевых корпоративных облигаций снизились в рамках коррекции после сильно роста на прошлой неделе. Поводом к этому послужило ослабление курса рубля к доллару и повышение доходности суверенных еврооблигаций. Еще одной причиной могло стать снижение российских фондовых индексов: не секрет, что их впечатляющий рост способствовал улучшению настроений инвесторов в других сегментах финансового рынка. Впрочем, ухудшившись в первой половине дня, затем эти факторы были довольно стабильны, чем ограничили степень падения рублевых бумаг. К тому же этому не способствовала и высокая рублевая ликвидность.

По итогам сессии облигации АВТОВАЗ об и АВТОВАЗоб3 упали на 14 б.п. и 8 б.п., соответственно, АЛРОСА 19в - на 2 б.п., Евросеть-1 - на 14 б.п., ИстЛайн-2 - на 16 б.п., Лукойл2обл - на 10 б.п., ЦентрТел-4 - на 24 б.п., ЮТК-03 об. - на 5 б.п., РЖД-02обл - на 10 б.п. Объем биржевых торгов составил 454.6 млн. рублей по сравнению с 635.4 млн. рублей накануне. Оборот в режиме переговорных сделок был равен 3.65 млрд. рублей по сравнению с 2.5 млрд. рублей в ходе предыдущей сессии.

Российские акции

Индекс РТС
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Ростелеком

Изменения котировок в РТС
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Во вторник на российском рынке акций началась долгожданная коррекция. По итогам дня индекс РТС уменьшился на 3,03% до 882,58 пункта. Объём сделок в системе составил $61,072 млн. против $64,832 млн. на торгах в понедельник.

Снижение цен бумаг наблюдалось почти по всему спектру рынка, однако сопровождалось уменьшением торговых оборотов. Такая динамика котировок свидетельствовала о том, что поддержка рынка в виде спроса западных инвесторов существенно сократилась. Причиной тому стало снижение цен на нефть на сырьевых рынках. Отметим, что вместе с ценами российских акций падали котировки европейских нефтяных компаний. Среди ликвидных акций снижение отмечалось у бумаг ЛУКОЙЛа (-2,5%), Сургутнефтегаза (-3,8%), РАО ЕЭС (-3,9%), Ростелекома (-3,3%), Сбербанка (-3,7%) и других акций. Во “втором эшелоне” уменьшение стоимости прослеживалось у акций Уралсвязьинформа (-2,3%), Сибирьтелекома (-1,4%), привилегированных акций Сахалинморнетефегаза (-1,6%) и бумаг ряда других компаний. Немного подросла стоимость акций ВСМПО (+0,6%), Центртелекома (+1,4%).

Мы полагаем, что потенциал коррекции российского рынка акций сохраняется, так как к фиксации прибыли по длинным позициям могут присоединиться новые участники рынка. В то же время западный спрос, вероятно, не возобновится в ближайшие дни на фоне начавшейся коррекции на рынке нефти. Таким образом, без требуемой поддержки цены российских акций могут выйти на более низкие уровни. Касаясь хода торгов сегодня, мы не исключаем высокой волатильности и возобновления снижения во второй половине дня.
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Новости

(Использованы материалы информационных агентств Рейтер, Cbonds, РБК, Прайм-ТАСС, Интерфакс, АК&М и др., а также Центробанка РФ, ФСГС РФ)
Экономика

Потребительские цены

По данным ФСГС РФ, в августе в России была зафиксирована дефляция в размере 0.1% по сравнению с инфляцией 0.5% в июле и 0.4% в августе 2004 года. Среднесуточное снижение цен в августе составило 0.005% по сравнению с ростом на 0.015% в июле и на 0.014% в августе 2004 года. С начала 2005 года инфляция в РФ составила 8.3% по сравнению с 7.6% за аналогичный период 2004 года.

Корпоративные новости
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Сургутнефтегаз

Сургутнефтегаз за 8 месяцев добыл на Талакане почти 200 тыс. тонн нефти.

Во вторник пресс-служба Сургутнефтегаза сообщила о том, что в январе-августе 2005 года предприятие добыло на Талаканском месторождении более 190 тыс. тонн нефти и 900 тыс. куб. метров газа. Как следует из сообщения, в 2005 году Сургутнефтегаз планирует добыть на Талаканском месторождении 250-260 тыс. тонн нефти. В 2004 году на Талакане было добыто около 195 тыс. тонн нефти. Прогнозируемые ресурсы Талаканского месторождения составляют 124 млн. тонн нефти и 47 млрд. кубометров природного газа. Согласно сообщению Сургутнефтегаза, общая добыча нефти по компании за восемь месяцев выросла на 8% - до 42 млн. 168 тыс. тонн нефти. Объемы производства газа увеличены по сравнению с показателями января-августа 2004 года на 1,5%, до 9 млрд. 536 млн. куб. метров. Объемы бурения в целом достигли около 2 млн. 127 тыс. метров горных пород, в том числе объемы разведочного бурения составили 113 тыс. метров. Сообщается, что введены в эксплуатацию 612 новых скважин.

Газпром

Газпром повысил прогноз экспортной выручки в 2005 г. до $27 млрд.

Как передаёт агентство Интерфакс со ссылкой на источник, знакомый с ситуацией в компании, Газпром повысил прогноз выручки от экспорта в 2005 году до $27 млрд.. Ранее сообщалось, что первоначально этот показатель был запланирован на уровне $19,5 млрд., позднее - в июне текущего года - заместитель председателя правления Газпрома А.Медведев задал ориентир на уровне $26 млрд. Согласно балансу газа на 2005 год, Газпром планировал экспортировать в дальнее зарубежье 145 млрд. куб. м газа. Теперь этот показатель, по словам источника, увеличен до 149 млрд. куб. м.. Как ожидается, по итогам 2005 года средняя цена экспорта газа Газпрома составит около $190 за 1 тыс. куб. м при первоначально прогнозировавшейся цене в $145 за 1 тыс. куб. м. 

Индикаторы российского финансового рынка

Инфляция
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Инвестиции в основной капитал
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Итоги торгов ГКО-ОФЗ
Выпуск
Дата последней сделки
Цена, % от номинала
Доходность, % годовых
Объем, руб
Дней до погашения
Погашение

ОБР 2
09.08.2005
99.695
3.02
                               -   
8 
15.09.2005

ОБР 3
06.09.2005
99.0098
3.65
              30 939 994   
100 
15.12.2005

ОФЗ 25057
06.09.2005
102.8001
6.82
            100 468 688   
1 597 
20.01.2010

ОФЗ 25058
06.09.2005
100.5
6.24
              44 949 548   
967 
30.04.2008

ОФЗ 26198
31.08.2005
92.19
7.44
                               -   
2 614 
02.11.2012

ОФЗ 27018
31.08.2005
100.44
0.51
                               -   
7 
14.09.2005

ОФЗ 27019
18.08.2005
107.7
5.78
                               -   
680 
18.07.2007

ОФЗ 27020
24.08.2005
107.5
5.97
                               -   
701 
08.08.2007

ОФЗ 27022
06.09.2005
101.69
4.20
                5 375 135   
162 
15.02.2006

ОФЗ 27024
06.09.2005
101.706
4.34
              13 349 860   
225 
19.04.2006

ОФЗ 27025
02.09.2005
101.93
5.78
                               -   
645 
13.06.2007

ОФЗ 27026
06.09.2005
102.74
6.24
                       9 410   
1 282 
11.03.2009

ОФЗ 45001
06.09.2005
103.3445
5.12
            405 195 206   
435 
15.11.2006

ОФЗ 45002
31.08.2005
104.4
5.10
                               -   
330 
02.08.2006

ОФЗ 46001
06.09.2005
108.6998
5.99
                       3 329   
1 100 
10.09.2008

ОФЗ 46002
06.09.2005
110.07
6.95
              83 038 900   
2 528 
08.08.2012

ОФЗ 46003
06.09.2005
112.27
6.81
            275 508 149   
1 772 
14.07.2010

ОФЗ 46014
06.09.2005
108.9998
7.04
            260 548 265   
4 740 
29.08.2018

ОФЗ 46017
06.09.2005
105
7.10
         1 013 878 237   
3 984 
03.08.2016

ОФЗ 46018
06.09.2005
108.6
7.19
            918 462 079   
5 923 
24.11.2021

ОФЗ 48001
06.09.2005
110
8.56
                   383 500   
4 803 
31.10.2018

Итоги торгов рублевыми корпоративными облигациям(
Выпуск
Погашение
Оферта
Цена, % от номинала
Доходность к погашению, % от номинала
Доходность к оферте, % от номинала
Объем торгов, руб.

Абсолют 01
21.04.2006

100.60
10.89%

907 420

АвтобанИн
23.09.2008
27.09.2005
100.15

13.17%
100 150

АВТОВАЗ об
13.08.2008
14.02.2007
100.95

8.66%
5 337 157

АВТОВАЗоб3
22.06.2010
27.06.2006
100.97

8.58%
41 396 900

АдаманФ1об
05.06.2008
08.06.2006
102.65
12.25%
10.56%
410 600

АИЖК 4об
01.02.2012

106.04
7.72%

2 120 700

АЛРОСА 19в
23.10.2005

101.43
4.65%

422 968

АМТЕЛ-1 об
15.11.2007
22.11.2005
100.69

8.35%
9 602 237

АМТЕЛШИНП1
23.12.2005

103.29
7.55%

77 468

Аркада-01
28.06.2008
29.06.2006
100.60

14.56%
5 401 098

АЦБК-Инв 2
20.05.2008
24.11.2006
102.10

10.32%
612 600

Балтика1об
20.11.2007

102.30
7.73%

3 069

Балтимор01
05.09.2006

91.01
11.05%

227 530

Балтимор03
15.05.2008
23.11.2006
102.50

9.62%
50 225

Башкирэн2в
22.02.2007

101.70
8.41%

1 017

БВК-01 об
07.06.2007

103.45
9.44%

2 120 767

Вагонмаш 1
19.06.2008
22.06.2006
103.48
12.33%
9.00%
4 203 493

ВКМ-Фин1об
04.06.2008
27.12.2006
101.47

9.22%
67 985

Волга 1 об
13.03.2007

100.22
12.18%

107 238

ВолТел43об
21.02.2006

103.05
6.37%

8 156 205

ВымпКомФ-1
16.05.2006

101.81
7.26%

101 810

ГАЗПРОМ А3
18.01.2007

102.40
6.34%

10 245 120

ГАЗПРОМ А4
10.02.2010

104.68
7.09%

2 094

ГАЗПРОМ А5
09.10.2007

102.05
6.62%

11 195 420

ГлМосСтрой
27.05.2007
27.05.2006
101.87

10.67%
6 383 086

ГОТЭК-1
06.06.2006

101.80
10.14%

509 000

ДальСвз1об
15.11.2006
16.11.2005
106.25
7.87%

823 438

ДжэйЭфСи
06.10.2005

100.35
9.90%

701 748

Дорогобуж1
11.06.2008
13.12.2006
101.80

8.53%
692 240

Евросеть-1
25.04.2006

103.20
11.19%

30 137 169

Ижмаш 02
17.06.2008
19.12.2006
103.00

11.25%
1 030

ИнкомФин01
28.03.2009
29.03.2006
101.00

13.75%
207 050

Инпром 01
20.04.2007
21.04.2006
101.79

9.65%
1 323 230

ИРКУТ-02об
02.11.2005

101.45
6.45%

4 063 073

ИстЛайн-2
22.05.2008
23.11.2006
101.83

10.17%
27 138 760

КамскДол 1
15.02.2007
20.02.2006
101.07

15.00%
1 778 755

КОПЕЙКА 01
17.06.2008
19.12.2006
102.30

8.08%
306 900

КрВост-Инв
25.02.2007
24.02.2006
104.20
8.58%
2.44%
729 400

КуйбАзот-1
15.06.2006
15.12.2005
100.40

7.72%
1 004 000

Ленэнерг01
19.04.2007

101.08
9.73%

3 942 961

ЛОКОБанк 2
22.04.2008
15.01.2006
100.59

11.48%
402 360

ЛОМО-02 об
11.07.2006

101.65
12.39%

1 931 440

ЛСР 01 обл
20.03.2008
23.03.2006
101.42

11.52%
440 142

Лукойл2обл
17.11.2009
20.11.2007
101.40
6.97%
6.66%
7 422 820

МартаФин 1
22.05.2008

104.00
13.44%

1 040 001

МГТС-04 об
22.04.2009
26.04.2006
102.35

6.24%
307 050

МегаФон2об
11.04.2007

102.60
7.65%

307 800

МегаФон3об
15.04.2008

103.90
7.71%

5 195 000

Мечел ТД-1
12.06.2009
16.06.2006
103.24

7.47%
2 637 679

МечелСГ1об
22.11.2007
25.05.2006
102.40

7.28%
842 752

МиГ-Ф обл.
03.06.2009
14.12.2005
101.10

11.92%
2 187 857

МидлендКМ1
05.10.2006

100.52
12.31%

1 095 668

МКШВ-01
29.04.2007

101.51
13.65%

2 826 930

НГК ИТЕРА
07.12.2007
07.12.2005
101.30

8.21%
329 225

НиданФудс1
06.12.2006

89.00
10.91%

44 500

НижЛенИнв
08.07.2008
17.01.2007
104.95

12.04%
104 950

НИКОСХИМ 1
14.12.2006

101.17
13.58%

345 003

НКНХ-04 об
26.03.2012
02.04.2009
105.75

8.27%
2 115

НовЧерем 2
22.04.2008
10.05.2006
100.50

11.41%
1 005

НОМОС 6в
16.08.2007

102.50
8.78%

1 025 000

НортгазФин
09.11.2005

101.14
9.27%

35 393 330

НЭФИС-01
22.04.2007
21.10.2005
100.40

8.66%
5 020 000

ОГО-агро-1
22.04.2007

100.75
17.86%

2 806 826

ОМЗ - 4 об
26.02.2009
31.08.2006
105.15

8.86%
1 578 328

ОМК 1 об
12.06.2008

103.03
8.11%

3 606 150

Парнас-М 1
15.03.2006

101.70
9.69%

379 341

Пересвет-1
02.10.2007
24.10.2006
103.88
16.17%
14.46%
727 184

ПИК-5об
20.05.2008
23.05.2006
100.27

13.19%
3 458 261

ПИТ-Инв-02
23.03.2009
29.09.2006
106.28

8.12%
315 655

Промсвб-04
01.11.2007
12.05.2006
101.23

8.24%
2 025

ПромТр01об
03.07.2008
13.07.2006
101.31

9.24%
2 760 613

ПЭФ-Союз-1
09.10.2007
06.10.2005
101.00

3.62%
1 010

Разгуляй-1
05.06.2006

101.38
12.29%

1 591 686

РЕСТОРАНС2
02.07.2008
05.10.2005
100.10

9.99%
60 062

РЕСТОРАНТС
02.12.2005

102.00
9.22%

10 200

РЖД-02обл
05.12.2007

102.40
6.68%

4 096 000

РЖД-03обл
02.12.2009

104.90
7.09%

340 925

РОСБАНК-1
15.02.2009
14.02.2007
102.13

7.80%
1 531 950

Росхлеб-01
07.12.2005

99.97
12.68%

617 801

РТК-ЛИЗ 4с
08.04.2008
13.04.2006
101.20

7.41%
17 203 500

РусАлФ-2в
20.05.2007

100.73
7.67%

3 022

РусСтанд-4
03.03.2008
02.03.2006
100.60

7.85%
1 006 000

СалютЭнерг
25.12.2007
27.12.2005
101.61

8.64%
1 220 315

САНОС-01об
13.02.2006

102.95
7.14%

1 286 875

СвердлЭн-1
01.03.2007

101.00
10.00%

1 212 000

СвобСокол2
22.11.2007
25.05.2006
102.30

10.33%
2 557 500

СЗЛК -1 об
13.07.2006

100.85
13.16%

40 340

СЗТелек2об
03.10.2007
05.10.2005
100.60

5.64%
25 295 298

Сибакадем1
05.04.2007
13.04.2006
100.04

10.93%
5 566 156

СибТлк-3об
14.07.2006

106.02
7.19%

68 913

СибТлк-4об
05.07.2007

108.04
7.83%

3 133 200

СибТлк-5об
25.04.2008

103.30
7.93%

10 330

СОКАвто 01
24.04.2008
26.10.2006
102.20

10.74%
718 472

Спурт 01об
15.11.2007
17.11.2005
100.60

8.15%
476 844

СтрТрГаз01
25.06.2008

102.70
8.67%

9 038 705

Татнефть-3
01.07.2006

104.30
6.58%

16 688 000

Таттелеком
06.05.2007

105.15
8.83%

126 180

ТатфондБ 2
26.04.2006

100.44
11.32%

2 018 840

ТВЗ 01
10.10.2006
10.10.2005
106.25
8.65%

4 250

Трансмаш-1
01.12.2007
01.06.2006
103.85

8.61%
726 950

Транснфтпр
10.05.2006

101.19
7.16%

7 083

ТЧМ 02обл.
02.12.2007
02.12.2005
101.70

7.94%
7 068 150

УБРиР-ф 01
05.07.2006
04.01.2006
100.20
12.56%
12.08%
591 181

УралВагЗФ
30.09.2008
08.10.2006
103.70

9.91%
1 037 000

УралСвзИн4
01.11.2007

104.80
7.67%

1 048

УралСвзИн5
17.04.2008

103.30
7.91%

52 683

УралСвзИн6
18.07.2006

106.07
6.98%

4 244 921

Финконтр 1
04.09.2007
11.09.2006
100.00
12.22%
12.23%
700 000 000

ФСК ЕЭС-01
18.12.2007

104.23
6.88%

14 073 322

ХайлендГФ1
02.04.2008
09.10.2006
102.18

10.23%
2 044

ХКФ Банк-2
11.05.2010
16.05.2006
100.33

8.13%
2 007

ЦентрТел-4
21.08.2009
16.11.2006
118.23
8.47%

43 743 650

ЦУН 01 обл
22.04.2010
02.05.2006
100.96

13.98%
2 062 684

ЧТПЗ 01об
16.06.2010
18.06.2008
102.88

8.48%
154 315

Электрон01
13.04.2008
18.10.2006
99.47

13.69%
35 808

ЭФКО-01 об
05.09.2006
13.09.2005
99.85
8.33%
8.13%
29 955

Югтранзит
19.06.2007
20.12.2005
102.01

12.32%
1 180 256

ЮСКК 01обл
01.07.2008
04.07.2006
100.67

13.48%
604 000

ЮТК-01 об.
14.09.2006

104.55
9.68%

316 787

ЮТК-02 об.
07.02.2007
08.02.2006
101.45

8.59%
557 950

ЮТК-03 об.
10.10.2009
14.04.2006
102.04

8.92%
11 084 961

ЮТэйр-Ф 01
22.11.2006
23.11.2005
100.90

8.68%
221 980

Итоги торгов корпоративными еврооблигациями
Эмитент
Купон, % годовых
Объем, млн.
Валюта
Цена, % от номинала
Изм., б.п.
Дох-ть, % годовых
Дюрация, лет
Погашение

Алроса
8.13
500
USD
107.17
-3.34
5.19
2.38
06.05.2008

Алроса
8.88
500
USD
116.89
-10.53
6.41
6.54
17.11.2014

Альфа Банк
8.00
190
USD
101.48
-1.26
5.39
0.57
13.04.2006

Альфа Банк
7.75
150
USD
101.86
0.18
6.34
1.35
09.02.2007

Банк Москвы
8.00
250
USD
107.10
-1.35
6.00
3.44
28.09.2009

Банк Москвы
7.38
300
USD
105.49
-5.36
6.12
4.35
26.11.2010

Вимм-Биль-Данн
8.50
150
USD
103.82
-2.28
6.91
2.41
21.05.2008

ВТБ
4.79
350
USD
100.81
0.00
4.08
0.03
22.06.2006

ВТБ
6.58
300
USD
104.37
0.00
4.30
0.14
30.07.2007

ВТБ
6.88
550
USD
105.05
-2.71
5.16
2.93
11.12.2008

ВТБ
7.50
450
USD
108.99
-6.42
5.73
4.91
12.10.2011

ВТ
6.32
750
USD
103.04
0.00
6.56
7.15
04.02.2015

Вымпелком
10.00
450
USD
110.68
-3.84
6.73
3.19
16.06.2009

Вымпелком
8.00
300
USD
104.21
-0.91
6.88
3.80
11.02.2010

Вымпелком
8.38
300
USD
106.34
-5.80
7.08
4.80
22.10.2011

Газпром
9.13
500
USD
106.80
-1.81
4.71
1.50
25.04.2007

Газпром
10.50
700
USD
119.36
-3.61
5.20
3.39
21.10.2009

Газпром
7.80
1 000
EUR
118.00
0.00
3.81
4.15
27.09.2010

Газпром
9.63
1 750
USD
123.97
-10.83
5.65
5.71
01.03.2013

Газпром
4.51
1 222
USD
100.61
-8.28
4.41
6.67
22.07.2013

Газпром
5.88
1 000
EUR
109.12
0.00
4.68
7.66
01.06.2015

Газпром
7.20
1 250
USD
109.23
-13.67
6.22
9.36
01.02.2020

Газпром
8.63
1 200
USD
128.76
-22.13
6.42
12.47
28.04.2034

Газпромбанк
7.25
1 050
USD
104.61
-2.54
5.62
2.80
30.10.2008

Евраз
8.88
175
USD
102.99
-1.04
5.85
0.98
25.09.2006

Евраз
10.88
300
USD
113.23
-4.39
6.93
3.29
03.08.2009

Зенит банк
9.25
125
USD
102.02
-1.28
6.42
0.73
12.06.2006

МДМ банк
10.75
200
USD
101.60
-5.04
4.42
0.26
16.12.2005

МДМ банк
9.38
200
USD
104.06
-1.76
5.22
0.95
23.09.2006

Мегафон
8.00
375
USD
104.07
-0.83
6.87
3.63
10.12.2009

ММК
8.00
300
USD
105.16
-2.64
6.15
2.74
21.10.2008

Москва
10.95
400
EUR
105.29
0.00
2.27
0.63
28.04.2006

Москва
6.45
374
EUR
113.49
0.00
3.91
5.02
12.10.2011

Моснарбанк  FRN
5.33
200
USD
102.32
0.00
4.42
0.06
05.10.2007

Моснарбанк
4.38
150
USD
97.84
-0.67
5.21
2.64
30.06.2008

МТС
9.75
400
USD
108.87
-2.78
5.71
2.17
30.01.2008

МТС
8.38
400
USD
108.41
-5.68
6.41
4.16
14.10.2010

МТС
8.00
400
USD
107.05
-6.25
6.62
5.12
28.01.2012

Никойл банк
9.00
150
USD
103.70
-0.46
6.40
1.40
19.03.2007

Новатэк
7.75
200
USD
101.37
-0.54
5.86
0.74
16.06.2006

Номос банк
9.13
125
USD
103.23
-0.61
6.70
1.36
13.02.2007

Норникель
7.13
500
USD
103.79
-0.76
6.06
3.49
30.09.2009

Петрокоммерц банк
9.00
120
USD
103.82
-0.95
6.12
1.35
09.02.2007

Росбанк
9.75
300
USD
105.42
-1.02
8.16
3.34
24.09.2009

Роснефть
12.75
150
USD
109.00
-4.67
4.85
1.11
20.11.2006

Русский стандарт
8.75
300
USD
103.04
-0.02
6.69
1.47
14.04.2007

Русский стандарт
7.80
300
USD
101.91
1.11
6.78
1.87
28.09.2007

Сбербанк
5.41
1 000
USD
101.49
0.00
4.18
0.12
24.10.2006

Сбербанк
6.23
1 000
USD
101.98
0.00
6.49
7.19
11.02.2015

Северсталь
8.63
325
USD
105.42
-2.80
6.83
3.06
24.02.2009

Северсталь
9.25
375
USD
110.28
-8.88
7.60
6.05
19.04.2014

Сибнефть
11.50
400
USD
108.77
-3.69
5.02
1.34
13.02.2007

Сибнефть
10.75
500
USD
115.42
-5.17
5.62
2.89
15.01.2009

Система
10.25
350
USD
108.74
-2.31
6.52
2.26
14.04.2008

Система
8.88
350
USD
107.45
-5.67
7.18
4.39
28.01.2011

Уралсиб банк
8.88
140
USD
102.29
-1.32
5.94
0.80
06.07.2006

ТНК
11.00
700
USD
111.74
-2.28
5.16
1.92
06.11.2007

Итоги последних размещений корпоративных облигаций
Дата аукциона
Выпуск
Срок
Объем выпуска, млн. руб.
Спрос, млн. руб.
Доходность к оферте, годовых
Доходность к погашению, годовых
Прогноз эмитента, организатора

06.09.2005
Финансконтракт, 1 
2 года
700
-
12.23%
12.22%
12%-12.5%*

30.08.2005
Удмуртнефтепродукт, 1
3 года
1 500
2 000.00
9.79%
-
-

23.08.2005
Миракс Групп, 1
3 года
1 000
2 498.00
12.89%
11.91%
13%-14%*

11.08.2005
Газпром, 6
4 года
5 000
12 120.00
-
7.07%
7,38%-7,50%

09.08.2005
МИА, 2
3 года
1 000
1 916.90
9.84%
-
10,38%*

04.08.2005
Национальная Лесоиндустриальная Компания, 1
2.5 года
500
610.23
12.26%
-
-

* - к ближайшей оферте
Итоги последних размещений государственных облигаций
Дата
Выпуск
Объем, млн.руб.
Спрос, млн.руб.
Размещено, млн. руб.
Доходность (по средневз. цене)
Премия, б.п.**

17.08.2005
ОФЗ 46017
          8 000   
         30 303   
            7 411   
7.61%
-8

10.08.2005
ОФЗ 46014
          4 500   
         13 792   
            4 463   
7.87%
2

03.08.2005
ОФЗ 25058
          8 000   
         20 281   
            7 866   
6.98%
6

20.07.2005
ОФЗ 25057
        16 000   
         21 425   
          15 775   
7.49%
10

15.06.2005
ОФЗ 46018
          8 000   
         13 493   
            7 937   
8.82%
7

18.05.2005
ОФЗ 46017
        12 000   
         10 553   
            7 032   
8.43%
11

** - разница доходности по цене отсечения и доходности на момент закрытия торгов предыдущего дня
Календарь ближайших выплат по корпоративным облигациям 
Дата
Выпуск
Ставка купона
Объем, млн. рублей

07.09.2005
РосселхозБ
9.00%
67.32

08.09.2005
PROвиант-1
14.00%
34.91


АЦБК-Инв 1
13.50%
16.83


РусТекс 2
14.30%
71.30


СамараАвиа
15.00%
26.18


Хлебзвд28
16.00%
2.99

10.09.2005
ПРББ-4
12.05%
24.30

11.09.2005
Башкирэн1в
20.00%
50.14

Календарь ближайших выплат по облигациям федерального займа
Дата
Выпуск
Ставка купона
Объем, млн. рублей

14.09.2005
27018
12%
        418.88   


27018
погашение
   14 000.00   


27025
7%
        482.58   


27026
8%
        319.20   


46001
10%
     1 495.80   


46014
10%
     2 906.33   


46018
9%
        424.76   

19.10.2005
27024
7%
        280.51   

Планируемые выпуски корпоративных облигаций

Дата
Эмитент
Объем, руб.
Срок
Доход инвестора
.
Прогноз доходности
Организатор

7 сентября
Медведь-Финанс, лизинговая компания
750 млн.
5 лет
К(2), О(1)

ВБРР

14 сентября
Финанс Интернэшнл Инвест
2.5 млрд.
2 года
К(2), О(1)

ОФГ

15 сентября
Очаково
1.5 млрд.
3 года
К(2), А

Райффайзенбанк, Банк Преодоление

21 сентября
Русский алюминий финансы
6 млрд.
3 года
К(2)

Росбанк, Газпромбанк, Банк Союз

22 сентября
ТК Финанса (закрытая подписка)
1 млрд.
3 года
К(2)

ТрансКредитБанк

22 сентября
Хоум Кредит энд финансы банк
3 млрд.
5 лет
К(4), О(1.5)

Внешторгбанк, Райффайзенбанк

сентябрь
Камаз
1.5 млрд.
5 лет
К(2), О(3)

Внешторгбанк, Банк Зенит, Тройка-Диалог

сентябрь
Сибирьтелеком
2 млрд.
5 лет
К(2), О(3)

Связь-банк, Промсвязьбанк

октябрь
Разгуляй-Финанс
2 млрд.
3 года
К(2), О(1.5)

Газпромбанк, ТрансКредитБанк

2005
АИЖК
2.2 млрд.



Газпромбанк, Райффайзенбанк

2005
АИЖК
2.5 млрд.



Вэб-Инвестбанк, Внешторгбанк

2005
АрнестФинанс
600 млн.
3 года




2005
Арсенал-Финанс
300 млн.
3 года


Северо-Западный банк Сбербанка России

2005
Балтфинанс (Балтийский банк)
500 млн.
3 года
К(2), О(2)

Балтийский Банк

2005
Банк Ак Барс
1.5 млрд.
3 года
К(2), О(1.5)



2005
Банк Зенит
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)



2005
Банк КЕДР
450 млн.
2 года
К(4)

ИК ТатИнК

2005
Банк Российский капитал
500 млн.
2 года
К(4), О(1)

Русские Фонды

2005
Банк Русский стандарт
5 млрд.
5 лет
К(2)

Газпромбанк, ИНГ БАНК (ЕВРАЗИЯ)

2005
Банк ТуранАлем
3 млрд.
4 года
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Банк ТуранАлем
3 млрд.
4.5 года
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Банк ТуранАлем
4 млрд.
6 лет
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Волгабурмаш
600 млн.
3 года
К(2)

Всероссийский банк развития регионов

2005
Волшебный край
500 млн.
3 года
К(2), О(1)

ММБ, АВК

2005
ВТБ
15 млрд.
8 лет




2005
ВТБ
15 млрд.
10 лет




2005
Газбанк
750 млн.
3 года




2005
Газпромбанк
5 млрд.
5 лет




2005
ГЛОБЭКС
500 млн.
2 года




2005
Доступное жилье
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)

СТМ Инвест

2005
Европейская подшипниковая корпорация
1 млрд.
3 года


Промсвязьбанк

2005
Екатеринбургская электросетевая компания
500 млн.
3 года
К(2), О(1.5)

РОСБАНК

2005
Ильюшин Финанс
2-3 млрд.
1.5 года




2005
ИМПЭКСБАНК
1.3 млрд.
4 года




2005
Инвестторгбанк
350 млн.
3 года




2005
Инвестсбербанк
1.5 млрд.





2005
Иркут
3.25 млрд.
4 года
К(2)

МДМ-банка

2005
Искитимцемент
500 млн.
3 года
К(4)

ИФК Алемар, АКБ «Росбанк

2005
Камская долина-Финанс
200 млн.
2 года
К(4)



2005
Карачаровский механический завод
700 млн.
3 года
К(2)

Промсвязьбанк

2005
КИТ Финанс
2 млрд.
3 года




2006
МАИР
1 млрд.





2005
МАКСИ-Групп
3 млрд.





2005
Мегафон
2.3 млрд.
4 года
К(2)

Ренессанс Капитал, Ситибанк

2005
Мегафон
1.5 млрд.
5 лет
К(2)

Ренессанс Капитал, Ситибанк

2005
Микрон
400 млн.
1.5 года
К(2)

МБРР, Внешторгбанк

2005
МИР-Финанс
1 млрд.
2.5 года
К(2), О(1.5)

РОСБАНК

2005
Миракс Групп
2-3 млрд.





2006
Московская топливная компания
750 млн.
3 года
К(4)

Банк Москвы

2005
Международный московский банк
3 млрд.





2005
Московское областное ипотечное агентство
1.5 млрд.
5 лет
А



2005
Москоммерцбанк
1 млрд.
3 года
К(2)



2005
Нижнесергинский метизно-металлургический завод
3 млрд.



Тройка Диалог

2005
Нортгаз-Финанс
1.8 млрд.
2 года


Международный Московский Банк

2005
Отечественные лекарства-Финанс
1.3 млрд.
3 года


МДМ-Банк

2005
Пробизнесбанк
1 млрд.
3.5 года




2005
РЖД
10 млрд.
1.5 года




2005
РЖД
10 млрд.
3 года.




2005
РЖД
10 млрд.
5 лет




2005
РЖД
5 млрд.
7 лет




2005
Салаватстекло
1.2 млрд.



ИГ Атон

2005
Связной
1 млрд.
3 года
К(2)

Альфа Банк, Промсвязьбанк

2005
Севкабель-Холдинг
1 млрд.





2005
Сибакадембанк
1.5 млрд.





2005
СЛАВИНВЕСТБАНК
900 млн.
3 года




2005
СУЭК
3 млрд.
3-5 лет




2005
Талосто
1 млрд.





2005
Татфондбанк
1 млрд.
3 года
К(4), О(1)



2005
Тинькофф
1 млрд.
3 года
К(2), О(1), О(2)

Банк Зенит

2005
Трансаэро
0.5-1.5 млрд.
1.5-2 года
О(0.5)



2005
Уралвагонзавод
3 млрд.
5 лет




2005
Уралсвязьинформ
2-3 млрд.





2005
Фаэтон ХК
500 млн.



ИК АВК

2005
ЭйрЮнион
1.5 млрд.
4 года
К(4), О(1.5), А



2005
ЭФКО
1.5 млрд.
4 года
О(1)

УРАЛСИБ

2005
ЮНИАСТРУМ БАНК
1 млрд.
2 года
К(2), О(1)

ИК АВК

2005
ЮТэйр-Финанс
1 млрд.
3 года




2005
УК Текстильного Холдинга Яковлевский
1 млрд.
3 года




Итоги торгов акциями в РТС

Эмитент
Вид акций
Тикер
Цена, $
Изменение, %
Объём, $
Объём, шт,
Количество сделок

Аэрофлот
Обыкн.
AFLT
1.43
-
45222
31624
1

Башнефть
Обыкн.
BANE
10.45
-
26125
2500
1

Северсталь
Обыкн.
CHMF
8.12
-
224795
27500
6

РАО ЕЭС
Обыкн.
EESR
0.345
-3.90%
19944975
56750000
103

РАО ЕЭС
Прив.
EESRP
0.316
-
315500
1000000
2

Сибирьтелеком
Обыкн.
ENCO
0.0621
-1.43%
67368
1080000
3

Центртелеком
Обыкн.
ESMO
0.3955
1.41%
216175
550000
4

Центртелеком
Прив.
ESMOP
0.304
-
50730
167286
2

Дальсвязь
Обыкн.
ESPK
1.75
-
43950
25000
2

Дальсвязь
Прив.
ESPKP
1.7
-
148670
87000
2

ГАЗ
Обыкн.
GAZA
41.5
-
83000
2000
1

ГМК Норильский никель
Обыкн.
GMKN
73.9
-3.71%
9040000
121000
25

Иркутскэнерго
Обыкн.
IRGZ
0.255
-
193500
750000
7

Костромская ГРЭС
Обыкн.
KSGS
0.201
11.67%
278700
1400000
8

Южтелеком
Обыкн.
KUBN
0.095
-2.56%
13227
138705
2

ЛУКойл НК
Обыкн.
LKOH
47.55
-2.56%
7024050
147500
30

НЛМК
Обыкн.
NLMK
1.17
-0.85%
35100
30000
1

Волгателеком
Обыкн.
NNSI
3.95
-
386915
97300
7

ОМЗ
Обыкн.
OMZZ
4.2
-
33660
8000
2

РБК
Обыкн.
RBCI
5.17
-
103600
20000
2

РИТЭК
Обыкн.
RITK
5.87
0.17%
502975
85000
14

Ростелеком
Обыкн.
RTKM
2.3
-3.36%
3550900
1540000
14

Сбербанк
Обыкн.
SBER
868
-3.77%
6178500
7000
13

Сбербанк
Прив.
SBERP
13
-3.70%
104000
8000
1

Сургутнефтегаз
Обыкн.
SNGS
0.938
-3.79%
4313425
4550000
31

Сургутнефтегаз
Прив.
SNGSP
0.7165
-
360375
500000
2

Северо-Западный Телеком
Обыкн.
SPTL
0.735
-
117900
160000
4

Татнефть
Обыкн.
TATN
2.4
-6.25%
232346
92700
3

Уралсвязьинформ
Обыкн.
URSI
0.0369
-2.38%
483700
13000000
10

Уралсвязьинформ
Прив.
URSIP
0.027
-2.88%
162000
6000000
1

ВСМПО
Обыкн.
VSMO
148.5
0.68%
49291
333
2

ВБД
Обыкн.
WBDF
16.6
-
24900
1500
1

Итоги торгов российскими ADR
 Эмитент 
 Кол-во акций в 1 АДР 
 Площадка 
 Закрытие, $ 
 Изменение, % 
 Объём (АДР, шт.) 

PAO ЕЭС
100
 London 
0.3474
-3.37%
692752

Газпром
10
 London 
5.3500
-1.02%
782981

Газпром
10
 Berlin 
5.3057
-1.73%
-

Газпром
10
 Frankfurt 
5.3369
-1.84%
71901

Иркутскэнерго
50
 Frankfurt 
0.2597
-1.89%
100

ЛУКОЙЛ
4
 London 
11.8925
-2.50%
2334021

Мосэнерго
100
 London 
0.0820
-3.53%
 -

ГМК Норникель
1
 London 
76.7000
-2.91%
307239

Ростелеком
6
 London 
2.3083
-3.48%
109000

Ростелеком
6
 New York 
2.3333
-4.76%
92500

Сибнефть
10
 London 
1.7400
-0.85%
183838

Сургутнефтегаз
50
 London 
0.9398
-3.81%
995517

Татнефть
20
 London 
2.4625
-4.83%
53800

Татнефть
20
 New York 
2.4100
-8.99%
75100

ЮКОС
4
 London 
0.6075
0.83%
29800

Контактная информация

ООО «Брокерская компания «Резерв-инвест»

119180, Россия, Москва, ул. Большая Полянка, д. 47, строение 1


тел.: (095) 929-95-27


факс: (095) 929-95-30


www.kapital-ig.ru


info@kapital-ig.ru


Информационно-аналитический отдел         

Александр Розов 

rozov@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Александра Самодолова

samodolova@kapital-ig.ru
Макроэкономика, мировые рынки акций

Андрей Рожков

rozhkov@kapital-ig.ru
Российский рынок акций

Сергей Захаров

sergey.zakharov@kapital-ig.ru
Фундаментальный анализ российских эмитентов

Владимир Харченко

harchenko@kapital-ig.ru
Рублевые долговые обязательства

Ольга Црнобрня

tsrnobrnya@kapital-ig.ru
Валютные долговые обязательства

Софья Рагулина

sofya.ragulina@kapital-ig.ru 
Товарные рынки, производные инструменты

Отдел фондовых операций

Эдуард Лебедев

eduard.lebedev@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел долговых обязательств

Вячеслав Морий

moriy@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел клиентского обслуживания 

Наталья Галимова galimova@kapital-ig.ru
Начальник отдела 

Бюллетень подготовлен специалистами информационно-аналитического отдела Брокерской компании «Резерв-инвест». При подготовке Бюллетеня использовались достоверные источники информации. 

Бюллетень носит информационный характер и не является предложением Брокерской компании «Резерв-инвест» о покупке или продаже ценных бумаг. Специалисты Брокерской компании «Резерв-инвест» не несут ответственности за решения, принятые на основании информации, содержащейся в Бюллетене. 

Дополнительную информацию можно получить по отдельному запросу.

( Доходность к погашению не рассчитывалась, если размер купона после оферты не известен.  Отрицательная доходность к оферте также не указана.


� К – частота купона, раз в год; О – срок до оферты, лет; В – валютный хедж; А – амортизация; Прогноз доходности - ожидаемая эмитентом либо организатором займа доходность облигации к погашению или ближайшей оферте (*)
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e-mail: info@kapital-ig.ru, http://www.kapital-ig.ru
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