
20-00 МСК 4 ноя 3 ноя 2 ноя 1 ноя 31 окт
USD/RUR 
(ЦБ) 28,5544 28,5805 28,5810 28,5030 28,4244
EUR/USD 1,1820 1,1942 1,2067 1,2009 1,1987

 ВВП 5,7% 6,7% URALS 
($/барр.)         

56,51 55,60 55,43 53,59 55,37

 (к тому же периоду 
прошлого года)

(1 полугод. 
05г.)

(4кв 04 г.) Золото 
($/тр.унц.)      

460,50 461,85 460,80 459,50 470,75

Инфляция (ИПЦ) 0,3% 8,6%
сентябрь к дек-2004

Денежная база    
(млрд. руб.)                 

1995,1 1644,6

(31.10.05) (27.12.04)
ЗВР ЦБ 164,3 120,7 
 (млрд. $)                     (28.10.05) (24.12.04)

Новости
Объем ЗВР (золотовалютных резервов РФ) за период с 21 по 28 октября увеличился на $1,6 млрд. до 164,3
млрд. На 21 октября 2005г. он составлял $162,7 млрд. 
Добыча нефти и газового конденсата в России в январе-октябре 2005 г. составила 390.2 млн тонн, 
что на 2.4%, или 9.2 млн тонн больше, чем за аналогичный период 2004 г Добыча газа за отчетный период
увеличилась на 4.3 млрд куб. м, или на 0.8%, достигнув 524.4 млрд куб. м.  
Салаватнефтеоргсинтез выпустит CLN на $100 млн. в ноябре 2005г. Срок обращения нот 3,5 года. Вы-
пуск предполагает выплату шести купонов. Бумаги будут обращаться в системах Euroclearт и Clearstream. 
Группа "ЛУКОЙЛ" выставляет на торги 17,4%  принадлежащих ей акций банка "Петрокоммерц". Аукцион
состоится 9 декабря 05г. Стартовая цена лота составляет 1,05 млрд руб.  
РЖД планирует начать размещение 6 и 7 выпусков своих облигаций объемом эмиссии 10 млрд. и 5 млрд.
рублей соответственно 16 ноября. 
СЗТ (Северо-Западный Телеком) планирует привлечь трехлетний необеспеченный синдицированный кредит
на сумму 50 млн евро. Организатором кредита выступит Citigroup. Срок погашения кредита - 3 года и 1 месяц 
после даты выдачи. Ожидаемая ставка по кредиту составит Libor + 2% годовых. 
ДОМО – финанс выпустит 2-летние облигации серии 01 объемом 1 млрд руб. "ДОМО – финанс" входит в 
группу компаний DOMO. В группу также входят сеть магазинов бытовой электроники DOMO, центр оптовых 
продаж, сервисный центр, Бугульминский фарфоровый завод, Туймазинский фарфоровый завод и др. 
Межпромбанк планирует выпустить 3-летние евробонды. Ориентир доходности евробондов ожидается  на 
этой неделе. Объем сделки может достигнуть $300 млн. 
Евразхолдинг разместил 10-летние евробонды объемом $750 млн. с доходностью 8,50%, купон - 8,25%. 
Цена размещения бумаг составляет 98,338% номинала. 
Голден Телеком завершил сделку по приобретению 100% акций ЗАО "Сочителеком" за 3 млн долл. и
100% акций Antel Rascom ltd., зарегистрированной на Британских Виргинских островах, владеющей 49% акций 
ЗАО "Раском", за 10 млн долл. При этом компания отказалась от приобретения Hudson Telecom Inc., контро-
лирующей альтернативных сотовых операторов в Ростове-на-Дону и Ростовской области. 
Республика Коми планирует начать размещение 10-летних облигаций на сумму 1 млрд. руб. 5 декабря. 
Холдинг, созданный на базе ОАО "ГАЗ", за 9 месяцев 05г. снизил по сравнению с аналогичным пе-
риодом 04г. реализацию автомобилей на 10,2% - до 155,8 тыс. единиц.  
Чистая прибыль ЮТК (Южная телекоммуникационная компания) за 9 месяцев 05г. по РСБУ выросла на
1,8% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года - до 182,2 млн руб. Выручка компании за январь-
сентябрь 2005г. составила 13,26 млрд руб., что на 9,3% больше показателя прошлого года. Рентабельность 
ЕBITDA ОАО "ЮТК" по итогам 9 месяцев 2005 г. составила 28.3% 
Чистая прибыль ОАО "НК "ЮКОС" по РСБУ в III квартале 2005г. по сравнению с аналогичным пока-
зателем II квартала выросла на 95,1% - до 1,28 млрд руб. Причиной значительного изменения величины чис-
той прибыли стало отнесение на финансовые результаты (в составе операционных доходов) ранее созданно-
го резерва под обесценение финансовых вложений. 
Чистая прибыль розничной сети "Седьмой континент" по неаудированным данным по МСФО 
за 9 месяцев 2005г. выросла по сравнению с аналогичным периодом 2004г. на 84% - $30,3 млн. Выручка сети 
за январь-сентябрь текущего года увеличилась на 45% - до $493,2 млн. 
Российские операторы мобильной связи могут выйти на рынок Китая заявил министр информтех-
нологий и связи РФ Л.Рейман перед началом 10-й регулярной встречи глав правительств РФ и КНР в Пекине. 
АФК Система впервые получила большинство в Совете директоров СкайЛинка. которым на  паритетных 
началах владеют структуры близкого к менеджменту Связьинвеста холдинга RTDC и АФК Система.  
АКБ «Промсвязьбанк» (ЗАО) завершил сделку по продаже 2778 своих акций банку «Нова Люблянска
Банка» (НЛБ), Словения. Банк России одобрил сделку по продаже пакета акций Промсвязьбанка 16 сентября
2005 года. Доля акций, приобретенных НЛБ, составляет 3,65%. 
                                                     По материалам газет «Ведомости», «Коммерсант», а также interfax.ru, prime-tass.ru, rbc.ru ,akm.ru 

Панорама 
Краткий обзор валютных, денежных 

и фондовых рынков за неделю 
с 31 октября по 4 ноября 2005 года 
Понедельник 7 ноября 2005 года  
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04 ноя 03 ноя 02 ноя 01 ноя 31 окт
$/барр 60,58 61,78 59,75 59,85 59,76

10530,8 10522,6 10472,7 10406,8 10440,1
$/тр.унц. 460,5 461,9 460,8 459,5 470,8

% год 4,663 4,647 4,611 4,581 4,562
1,306 1,292 1,279 1,288 1,289
1,182 1,194 1,207 1,201 1,199

Международные рынки                       

Динамика цен на золото

Динамика цен на нефть (Light Sweet)

Нефть Light Sweet
DJIA
Золото
10-летние гособлигац.США (дох-сть по закрытию)
Швейцарский франк                                                               
EUR/USD

Динамика курса доллар-ЕВРО
• 1 ноября ФРС повысила ставку по федфондам на 0,25 п.п. до 
4%, сопроводив изменение достаточно мягким комментарием 
о том, что инфляция остается под контролем, а основная 
обеспокоенность ФРС связана с рынком труда, который 
слишком медленно восстанавливается после ураганов.   Для 
игроков финансовых рынков это был сигнал о том, что 
вероятность ускорения роста ставок резко снижается, а это  
означает сигнал к росту фондовых рынков развитых стран, 
стабилизации доходности на рынке гос.облигаций США, 
прекращению сильного оттока капиталов с развивающихся 
рынков, а также указание на то, что данные с рынка труда в 
ближайшие месяцы будут хуже ожиданий.  Сочетание этих 
факторов взаимно уравновесило друг друга, поэтому после 
объявления ставки валютные курсы остались в основном 
стабильны. 
•  Главной интригой для валютных рынков стали результаты 
заседания ЕЦБ. Неоднократно заявления чиновников 
европейского регулятора о возможности повышения ставки 
ЕЦБ привели к открытию большого количества длинных 
позиций по ЕВРО по отношению к  основным валютам и 
сдерживало рост курса доллара к европейским валютам с 
начала октября. Однако Ж.К.Трише жестоко разочаровал 
игроков. Ставка за заседании 3 ноября была оставлена без 
изменений на уровне 2%, а в выступлении руководителя ЕЦБ 
говорилось, что ставка в 2% - именно то, что нужно Еврозоне, 
а инфляция остается под контролем.  
• Соответственно, в четверг началось резкое снижение 
основных мировых валют против доллара. Евродоллар, 
который с начала октября торговался в боковом диапазоне 
1,19-1,22, уже к вечеру в четверг снизился до 1,1940, а в 
пятницу пробил сильный уровень сопротивления -  годовой 
минимум 1,1860 - и к началу понедельника торгуется на 
отметках 1,1810. Валютная пара приближается к середине 
«большого» долгосрочного падающего канала, это уровень 
1,17-1,1690. Эта отметка  станет серьезным сопротивлением 
для дальнейшего  укрепления американской валюты и в 
среднесрочной перспективе мы не ожидаем их преодоления.  
В ближайшие дни «проблемной точкой»   для роста доллара к 
ЕВРО станет годовой минимум 1,1779. Преодолеть  эту 
отметку будет очень сложно, т.к. укрепление доллара в четверг 
и пятницу – не результат  силы доллара, а техническое 
движение, связанное с закрытием избыточных длинных 
позиций по ЕВРО. Ситуация же в экономике США  оставляет 
желать лучшего: в октябре американская экономика 
демонстрирует все признаки замедления (об этом 
свидетельствуют данные о количестве вновь созданных 
рабочих мест – всего 56 тыс. против  110 тыс. ожидаемых, это 
запаздывающий индикатор), а судя по снижению 
промышленных заказов (-1,7% в сентябре – самое сильное 
снижение в текущем году), ситуация в ноябре может оказаться 
также не лучшей.Поэтому мы ожидаем в среднесрочной 
перспективе торгов по евродоллару в диапазоне 1,17-1,19. 
Давление на доллар могут оказать данные по инфляции, 
которая, скорее всего, понизится, из-за снижения цен на нефть 
в октябре  (10.11 –экспортно-импортные цены, 15.11- PPI, 16.11 
– СPI), поэтому на текущей неделе вероятна консолидация 
евродоллара в диапазоне 1,1770-1,1860, а на следующей 
неделе более вероятен рост валютной пары  до 1,19. Менее 
вероятный сценарий – рост инфляции в США по итогам 
октября, может привести к быстрому росту доллара до 1,17.
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Валютный и денежный  рынки             
03 ноя 02 ноя 01 ноя 31 окт 28 окт

Ставка рефинансир.  ЦБ                                                % год 13
Остатки  КО в ЦБ                                                             млрд. р. 272,2 296,5 310 304,6 304,8
Депозиты КО в ЦБ млрд. р. 47,3 48,5 48,4 50 63,6
MIBOR 1 день % год 3,19 5,54 9,42 6,89 6,21
ЕТС (today, USD)                                                              руб. 28,540 28,597 28,575 28,496 28,405
ETC (today, EUR)                                                              руб. 34,4400 34,3451 34,3025 34,4300 34,5650
Расчет. кросс-курс EUR/USD по ЕТС 1,207 1,201 1,200 1,208 1,217

Динамика бивалютной корзины ЦБ РФ  
(курсы рубля к доллару США  и ЕВРО взвешены 

0,65-0,35)
 с марта 2005 г. по ноябрь 2005 г.

Динамика курса рубль-доллар на ММВБ 

Динамика остатков и депозитов КО в ЦБ

14  (с 15.01.04 по 14.06.04)

• На прошедшей неделе доллар к рублю слабо укреплялся:
по сравнению с закрытием пятницы 28.10 на уровне 28,45
03.11. рынок закрывался на отметках 28,585, т.е. рубль
ослабел на  13,5 коп., или на 0,47%. Движения на мировом
рынке отражались в основном на валютной паре евро-рубль: 
в начале недели рубль укрепился к ЕВРО с 34,50 до 34,30, а
затем прошла коррекция до 34,43. 
• Нарушение бивалютной корзины было связано с
сохранением дефицита рублей, который хотя и стал менее
острым по сравнению с налоговой неделей с 24.10. по 28.10, 
однако в связи с продолжающимся оттоком капитала ставки
по МБК снижались медленнее, чем ожидалось. Лишь к концу
недели были достигнуты уровни 1-2 % по овернайтам. 
• Благодаря более сильной динамике на рынке ЕВРО-рубль 
курс бивалютной корзины (взвешенный курс евро-рубль и 
рубль-доллар)  удалось удержать на уровне 30,61, сохранив
практически стабильной базу для расчета реального курса
рубля. Курс бивалютной корзины остается стабильным в
диапазоне 30,56-30,61 с середины августа текущего года, 
благодаря чему реальный эффективный курс рубля
укрепляется только благодаря инфляции.               
• Благодаря тому, что политика ЕЦБ осталась без
изменений, а ставка была оставлена на уровне 2%,
российские финансовые рынки избежали большой опасности
– резкого усиления оттока капитала с развивающихся
рынков, что могло бы привести к снижению рублевой
ликвидности, росту ставок по МБК, а также ослаблению
номинального курса рубля к доллару.  
• Однако поскольку зависимость российских рынков и
международных носит многоплановый характер, то, миновав 
одну «яму», нам предстоит, скорее всего, оказаться в другой,
уже нам знакомой: в связи с ростом доллара на
международных рынках начинают расти банковские
валютные активы, снижается объем конверсионных
операций, сокращаются интервенции ЦБ на валютном рынке,
уменьшается рублевая ликвидность, растут ставки по МБК,
катализатором этого процесса выступает активность
первичного рынка рублевых облигаций, который абсорбирует
и без того дефицитные рубли. Это происходило в июне и 
августе текущего года. Если ЦБ ничего не изменит в своей
политике, что маловероятно, то это ожидает российский
рынок и в ноябре.    
• Политика плавной девальвации рубля к доллару, скорее
всего, продолжиться и в среднесрочной перспективе рублю
предстоит закрепиться в диапазоне 28,65-28,85. В 
ближайшие дни более вероятен диапазон 28,67-28,78.  
Ситуация на денежном рынке останется, скорее всего,
относительно стабильной (ставки 1-3%) до 15 ноября –
первой серии налоговых выплат: тогда ликвидность может
сократиться, а МБК подорожает до 5-7%.  Напряженность  на 
денежном рынке во второй половине месяца будет зависеть
от темпов роста спроса на кредиты банковской системы:
если инвестиционная активность будет расти медленно (так
же как в начале осени), то дефицит рублей не будет слишком 
острым, если же рост инвестиций ускорится, что вполне
возможно на фоне спроса, генерируемого госкомпаниями, то
кредитная активность банков начнет возрастать и денежный
рынок будет испытывать значительные затруднения (ставки
по МБК в конце месяца могут возрасти до 12-15%).  

АКБ «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
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Динамика объема ЗВР ЦБ РФ в июле 
2004 г. - октябре 2005 г.
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03 ноя 02 ноя 01 ноя 31 окт 28 окт
% год 4,65 4,61 4,58 4,56 4,57
% год 5,80 5,73 5,74 5,70 5,75

млрд. руб. 697,53 697,53 697,53 697,53 697,53
млрд. руб. 692,71 692,37 691,34 690,06 689,37
млн. руб. 709,32 1067,05 630,58 771,61 1224,75

млрд. руб. 0,20 2,20 0,00 0,90 1,00

млрд. руб. 9,26 11,31 10,68 6,24 5,55
102,27 102,23 102,16 102,16 102,20

Газпром 18.01.07 6,15 25.04.07 5,72
АЛРОСА 23.10.05 3,24 06.05.08 6,14
ТНК  28.11.06 5,13 06.11.07 6,16
ВТБ 19.03.09 6,35 11.12.08 5,71

10-летние гособлигации США (дох-сть закрытия)
Доходность Россия-30
Объем рынка  ОФЗ по номиналу
Капитализация рынка ОФЗ
Торги  в секции госбумаг  на ММВБ                               

Первичные размещения негос. сектора облигаций 

Вторичные торги  негос. сектора облигаций
Индекс корп. обл ММВБ

Внутренний рынок облигаций                       

YTM (%)Эмитент Дата 
погаш.

YTM 
(%)

Дата 
погаш.

RUR USD
Доходность облигаций первого эшелона  

С позиции текущего момента «передышка» на рынке уже
подошла к концу: доллар, пробивший уровень 1,19 на ва-
лютном рынке, с неизбежностью означает ослабление руб-
ля, 10-тилетние UST достигнув по итогам недели отметки в 
4,65% годовых, будут двигать доходности еврорынка вверх 
–  рынок рублевого долга ждет неделя со сдержанно-
негативным настроем. Бумаги более качественных эмитен-
тов по традиции примут на себя первую волну внешнего
негатива, корпоративные облигации второго-третьего эше-
лонов испытают на себе отложенное и (с большой долей 
вероятности) менее сильное воздействие.  
Рынок ОФЗ-ОБР по итогам недели подрос по большинству 
торгуемых позиций: поведение инвесторов, при этом, было
по-прежнему осторожным и дневные обороты не поднима-
лись выше отметки RUR1,1 млрд. Длинные выпуски наибо-
лее выиграли от «затишья» на внешних рынках, продемон-
стрировав рост в диапазоне 40-70 б.п., среднесрочные бу-
маги росли еще более сдержанными темпами.  
На наш взгляд рынок государственного долга ждет неделя
со слабо выраженным негативным ценовым трендом. При-
чин к кардинальному росту торговой активности мы также
пока не видим. Доходности к погашению: 2005-2006-0,81-
4,99%, в 2007-2010-5,37-6,66%, 2012-21–6,88-8,97%.   
Рынок негосударственного долга На достаточно высоких 
оборотах цены на негосударственный долг росли в ходе 
прошлой недели по всему спектру торгуемых на рынке бу-
маг. Центр активности из сектора московских облигаций,
где было непривычно тихо, переместился в бумаги Мос.
области и корпоративные бумаги второго эшелона. 4-ый и 
5-ый  выпуски облигаций Мос. области заняли соответст-
венно первое и третье место по недельным оборотам, цены
на бумаги регионального эмитента выросли при этом на 145
б.п. и 63 б.п. В пятерке наиболее торгуемых выпусков также
отметились облигации Газпром-4 (2 место, +73 б.п.), 4-ый 
выпуск Центртелекома (4 место, +60 б.п.) и бумаги ФСК
ЕЭС-2 (5 место, +45 б.п.). Главным образом за счет ажио-
тажного спроса на долг Мос. области облигации РМОВ рос-
ли опережающими рынок темпами по итогам недели, в сек-
торе корпоративного долга более активно торгуемые бума-
ги второго эшелона росли в цене вровень с «голубыми
фишками» +8 б.п. 
 
Первичный рынок получил еще один ориентир на ближай-
шую перспективу: 16 ноября Российские железные дороги
планируют предложить инвесторам два длинных выпуска 
объемом RUR10 млрд. и RUR5 млрд. Первый будет нахо-
диться в обращении 5 лет, второй – 7 лет. В планах эми-
тента разместиться с премией к кривой гос. бумаг в разме-
ре 50-80 б.п., что подразумевает достаточно активное уча-
стие нерезидентов в сделке. Из планов прочих эмитентов 
на грядущую неделю пока известно о намерении Томской
области разместить свой 4-й по счету займ в объеме 
RUR900 млн. сроком на 4 года 9 ноября, на ту же дату за-
планировано размещение трехлетнего займа Искитимце-
мента, объемом RUR500 млн. Организаторы прогнозируют 
доходность по итогам размещения в размере около 13%
годовых. 

Спавшая напряженность на денежном рынке 
и относительно стабильные внешние факто-
ры (FOREX и рынок евродолга) обеспечили 
российским рублевым долговым бумагам не-
обходимый плацдарм для коррекции вверх в 
течение всей предпраздничной недели. Сла-
бо позитивную динамику рынка гос. долга в 
начале недели по ее ходу подхватили него-
сударственные облигации, цены большинст-
ва бумаг закрыло неделю в позитивной зоне. 

-3,55
-3,04

-2,49
-2,02

-1,35
1,50
1,84

2,80
2,90

3,40

-4,00 -2,00 0,00 2,00 4,00

Изменение цены за неделю %

Удмнефтпр
АИЖК 2об

Балтимор01
Самара03-1
НОМОС 6в
СЗЛК -1 об
Хлебзвд28
МКШВ-01
ЧМК -1об
КалужОбл

Лидеры и аутсайдеры рынка 

9416,00
2202,04
2044,99

2009,05
1682,29

1271,97
925,67

892,69
810,61
705,77

Мос.обл.4в
ГАЗПРОМ
Мос.обл.5в
ЦентрТел-4
ФСК ЕЭС-02
ГАЗПРОМ
МГор39-об

КраснЯрКр3
Лукойл2обл
АВТОВАЗоб

Лидеры по объему торгов, млн.руб.
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Объем торгов 
на ММВБ за 
неделю

Среднедневно
й объем 
торгов за 
неделю

Объем рынка 
по номиналу 

(на конец 
недели)

Объем рынка 
по текущим 
ценам ( на 

конец недели)

Кол-во 
выпусков в 
обращении

% % шт. млрд.руб. млрд.руб. млрд.руб. млрд.руб. шт.
Всего 0,12 4664 37 433 9 358 504 277 516 373 319
Москва 5,53 0,21 186 2 489 622 64 774 69 860 14
Прочие РМОВ 7,04 0,20 919 14 336 3 584 78 298 84 348 64
Корпоративные 8,63 0,08 3559 20 608 5 152 361 206 362 165 241
В т.ч. по эшелонам
1 эшелон 6,46 0,08 401 7 260 1 815 75 000 76 716 15
2 эшелон 8,30 0,08 1136 8 545 2 136 148 853 153 740 70
3 эшелон 10,29 0,02 2022 4 804 1 201 137 353 131 710 156
В т.ч. по отраслям
Банки 8,86 0,01 321 798 200 53 814 54 224 35
Телеком 7,91 0,08 532 3 927 982 50 328 52 598 27
Машиностроение 10,37 0,07 433 1 932 483 32 100 32 686 24
Металлургия 8,15 0,10 225 1 096 274 32 630 33 264 19
ТЭК 7,47 0,07 422 7 924 1 981 82 750 84 946 23
Химия и нефтехимия 7,97 0,21 190 768 192 11 368 11 700 12
Лесная и целл.-бум. 11,06 0,00 46 131 33 2 531 2 570 6
Потребительский рынок 10,21 0,04 698 1 533 383 35 284 35 852 44
Ипотека и строительство 10,43 0,07 292 607 152 21 794 17 617 18

Изменения цен, объемы торгов  и текущая доходность негосударственных облигаций   
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04 ноя 03 ноя 02 ноя 01 ноя 31 окт
972,43 972,43 964,35 942,11 934,99

- 15,40 22,82 18,72 14,63
10530,76 10522,59 10472,73 10406,77 10440,07

1628,03 1619,67 1597,29 1576,52 1579,18
14075,96 13894,78 13894,78 13867,86 13606,50

DJIA                                                           
NASDAQ   100                                                       
Nikkei

Рынок акций                     

Индекс РТС                                                                 
Объем торгов на ММВБ (млрд. руб.)                      

• На прошедшей неделе индекс РТС RTSI показал растущую 
динамику и завершил неделю с общим повышением в 6,77% 
на фоне невысоких оборотов торгов. Индекс РТС, по-
прежнему, начиная с августа с.г. остался лидером роста в 
сравнении с другими индексами акций развивающихся рын-
ков, продолжив демонстрировать в среднем опережающие 
их темпы роста. 
• Росту российского рынка акций на прошлой неделе способ-
ствовала позитивная динамика мировых индексов рынков 
акций, росших на позитивной отчетности, публикуемой в 
рамках сезона корпоративных отчетов за последний квартал 
и стабилизация цен на нефть, цены на которую в течение 
недели колебались около $60 за баррель. Вместе с тем, на 
мировых рынках сохраняются опасения отностительно уве-
личения инфляционного давления, которое выросло в США в 
октябре 05 года до максимальной за последние 5,5 лет вели-
чины, о чем сообщил в пятницу институт ECRI. Индекс ECRI 
вырос до 124 пунктов в октябре со 123.7 пункта в сентябре, а
индекс среднегодовой инфляции составил в октябре 7.7 % 
против пересмотренных сентябрьских 8.1 %. 
• Лидерами роста на российском рыне акций на прошлой не-
деле стали опять акции нефтегазового сектора, росшие на 
ожиданиях высоких результатов деятельности компаний на 
фоне данных о рекордно высоких прибылях которые публи-
ковали зарубежные нефтяные компании. В частности чистая 
прибыль крупнейшей в мире нефтегазовой компании Exxon 
Mobil за 9 месяцев 05 года выросла на 50% до $25,42 млрд. с 
$16,91 млрд., причем в III квартале чистая прибыль увеличи-
лась на 75%(!), достигнув $9,92 млрд. Росту котировок акций 
Лукойла способствовали и планы компании значительно 
расширить свой «газовый сектор», доведя в перспективе до-
лю газа в общем объеме добычи углеводородов до 33%. 
• Следующим сектором, поддержавшим рост российского 
рынка акций на прошедшей неделе, стал металлургический, 
где повышением выделились котировки акций НорНикеля, а 
также НЛМК и Северстали. Акции НорНикеля отреагировали 
ростом на решение Совета директоров компании утвердить 
промежуточные дивиденды по акциям за 9 месяцев 05 года в 
размере 43 рублей на акцию. Кроме того, инвесторы ожида-
ют, что НорНикель до окончания 2005 года раскроет ранее 
засекреченные данные о запасах платины и палладия, что,
скорее всего, приведет к пересмотру в сторону повышения
фундаментальных оценок стоимости компании. Акции НЛМК 
и Северстали продолжили пользоваться высоким спросом со 
стороны инвесторов, повысивших свои оценки стоимости 
компаний после сложившейся высокой цены продажи акций 
на украинском аукционе по Криворожстали. 
• В целом второй эшелон российских акций за прошедшую 
неделю рос медленнее, чем первый, а индекс РТС-2 проде-
монстрировал скромный прирост в 3,4%. Особым спросом во 
втором эшелоне, кроме акций металлургии, пользовались
акции банковского сектора, среди которых выделились рос-
том привилегированные акции Сбербанка, после публикации 
им данных о росте чистой прибыли на 43%. Ожидаемое про-
ведение ВТБ IPO которое может оказаться весьма успеш-
ным, также как и аукцион Криворожстали в металлургическом 
секторе, способно вызвать повышение фундаментальных 
оценок стоимости акций российских банков. 
• На предстоящей неделе мы предполагаем более вероят-
ным, что индекс РТС RTSI попытается протестировать зону 
психологического сопротивления в районе 1000 пунктов. 
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Календарь  событий (время московское) 
 
07/11/2005 Понедельник 
• 08:00 Япония: Индекс совпадающих индикаторов за сентябрь  
• 08:00 Япония: Индекс опережающих индикаторов за сентябрь  
• 10:00 Германия: Оптовые цены за октябрь  
• 13:00 Еврозона: Розничная торговля за сентябрь  
• 14:00 Германия: Производство в обрабатывающем секторе промышленности за   
• 14:00 Германия: Промышленное производство за сентябрь  
• 15:00 Еврозона: Встреча управляющих центральных банков стран-членов Большой Десятки в Банке 

Международных Расчетов в Базеле, Швейцария. Ожидается выступление для перссы президента 
ЕЦБ Жана-Клода Трише. 

• 16:30 США: Индекс настроения потребителей за ноябрь  
• 17:30 США: Индекс средств производства  за неделю до 4 ноября  
• 18:30 США: Индекс розничной торговли  за неделю до 5 ноября  
• 21:00 Еврозона: Встреча министорв финансов зоны евро в Брюсселе. 
• 23:00 США: Потребительское кредитование за октябрь  
• Объявление об аукционе Минфина США 4-Week Bill 
• Аукционы Минфина США 3-Month Bill и 6-Month Bill 
• В Москве на Красной площади пройдет марш, посвященный 64-й годовщине парада 1941г.  
• Продолжатся слушания по иску миноритариев ПК "Балтика". 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО по производству фанеры и древесно-стружечных плит 

"ФАНПЛИТ" 
• Внеочередное  собрание акционеров ОАО "Эфирное" 

 
08/11/2005 Вторник 
• 18:00 США: Индекс экономического оптимизма за ноябрь  
• Великобритания: Розничные продажи по данным Британского Розничного Консорциума за октябрь  
• Аукционы Минфина США 4-Week Bill и 3-Year Note 
• Кассация начнет рассмотрение жалобы "Самаранефтегаза" на законность взыскания около 16 млрд 

руб. налогов.  
• Апелляция рассмотрит жалобу на законность решения собрания акционеров МНПЗ от 3 июня 2005г.  
• Эмитент Вид собрания  
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Белгородская магистральная сетевая компания" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Белгородэнерго" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Соликамский магниевый завод" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО Акционерная компания "Туламашзавод" 
• Выплата по 9-му купону Татнефтепродукт-5-об. Ставка купона: 11.44% годовых 
• Выплата купона КБ МИА (ОАО), 2 [Облигации] Ставка купона - 9.5 % 

Размер купона (RUR) - 23.68 Объем - 1 000 000 000 / RUR  
Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 23 680 000 

 
09/11/2005 Среда 
• 02:50 Япония: Банковское кредитование за октябрь  
• 02:50 Япония: Денежный агрегат М2+CD за октябрь  
• 10:00 Германия: Сальдо платежного баланса без учета сезонных колебаний за август  
• 10:00 Германия: Сальдо торгового баланса без учета сезонных колебаний за август  
• 10:00 Германия: Сальдо торгового баланса с учетом сезонных колебаний за август  
• 12:30 Великобритания: Сальдо торгового баланса за сентябрь  
• 12:30 Великобритания: Сальдо торгового баланса за исключением торговли со странами 

Европейского Союза за сентябрь  
• 13:30 Великобритания: Инфляция розничных цен по данным Британского Розничного Консорциума 

за октябрь  
• 15:00 США: Индекс количества заявок на ипотечный кредит  за неделю до 5 ноября  
• 18:00 США: Оптовые запасы за сентябрь  
• 18:30 США: Запасы нефти и нефтепродуктов  за неделю до 4 ноября  
• 19:00 США: Президент Федерального Резервного Банка Филадельфии Энтони Сантомеро примет 

участие в конференции о Китае, которая состоится в Филадельфии, Пенсильвания. 
• 20:20 США: Президент Федерального Банка Кливленда Sandra Pianalto расскажет в своем 

выступлении о нововведениях и экономике регионов. Выступление состоится в Стронгвилле, 
Огайо. 

• Аукцион Минфина США 5-Year Note 
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• Арбитраж Москвы возобновит слушания по иску Suomen Gallup Oy о регистрации бренда Gallup.  
• МЭРТ проведет публичные слушания по демпинговому импорту высокоуглеродистого 

ферромарганца из Украины.  
• Совет директоров "Роснефти" рассмотрит вопрос об утверждении графика консолидации компании.  
• Состоится очередной раунд шестисторонних переговоров по ядерной программе КНДР. 
• Общее собрание акционеров компании Vostok Nafta.  
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Кыштыммежрайгаз" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Ростовская генерирующая компания" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Северсталь-ресурс" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Трубодеталь" 
• Выплата купона Санкт-Петербург, 25032 [Облигации] Ставка купона - 12.49 % 

Размер купона (RUR) - 6.23 Объем - 350 000 000 / RUR Номинал - 100  
Оценочная сумма выплаты - 21 805 000  

• Выплата купона Транснефтепродукт, 1 [Облигации] Ставка купона - 8.9 % 
Размер купона (RUR) - 44.38 Объем - 1 000 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 44 380 000  

• Выплата купона Нортгаз-Финанс, 1 [Облигации] Ставка купона - 16 % 
Размер купона (RUR) - 79.78 Объем - 2 100 000 000 / RUR Номинал – 1000 
Оценочная сумма выплаты - 167 538 000  

• Погашение Нортгаз-Финанс, 1 [Облигации] Объем - 2 100 000 000 / RUR Номинал - 1000  
• Размещение Искитимцемент, 2 [Облигации] Объем - 500 000 000 / RUR Номинал - 1000  
• Размещение Томская область, [Облигации] Объем - 900 000 000 / RUR Номинал -   

 
10/11/2005 Четверг 
• 08:00 Япония: Заказы в машиностроении за сентябрь  
• 14:00 Еврозона: Индекс опережающих индикаторов OECD за сентябрь  
• 14:00 Германия: Индекс опережающих индикаторов OECD за сентябрь  
• 15:00 Великобритания: Решение по процентной ставке Банка Англии 
• 16:30 США: Сальдо торгового баланса за сентябрь  
• 16:30 США: Индекс цен на экспорт за октябрь  
• 16:30 США: Индекс цен на импорт за октябрь  
• 16:30 США: Количество заявок на пособие по безработице  за неделю до 8 ноября  
• 17:45 США: Индекс настроения потребителей по данным Мичиганского Университета за ноябрь  
• 18:30 США: Запасы природного газа -EIA Nat Gas Stocks 
• 22:00 США: Дефицит государственного бюджета за октябрь  
• Россия Золотовалютные резервы за 31октября — 6 ноября. 
• Исполнение фьючерсных контрактов на газовый конденсат на IPE. 
• Аукцион Минфина США 10-Year Note 
• Объявление об аукционе Минфина США 3-Month Bill и 6-Month Bill 
• РФФИ проведет аукцион по продаже госпакета акций Морпорта СПб. 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Ступинский завод стеклопластиков" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Смоленскэнергосбыт" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Черкизовский молочный завод" 
• Выплата по 1-му купону Союз АКБ-2010-1-еврооб. Ставка купона: 5.04% годовых  
• Выплата по 1-му купону Союз АКБ-2010-2-еврооб. Ставка купона: 5.04% годовых  
• Погашение номинальной стоимости облигаций ВолгоградОбл-21001в8т-об 
• Выплата купона Группа ОСТ, 2 [Облигации] Ставка купона - 13.6 % 

Размер купона (RUR) - 67.81 Объем - 1 000 000 000 / RUR  Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 67 810 000  

• Размещение ИМПЭКСБАНК, 3 [Облигации] Объем - 1 300 000 000 / RUR  Номинал - 1000  
• Размещение РК-Газсетьсервис, 1 [Облигации] Объем - 1 000 000 000 / RUR  

 
11/11/2005 Пятница 
• США - Национальный праздник - День Ветеранов  
• 02:50 Япония: Цены на импорт за октябрь  
• 02:50 Япония: Цены на экспорт за октябрь  
• 02:50 Япония: Индекс цен на корпративные товары за октябрь  
• 02:50 Япония: Дефлятор ВВП за 3 квартал  
• 02:50 Япония: Прирост ВВП за 3 квартал  
• 07:30 Япония: Использование производственных мощностей за сентябрь  
• 07:30 Япония: Промышленное производство за сентябрь  
• 08:00 Япония: Индекс доверия потребителей за октябрь  
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• 10:00 Германия: Окончательный индекс потребительских цен за октябрь  
• 10:00 Германия: Окончательный гармонизированный индекс потребительских цен за октябрь  
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Балтийский завод" 
• Внеочередное собрание акционеров Енисейское открытое акционерное общество по разведке и 

добыче нефти и газа 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "ЛУКойл-Нижегороднефтеоргсинтез" 
• Выплата купона Таттелеком, 3 [Облигации] Ставка купона - 11.75 % 

Размер купона (RUR) - 29.38 Объем - 600 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 17 628 000  

• Выплата купона Праймери Дон, 1 [Облигации] Ставка купона - 13.5 % 
Размер купона (RUR) - 33.66 Объем - 1 000 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 33 660 000  

• Выплата купона КАМАЗ-ФИНАНС, 1 [Облигации] Ставка купона - 12.3 % 
Размер купона (RUR) - 61.67 Объем - 1 200 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 74 004 000  

• Оферта Праймери Дон, 1 [Облигации] Цена оферты - 100.5 
Объем - 1 000 000 000 / RUR Номинал - 1000  

• Оферта КАМАЗ-ФИНАНС, 1 [Облигации] Цена оферты – 100  
Объем - 1 200 000 000 / RUR Номинал - 1000 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Настоящий информационно-аналитический обзор предоставляется исключительно в информационных целях и не содержит рекомендаций или 
предложений о совершении сделок.  
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