
(6 мес. 2009г.) (6 мес. 2008г.)

(01.06.2009) (01.05.2009)

(01.07.2009) (01.06.2009)

(08.07.2009) (07.07.2009)*) в млрд. руб. на дату

Ключевые индикаторы рынка

1.593
36.34

6.88
0.54
1.04
6.14

30.55

11.96
1.245
23.14

30.8816.33
1.394 1.429

5.54
UST'10, %
Rus'30, % 7.20 12.55

15.95
4.82
5.39

USD/RUR 31.53 34.16

10.42
0.54
1.04

11.93Mibor 3М,%
EUR/USD 1.293

1.04 1.45

3м min

Libor $ 3М,%
Еuribor 3М,%

7.79 8.21
11.64 15.95ОФЗ'46018,%

0.54 1.14

Тикер 12м max 12м min

3.46 3.95 2.77 4.12 2.08
7 июл 3м max

ВВП ( к тому же периоду 
прошлого года)
Инфляция (индекс 
потребительских цен)

-10.2% 8.4%
(5 мес.2009г.) (5 мес.2008г.)

7.4% 8.7%

Денежная база
(млрд. руб.)

4 712.3 4 483.5

Международные резервы 
($, млрд.)

412.6 404.2

Остатки на к/с банков *)
Депозиты банков в ЦБ *)

392.3 368.4
-31.8
-11.2

729.7 761.5

-1.3%

Макроэкономические индикаторы РФ Изменение

Сальдо операций ЦБ РФ *) 117.5 128.7

-18.6%

228.8

8.4

23.9

Мировые рынки облигаций  
В отсутствие каких-либо позитивных новостей, спо-
собных вселить уверенность в скором выходе из
кризиса, инвесторы предпочитали покупать низко-
доходные treasuries. Опасения инвесторов усилива-
ют заявления чиновников о вероятно недостаточ-
ном пакете мер по стимулированию экономики. 
      См. стр. 3

Суверенные облигации РФ  
Активность торгов суверенными еврооблигациями
России вчера была невысокой – неопределенность
дальнейшего развития мирового экономического
кризиса пугает инвесторов.   См. стр. 3
 

Корпоративные рублевые облигации  
Рынок рублевых облигаций продолжил жить своей
жизнью, игнорируя внешние негативные факторы за
счет притока рекордного объема рублевой ликвид-
ности. Спрэды по котировкам bid/offer продолжили
находиться на минимуме, что не позволяет рынку
просесть.     См. стр. 4
 

Новости и комментарии  
Дальсвязь объявила о приеме заявок на приобрете-
ние биржевых облигаций серии БО-05 объемом 1,5
млрд. руб. сроком на 3 года.   См. стр. 2
 

Календарь событий сегодня 
США: Запасы нефти и нефтепродуктов.  См. стр. 6
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Основные торги РПС РЕПО

Обороты торгов корпоративными облигациями, 
млрд.руб

Панорама 
Краткий обзор долговых рынков

Среда 8 июля 2009 года 
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Доходность корпоративных облигаций, % годовых



Макроэкономика и банковская 
система 
Министерство финансов РФ разместило на депози-
тах в банках 30 млрд. руб. временно свободных бюд-
жетных средств под 13,05% годовых. Всего на аукци-
он выставлялось 65 млрд. руб., в нем принял участие 
1 банк. 
Россия создает Фонд инфраструктурных инвестиций, 
сообщил глава ВЭБа В. Дмитриев. По его словам, уча-
стие в фонде также примут IFC, Ренессанс-Капитал, 
ЕБРР и Госбанк развития Казахстана. Общий объем 
фонда может составить $1 млрд., не менее 50% 
средств фонда должно быть направлено на проекты в 
России. 
 

Новости рынка облигаций 
ВТБ вчера открыл книгу заявок по размещению 2-
летних еврооблигаций на 150 млн. швейцарских 
франков с купоном в размере 7,5% процента годо-
вых, сообщил Рейтер.  
Нельзя сказать, что ВТБ значительно выиграл, номи-
нировав новый выпуск бондов во франках – текущая 
доходность 2-летних выпусков банка в долларах – 
7,37%. При этом с момента отказа размещать долла-
ровый 3-летний бонд под 9,25% кривая ВТБ несколь-
ко снизилась, и в текущих условиях банк, вероятно, 
смог бы привлечь средства уже под 9,0% годовых, как 
и планировалось первоначально. 
Москомзайм прогнозирует доходность по облигаци-
ям 63 выпуска Москвы на аукционе в среду в 15,55% -
15,60% годовых, сообщил глава Москомзайма С. Па-
хомов. Москва предложит на аукционе в среду обли-
гации 63 выпуска на 15 млрд. руб. с погашением 10 
декабря 2013 г. Кроме того Пахомов заявил, что не 
исключено, что закон о бюджете Москвы будет пере-
смотрен в сентябре, и программа заимствований бу-
дет увеличена.  
В целом, данный прогноз совпадает с нашими ожида-
ниями результатов аукциона. Доходность на уровне 
15,55% -15,60% годовых предполагает премию к кри-
вой 61 и 62 выпусков на уровне 30 – 35 б.п. 
ВымпелКом: S&P присвоило рейтинг старшего не-
обеспеченного долга на уровне BB+ предстоящему 
выпуску облигаций ВымпелКома на 10 млрд. руб. На-
помним, облигации планируется разместить в сере-
дине июля 2009 г. Ожидается, что ставка первого ку-
пона будет находиться в диапазоне 15,5-16,5% годо-
вых (доходность к 2-летней оферте 16,10-17,18%).  
Присвоение рейтинга выпуску облигаций ВымпелКо-
ма до фактического размещения позволит сущест-
венно сократить время между выходом бумаги на 
рынок и включением ее в ломбардный список ЦБ. 
Трансаэро планирует разместить облигации серии 
01 объемом 3 млрд. руб. сроком 4 года. Как сообща-
ется в материалах компании, соответствующее реше-
ние было принято советом директоров.  

Дальсвязь объявила о приеме заявок на приобрете-
ние биржевых облигаций серии БО-05 объемом 1,5 
млрд. руб. сроком на 3 года. Предварительная дата 
размещения биржевых облигаций намечена на 21 ию-
ля 2009 г. Ориентир по ставке купона 16% - 17% годо-
вых к оферте через 0, 1,5 или 2 года. 
По кредитному риску Дальсвязь можно сравнить с 
только что разместившейся ТГК-1: акционер – государ-
ство, бизнес не сильно подвержен кризису, бумаги 
входят в «ломбард» (ТГК-1 будет включена к осени), 
средняя ликвидность бумаг, низкая долговая нагрузка 
и пр. В связи с этим интересным участие в выпуске 
можно считать при оферте до 2 лет и купоне около 
17%. При этом, на наш взгляд, 3-летняя бумага без 
оферты не привлекательна для инвесторов. 
Томская область начала прием заявок на размещение 
дополнительного выпуска облигаций серии 34030 на 
2,2 млрд. руб. Ориентир организаторов по доходности 
составляет 18% - 20% годовых при дюрации 1,3 года. 
Банк «Зенит» полностью разместил 6 выпуск облига-
ций общим объемом 3 млрд. руб. В ходе размещения 
было подано 32 заявки от инвесторов общим объемом 
спроса на 3,3 млрд. руб. Ставка первого купона по об-
лигациям была определена в размере 15%. 
Вымпелком начнет 14 июля 2009 г. размещение обли-
гаций на 10 млрд. руб. При этом ориентир по ставке 
купона был сужен с 15,50% - 16,50% годовых, что соот-
ветствует доходности к 2-летней оферте 16,10% - 
17,18% годовых, до 15,50% - 16,00% годовых (доход-
ность - 16,10% - 16,65% годовых).  
 

Новости эмитентов 
Северсталь: Банк «ВТБ Северо-Запад» предоставил 
кредит Северстали в размере 1,99 млрд. руб. в форме 
возобновляемой кредитной линии сроком на 2 года. 
Предполагается, что компания направит кредит на по-
полнение оборотных средств.  
ИжАвто может возобновить работу в августе 2009 г., а 
не в июле, как планировалось ранее, сообщил министр 
экономики Удмуртии В. Богатырев. По его словам, во-
прос о стоимости автокомплектов KIA уже решен, так-
же АВТОВАЗ продолжит сборку «классики» в Ижевске. 
Он также заметил, что вхождение в состав совета ди-
ректоров Ижавто 2 представителей Ростехнологий 
сохраняет версию о приобретении завода АВТОВАЗом. 
Возобновление работы на ИжАвто – хорошая новость 
для кредиторов завода. Вместе с тем, рассчитывать на 
скорый выход из дефолта бумаг эмитента не стоит – 
вероятно, еще предстоит долгий путь перехода завода 
под контроль государства, а затем формирование ма-
лопривлекательных условий реструктуризации. 
Группа ГАЗ согласовала с комиссией первого вице-
премьера И. Шувалова госгарантии по кредитам на 20 
млрд. руб. До сих пор никому из российских компаний 
такой объем гарантий не предоставлялся. Он необхо-
дим для реструктуризации долга на 40 млрд. руб., пи-
шет «Ъ». 

Новости и комментарии 

По материалам газет «Ведомости», «Коммерсант», а также Reuters, interfax.ru, prime-tass.ru, rbc.ru, akm.ru, cbonds.info и др.
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7.80

1.40 0.84 2.83 0.65

7.20 12.55 5.54

2.36 2.92 1.70

8.62

3.47 1.26
UST'10 Ytm, % 3.46 3.95 2.77 4.12 2.08
UST'5 Ytm, %

919.00 152.80
Rus'30 7.79 8.21
cпрэд к UST'10 433.40 527.40 366.20

11.46 5.98
cпрэд к UST'10 464.00 576.30 403.80 904.80 190.60
Rus'28 Ytm, % 8.10
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Облигации казначейства США 
В отсутствие каких-либо позитивных новостей, способных
вселить уверенность в скором выходе из кризиса, инвесторы
предпочитали покупать низкодоходные treasuries. Опасения
инвесторов усиливают заявления чиновников о вероятно не-
достаточном пакете мер по стимулированию экономики. В
результате по итогам торгов доходность UST’10 снизилась на
5 б.п. – до 3,46%, UST’30 – также на 5 б.п. – до 4,31% годовых.
Пузырь, надутый на рынке акций и commodities излишней
денежной ликвидностью, продолжает сдуваться – при отсут-
ствии позитивных сигналов инвесторы более трезво стали
оценивать возможные перспективы выхода страны из кризи-
са. В результате спрос на защитные активы в виде UST растет,
несмотря на все новые рекордные размещения. Так, вчера
Казначейство США успешно разместило UST’3 на $35 млрд.
(всего за эту неделю запланированы размещения на $73
млрд.). Вчерашняя статистика не обрадовала инвесторов -
Redbook Research сообщила, что продажи в розничных сетях
США снизились в годовом исчислении на 4,2% за прошлую
неделю и на 4,4% процента по сравнению с маем 2009 г. Кро-
ме того, вчера один из советников президента Б. Обамы зая-
вил, что Вашингтону необходимо быть готовым разработать
дополнительные стимулирующие меры для поддержки эко-
номики, поскольку первый план объемом $787 млрд., одоб-
ренный в феврале, «слишком маленький». Ранее вице-
президент США Д. Байден заявил, что администрация Обамы
«недооценила» глубину экономических проблем, однако по-
прежнему ожидает создания новых рабочих мест в долго-
срочной перспективе. Неуверенность властей США еще с
большей силой давит на рынки, давая понять игрокам, что
скорого роста экономики ждать не стоит. На этом фоне инве-
сторы с опасением ждут сезона корпоративной отчетности за
I п/г, который начинается сегодня и может оказать значитель-
ное влияние на дальнейшее движение рынков.

Облигации в иностранной валюте
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Суверенные еврооблигации РФ  
Активность торгов суверенными еврооблигациями России
вчера была невысокой – неопределенность дальнейшего раз-
вития мирового экономического кризиса пугает инвесторов.
Вместе с тем, по итогам торгов котировки госбумаг РФ прак-
тически не изменились - доходность выпуска Rus'28 увеличи-
лась на 2 б.п. - до 8,10%, доходность Rus’30 осталась на преж-
нем уровне - 7,79%. Спрэд между российскими и американ-
скими бумагами (Rus’30 и UST'10) расширился на 5 б.п. - до 433
б.п. Похожие тенденции наблюдались и по остальным госбу-
магам развивающихся стран - индекс EMBI+ увеличился на 4
б.п. – до 434 б.п. Значительное давление на бумаги нефтедо-
бывающих стран продолжает оказывать дешевеющая нефть,
опустившаяся ниже $63 за барр. – вчерашний доклад Амери-
канского института нефти показал незначительное снижение
запасов нефти в США за прошедшую неделю при росте запа-
сов бензина и дистиллятов. Таким образом, мы не ожидаем
восстановления спроса на бумаги России до появления каких-
либо позитивных новостей по США и остановки снижения
нефтяных котировок.
Корпоративные еврооблигации  
Вчерашние торги корпоративными еврооблигациями прохо-
дили в спокойном режиме при крайне низкой активности ин-
весторов. Нерезиденты продолжили продавливать рынок би-
дами, однако настойчивых продаж не было. Можно отметить
появившейся спрос на евробонды Газпрома и Транснефти,
номинированых в евро. Вероятно, рынок будет до последнего
сопротивляться внешнему негативу, однако просадка рынка
все же весьма вероятна.
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Облигации федерального займа 
• Сценарий торгов во вторник в секторе ОФЗ фактически
не отличался от предыдущего дня – котировки наиболее
расторгованных выпусков ОФЗ 25064 и ОФЗ 25065 незна-
чительно снизились, по остальным бумагам сделки про-
исходили эпизодически при малых объемах. 
• Негативный внешний фон позволил Минфину продать
на рынке только 609 новых бумаг ОФЗ 25065. 
• На сегодня запланировано размещение очередного
нового выпуска ОФЗ 25066 на сумму 10,0 млрд. руб. со
сроком погашения в январе 2014 г. По итогам аукциона
мы ожидаем весьма сдержанный спрос на данный выпуск
со стороны инвесторов (около 2 млрд. руб.). При этом мы
ожидаем доходность выпуска около 12,3% годовых. 
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Корпоративные облигации и РиМОВ 
• Рынок рублевых облигаций продолжил жить своей
жизнью, игнорируя внешние негативные факторы за счет
притока рекордного объема рублевой ликвидности.
Спрэды по котировкам bid/offer продолжили находиться
на минимуме, что не позволяет рынку просесть. 
• Не ослабевает поток и новых размещений - эмитенты
стремятся успеть привлечь средства, пользуясь избыточ-
ной рублевой ликвидностью.  
• Так, Дальсвязь открыла книгу заявок на биржевые об-
лигаций 5 серии на 1,5 млрд. руб. и сроком на 3 года (см.
стр. 2 обзора). Ориентир по ставке купона 16% - 17% го-
довых к оферте через 0, 1,5 или 2 года. Дальсвязь по ито-
гам 2008 г. и I кв. 2009 г. среди МРК показала наиболее
позитивные финансовые результаты, на конец 2008 г. по-
казатель чистый долг/EBITDA составлял всего 0,88х. На
наш взгляд, «пороговыми» по привлекательности пара-
метрами займа является 2-летняя оферта при купоне
около 17% годовых.  
• Вымпелком также объявил о начале 14 июля 2009 г.
размещения облигаций на 10 млрд. руб., снизив при этом
ориентир по ставке купона до 15,50% - 16,00% годовых
(доходность - 16,10% - 16,65% годовых к 2-летней офер-
те). Таким образом, инвесторам предлагается премия к
недавно размещенному выпуску МТС, 4 (доходность
15,03%) на уровне 100 – 160 б.п., что, на наш взгляд, весь-
ма интересно.  
• Также напомним, что сегодня размещается 63 выпуск
Москвы - Москомзайм ожидает доходность при разме-
щении на уровне 15,55% -15,60% годовых, что соответст-
вует премии   30 – 35 б.п. Благодаря высокой ликвидности
бумаг и выгодных условий РЕПО в ЦБ выпуски Москвы
традиционно пользуются высоким спросом у инвесторов.
Однако, вероятно, сегодня Москомзайму не удастся раз-
местить весь выпуск на 15 млрд. руб.  
• Сегодня мы не ожидаем изменения ситуации на рынке
– ставки на денежном рынке по-прежнему низкие, объем
банковской ликвидности превышает 1,1 трлн. руб. Одна-
ко настораживает удорожание бивалютной корзины вы-
ше 37,3 руб. Мы не исключаем реализации негативного
сценария при дальнейшем существенном падении неф-
тяных цен и возобновления игры против рубля. При этом
ослабление национальной валюты будет подстегнуто вы-
сокой рублевой ликвидностью на фоне низких ставок ЦБ. 



Выплаты купонов Погашения и оферты
среда 8 июля 2009 г. 847.60 млн. руб. 4.50 млрд. руб.

□ РЖД, 8 847.60 млн. руб. □ Макромир-Финанс, 2 Оферта 1.50 млрд. руб.
□ РБК ИС, БО-5 Оферта 3.00 млрд. руб.

четверг 9 июля 2009 г. 732.93 млн. руб.
□ РосТ-Лайн, 1 72.30 млн. руб. 2.30 млрд. руб.
□ ДОМОЦЕНТР, 1 99.73 млн. руб. □ Баренцев Финанс, 1 Оферта 0.80 млрд. руб.
□ КБ МИА (ОАО), 4 44.88 млн. руб. □ РБК ИС, БО-5 Погашение 1.50 млрд. руб.
□ УКС МФП Центр, 1 3.74 млн. руб.
□ РБК ИС, БО-5 164.40 млн. руб. 0.80 млрд. руб.
□ ПСК СТРОЙИНДУСТРИЯ, 1 72.30 млн. руб. □ Автовазбанк, 1 Оферта 0.80 млрд. руб.
□ Новые Инвестиции, 1 26.53 млн. руб.
□ ТрансКредитБанк, 3 249.05 млн. руб. 5.00 млрд. руб.

□ ЭМАльянс – Финанс, 1 Оферта 2.00 млрд. руб.
пятница 10 июля 2009 г. 314.16 млн. руб. □ ПСК СТРОЙИНДУСТРИЯ, 1 Оферта 1.00 млрд. руб.

□ ЭМАльянс – Финанс, 1 134.64 млн. руб. □ Новосибирск, 31003 Погашение 1.00 млрд. руб.
□ НОМОС-Лизинг, 1 179.52 млн. руб. □ УК Кора, 1 Погашение 1.00 млрд. руб.

суббота 11 июля 2009 г. 368.83 млн. руб. 18.38 млрд. руб.
□ ВБРР, 1 14.50 млн. руб. □ ЛСР-Инвест, 2 Оферта 3.00 млрд. руб.
□ Энергоцентр, 1 330.90 млн. руб. □ КОМОС ГРУПП, 1 Оферта 2.00 млрд. руб.
□ Волгоград, 34003 23.44 млн. руб. □ Новые Инвестиции, 1 Оферта 0.38 млрд. руб.

□ ВТБ-Лизинг Финанс, 2 Оферта 10.00 млрд. руб.
понедельник 13 июля 2009 г. 283.58 млн. руб. □ Кокс, 1 Погашение 3.00 млрд. руб.

□ Пензенская область , 34001 9.38 млн. руб.
□ Газпромбанк, 3 274.20 млн. руб. 17.80 млрд. руб.

□ ВТБ, 6 Оферта 15.00 млрд. руб.
вторник 14 июля 2009 г. 580.92 млн. руб. □ РосТ-Лайн, 1 Оферта 1.00 млрд. руб.

□ Новосибирск, 31003 60.16 млн. руб. □ М-ИНДУСТРИЯ, 2 Оферта 1.50 млрд. руб.
□ УК Кора, 1 27.42 млн. руб. □ Арктел-инвест, 1 Погашение 0.20 млрд. руб.
□ АИЖК Республики Алтай, 1 8.42 млн. руб. □ Новые горизонты, БО-1 Погашение 0.10 млрд. руб.
□ МИЭЛЬ-ФИНАНС, 1 123.41 млн. руб.
□ Ханты-Мансийск СтройРесурс, 2 139.62 млн. руб. 3.55 млрд. руб.
□ ВТБ-Лизинг Финанс, 2 221.90 млн. руб. □ МИЭЛЬ-ФИНАНС, 1 Оферта 1.50 млрд. руб.

□ Диксис Трейдинг, 1 Погашение 1.80 млрд. руб.
□ Чебоксары, 25002 Погашение 0.25 млрд. руб.

2.20 млрд. руб.
□ Пермский Моторный Завод, 1 Погашение 1.20 млрд. руб.
□ Городской супермаркет, 1 Погашение 1.00 млрд. руб.

2.05 млрд. руб.
□ Банк Россия, 1 Оферта 1.50 млрд. руб.
□ МЛК-Финанс, 1 Погашение 0.55 млрд. руб.

Планируемые выпуски облигаций
среда 8 июля 2009 г. 30.00 млрд. руб. 1.00 млрд. руб.

□ НОМОС-БАНК, 11 5.00 млрд. руб. □ Агрохолдинг-Финанс, 1 Погашение 1.00 млрд. руб.
□ ОФЗ 25066 10.00 млрд. руб.
□ Москва, 63 15.00 млрд. руб. 10.00 млрд. руб.

четверг 9 июля 2009 г. 7.85 млрд. руб. □ Москва, 46 Погашение 10.00 млрд. руб.
□ Каустик, 2 0.85 млрд. руб.
□ Зерновая компания Настюша, 2 2.00 млрд. руб.
□ ОБР-10 (доразмещение) 5.00 млрд. руб.

среда 15 июля 2009 г. 0.90 млрд. руб.

□ Интерград, 1 0.90 млрд. руб.
четверг 16 июля 2009 г. 2.20 млрд. руб.

□ Томская область 34030 (доразмещение) 2.20 млрд. руб.
вторник 21 июля 2009 г. 1.50 млрд. руб.

□ Дальсвязь БО-05 1.50 млрд. руб.

пятница 17 июля 2009 г.

среда 8 июля 2009 г.

вторник 14 июля 2009 г.

суббота 25 июля 2009 г.

четверг 16 июля 2009 г.

пятница 10 июля 2009 г.

четверг 9 июля 2009 г.

пятница 24 июля 2009 г.

четверг 23 июля 2009 г.

вторник 21 июля 2009 г.

понедельник 20 июля 2009 г.

Облигационный календарь 
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.Выплаты купонов оферты и погашения



среда 8 июля 2009 г.
□ 03:50 Япония: Заказы в машиностроении за май Прогноз: 2.3% м/м
□ 03:50 Япония: Сальдо платежного баланса за май Прогноз: ¥1250 млрд
□ 03:50 Япония: Денежная масса М2 за июнь Прогноз: 2.8%
□ 09:00 Япония: Индекс экономических обозревателей за июнь Прогноз: 37.3
□ 13:00 Еврозона: Динамика ВВП за 1 квартал Прогноз:  -2.5% к/к -4.8% г/г
□ 14:00 Германия: Промышленное производство за май Прогноз: 0.6% м/м, -20.0% г/г
□ 18:30 США: Запасы нефти и нефтепродуктов за неделю до 3 июля
□ 23:00 США: Потребительское кредитование за май Прогноз: -$10.0 млрд.

четверг 9 июля 2009 г.
□ 10:00 Еврозона: Ежемесячный отчет ЕЦБ за июль
□ 10:00 Германия: Гармонизированный индекс потребительских цен за июнь Прогноз: 0.4% м/м, 0.0% г/г
□ 10:00 Германия: Сальдо торгового баланса за май Прогноз: €9.0 млрд.
□ 10:00 Германия: Сальдо платежного баланса за май Прогноз: €3.7 млрд.
□ 10:00 Япония: Заказы на машины и оборудование за июнь
□ 12:30 Великобритания: Сальдо торгового баланса за май Прогноз: -£6.8 млрд.
□ 15:00 Великобритания: Решение по процентной ставке Банка Англии Прогноз:  0.5%
□ 16:30 США: Количество заявок на пособие по безработице за неделю до 4 июля Прогноз: 610 тыс.
□ 18:00 США: Оптовые запасы за май Прогноз: -1.0%

пятница 10 июля 2009 г.
□ 03:50 Япония: Внутренний индекс оптовых цен за июнь Прогноз: -6.4% г/г
□ 12:30 Великобритания: Индекс производственных цен на входе за июнь Прогноз: 0.8% м/м, -12.4% г/г
□ 12:30 Великобритания: Индекс производственных цен на выходе за июнь Прогноз:  0.3% м/м, -0.8% г/г
□ 16:30 США: Сальдо торгового баланса за май Прогноз: -$30.0 млрд.
□ 16:30 США: Цены на импорт за июнь Прогноз: 1.8%
□ 17:55 США: Индекс настроения по данным Мичиганского Университета за июль Прогноз: 71.1

Макроэкономическая статистика
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Руководство 

Зибарев Денис Александрович 
Zibarev@psbank.ru 

Руководитель департамента 70-47-77

Тулинов Денис Валентинович 
Tulinov@psbank.ru 

Руководитель департамента 70-47-38

Миленин Сергей Владимирович 
Milenin@psbank.ru Заместитель руководителя департамента 70-47-94

Субботина Мария Александровна 
Subbotina@psbank.ru Заместитель руководителя департамента 70-47-33

Аналитическое управление 

Шагов Олег Борисович 
Shagov@psbank.ru 

Рынки акций  70-47-34

Захаров Антон Александрович 
Zakharov@psbank.ru 

Товарные рынки 70-47-75

Бобовников Андрей Игоревич 
Bobovnikov@psbank.ru 

Облигации РМОВ  70-47-31

Грицкевич Дмитрий Александрович 
Gritskevich@psbank.ru 

Рынок облигаций  70-20-14

Монастыршин Дмитрий Владимирович 
Monastyrshin@psbank.ru 

Рынок облигаций   70-20-10

Жариков Евгений Юрьевич 
Zharikov@psbank.ru 

Рынок облигаций  70-47-35

Управление торговли и продаж 

Панфилов Александр Сергеевич 
Panfilov@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
icq 150-506-020

Прямой: +7(495) 228-39-22 
+7(495)777-10-20 доб. 70-20-13 

Галямина Ирина Александровна 
Galiamina@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
icq 314-055-108

Прямой: +7(905) 507-35-95 
+7(495) 777-10-20 доб. 70-47-85 

Павленко Анатолий Юрьевич 
APavlenko@psbank.ru 

Трейдер 
icq 329-060-072

Прямой: +7(495)705-90-69 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-23 

Рыбакова Юлия Викторовна 
Rybakova@psbank.ru 

Трейдер 
icq 119-770-099

Прямой: +7(495)705-90-68 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-41 

Пинаев Руслан Валерьевич 
Pinaev@psbank.ru 
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Прямой: +7(495)705-97-57 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-20-23 

Управление по работе с неэмиссионными долговыми обязательствами 

Бараночников Александр Сергеевич 
Baranoch@psbank.ru 

Операции с векселями 
 

Прямой: +7(495)228-39-21 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-96 
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