
1 RUB/USD, ММВБ
2 RUB/EUR, ММВБ
3 EUR/USD
4 Остатки на К/С ЦБ РФ, млрд. руб.
5 Остатки на Д/С ЦБ РФ, млрд. руб.
6 Нефть Urals, долл. / барр.
7 MIBOR overnight, % годовых
8 Резервы ЦБ РФ, $ млрд.
9 Россия 30, % от номинала
# Зарегистр., но не размещ. выпуски
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#
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Размещение Росхлебопродукт 1 1 000 000 000 руб.

РЖД 2 4 000 000 000 руб.

Настоящий обзор имеет только информационное значение и не может рассматриваться как предложение о совершении сделок на финансовом рынке. Несмотря на то, что информация,
содержащаяся в настоящем документе, рассматривается Внешторгбанком как надежная, Внешторгбанк не дает гарантий относительно точности и полноты представленных данных. Банк не
берет на себя ответственность за результаты использования информации, содержащейся в данном документе, инвесторами. © 2004, Внешторгбанк. Без разрешения Внешторгбанка
запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до общего сведения, опубликовывать, переводить на другие языки,
распространять и совершать любые другие действия. По вопросам проведения операция с ценными бумагами обращайтесь в отдел продаж: (095) 775-70-21

РЖД 3 4 000 000 000 руб.Размещение

Размещение РЖД 1 4 000 000 000 руб.
Размещение

ВТБ 3
Газпром 2
Газпром 3
Москва 38

1,14          

17,27        114,50      

ОБЗОР РЫНКА РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ
08 декабря 2004

ДОХОДНОСТЬ РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ

СОБЫТИЯ ТЕКУЩЕГО ДНЯ

1,43          9,63          107,35      0,73-          

0,84          

Алроса 19

ИНДЕКС КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ ММВБ

102,36      0,54%
81,18        млрд. руб.

0,60          -0,05%
117,10      2,81%

32,64        

СТАТИСТИКА РЫНКА

Значение Изм. %
27,88        0,08%

-3,89%

311,60      -2,47%
269,70      2,74%

37,46        0,32%
1,34          0,19%

ИНДИКАТИВНЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ
Изм. YTMЦена, %YTM, %Дюрация

Событие Детали

1,93          7,43          

0,84          

101,41      5,22          
8,47          

107,30      14,26-        

Бумага

4,57          8,04          

15,50-        108,21      
6,22          109,00      
6,18          

26,40-        

7,31          1,79          

109,95      0,06-          

6,20          107,75      

5,98          

Размещение Россельхозбанк 1 3 000 000 000 руб.

0,87          

РАО ЕЭС 2
ТНК 5
УРСИ 3

103,50
103,60
103,70
103,80
103,90
104,00
104,10
104,20
104,30
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Объем торгов Индекс корп. обл. ММВБ
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ГКО-ОФЗ Москва
Корпоративные облигации ГКО-ОФЗ

ВТБ 4

РАО 2
ВТБ 3

ТНК 5 Газпром 3

УРСИ 3

НОВОСТИ ДНЯ
Налоговые органы предъявили Юганскнефтегазу, основному
добывающему предприятию НК ЮКОС, налоговые претензии за 2003
год на сумму порядка 34 млрд. рублей.
По словам А. Дворковича, инфляция в РФ по итогам 2004 года может
составить 11.5-11.7%. Рост ВВП России по итогам 2004 года может
составить 6.7%.
По данным ЦБР, реальный эффективный курс рубля к корзине валют
вырос в январе-ноябре на 4.0%, реальный курс рубля к USD - на
9.2%, к евро - на 5.4%.
По данным ФСГС, положительное сальдо внешнеторгового баланса
России выросло в январе-октябре 2004 года до $84.5 млрд. против
$63.5 млрд. за аналогичный период 2003 года.

НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ
Газпром намерен привлечь заем на сумму 10 млрд. евро для участия
в аукционе по продаже Юганскнефтегаза. Лид-менеджерами сделки
выступят шесть западных банков. В настоящий момент обсуждается
вопрос о возможной дальнейшей секьюритизации кредита путем
выпуска облигаций с риском Газпрома.
Вчера состоялось размещение первого трехлетнего облигационного
займа НГК Итера на сумму 2 млрд. рублей. Ставка первого купона
была определена в ходе конкурса  в размере 13.5% годовых. Выпуск
был размещен в полном объеме.
Ставка первого купона на размещении второго облигационного
займа Джей Эф Си на сумму 1.2 млрд. рублей была установлена в
размере 14% годовых, что соответствует доходности бумаги к
годовой оферте на уровне 14.49% годовых, к двухлетней оферте –
на уровне 13.91% годовых. Объем размещения составил 703.399
млн. рублей.
Размещение трехлетнего облигационного займа ЗАО СТИН-Финанс
на сумму 300 млн. рублей состоится 22 декабря.

СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ
Вчера общий объем торгов рублевыми облигациями составил 4.41
млрд. рублей, из которых порядка 3.62 млрд. рублей пришлось на
корпоративные и муниципальные облигации.
В секторе госбумаг вчера активность операторов была средней,
совокупный оборот в секторе составил порядка 793 млн. рублей.
Торги проходили на фоне роста цен по большинству выпусков,
исключением стал выпуск ОФЗ 27023, ставший лидером торгового
оборота. Доходность данного выпуска выросла на 15 б.п. до уровня
5.11% годовых. Доходности других выпусков снизились в пределах 5-
35 б.п.
В секторе муниципальных облигаций вчера торги проходили
достаточно вяло, котировки по наиболее ликвидным выпускам
закрылись разнонаправленно.
В сегменте облигаций Москвы лидерами по объемам стали выпуски
Москвы 33, Москвы 37, котировки которых снизились на 0.09% и
0.05% соответственно, и Москва 24, прибавившая 0.14%.
Из других муниципальных выпусков небольшие обороты прошли по
третьему выпуску Московской области, котировки по которому
выросли на 0.05%.
В секторе корпоративных облигаций вчера наблюдался рост
спроса на бумаги первого эшелона, в результате по итогам торговой
сессии большинство «голубых фишек» закрылись в положительной
зоне. Так, бумаги ВТБ 3 закрылись с повышением на 0.28%, Алроса
19 подорожала на 0.10%, бумаги РАО прибавили 0.09%. Активность
по бумагам второго и третьего эшелона была значительно ниже, а
торги проходили на фоне разнонаправленной динамики изменения
котировок. Сделки проходили по выпускам ТДМ 1 (+0.02%), ЮТК 2 (-
0.10%), Центртелеком 3 (+0.07%), Русский Стандарт 3.
Сегодня внимание инвесторов будет обращено на первичный рынок,
где состоятся размещения на общую сумму 16 млрд. рублей.
Инвесторам будет предложен дебютный займ Россельхозбанка на
сумму 3 млрд. рублей. Бумаги РФД будут предложены в виде трех
выпусков на срок 1 год, 2 года и 5 лет. Объем каждого выпуска
составляет 4 млрд. рублей. Также пройдет размещение ранее
отложенного выпуска Росхлебопродукт на сумму 1 млрд. рублей.




