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Макроэкономика                                             
В четверг курс рубля снизился по отношению к доллару США вслед за укреплением американской валюты на Forex.

Оптовые запасы в США в июле 2005 года сократились на 0,1%, тогда как продажи оптовиков выросли на 0,5% при скачке спроса на нефть. Снижение оптовых заказов произошло впервые с января 2004 года. Аналитики ожидали роста оптовых запасов на 0,5%.

Число жителей США, впервые обратившихся за пособием по безработице, снизилось за неделю, завершившуюся 3 сентября 2005 года, до 319 тыс. с 320 тыс. неделей ранее. Экономисты прогнозировали показатель на уровне 315 тыс. человек.

Рынок нефти                                                    
В четверг цены на нефть выросли, что стало реакцией участников рынка на заявление Службы управления минеральными ресурсами США об остановке большего числа скважин, чем было объявлено накануне. Данные по запасам нефти и нефтепродуктов в США, продемонстрировавшие меньшее, чем ожидалось, снижение, не смогли противостоять восходящему движению котировок.

Долговые обязательства                               
В четверг цены рублевых корпоративных облигаций консолидировались на достигнутом уровне, а большинства гособлигаций выросли.

Американские госбумаги незначительно снизились в цене после того, как представитель Федерального резервного банка Сан-Франциско дала понять, что ФРС не будет делать паузу в процессе повышения ставок в ближайшее время, однако не исключила подобной возможности до конца года. Спрэды долгов развивающихся стран достигли рекордно низких значений за счет сохраняющегося высокого спроса инвесторов на высокодоходные активы. Российские евробонды тоже подорожали на новостях о том, что инвестиционное агентство Moody's поставило рейтинг России в список на пересмотр с возможностью повышения.

Акции                                                                                          
В четверг на российском рынке акций произошёл технический отскок цен наверх. По итогам дня индекс РТС увеличился на 1,9% до отметки 883,14 пункта. Объём сделок в системе уменьшился и составил $43,092 млн. против $58,153 млн. на торгах в среду.

Европейские фондовые индексы преимущественно снизились. Наибольшее влияние на их динамику оказали акции строительных компаний, уменьшившиеся в цене. Заметное снижение цены произошло у акций цементной компании Lafarge SA из-за более слабых данных по прибыли в первом полугодии. Из-за слабых финансовых результатов уменьшились также котировки акций пивоваренной компании InBev, которые потянули за собой бумаги других компаний сектора: Heineken, Duvel Moortgat. В то же время подорожали акции химических компаний. 

На торгах в США основные американские индексы немного уменьшились. Изменения цен акций были преимущественно вызваны корпоративными событиями. При этом влияние общих факторов, таких как экономическая статистика или цена на нефть, не оказывало первостепенного влияния на рынок. Среди снизившихся в цене акций следует отметить бумаги компаний, специализирующихся на производстве строительных материалов, что было вызвано слабым прогнозом Honvanian Enterprises, которая сообщила, что ее чистая прибыль по итогам финансового года может составить от $8,05 до $8,4 на акцию, что оказалось ниже прогноза аналитиков, составлявшего $8,55. Вслед за Honvanian Enterprises уменьшились котировки других компаний сектора: Centex Corp, KB Home. Значительное снижение отмечалось по акциям Coca-Cola, цена которых упала на 9,6% после того, как представители компании разочаровали инвесторов более низким прогнозом по прибыли компании в текущем квартале. В то же время на благоприятном финансовом прогнозе повысилась цена акций производителя микрочипов Texas Instruments Inc. Компания сообщила, что показатели её прибыли и выручки в 3-ем квартале будут выше прежних прогнозов из-за высокого спроса на чипы для мобильных телефонов. 

На азиатских рынках в пятницу наблюдалась разнонаправленная динамика. Так, японский и корейский рынки выросли, в то время как рынки Гонконга, Малайзии и Индонезии снизились.



Валютный рынок. Рублевые долговые инструменты 

Динамика курса рубля
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Динамика остатков рублевых средств на счетах в ЦБ
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Остатки на корсчетах в ЦБ

Депозиты банков в ЦБ


Средневзвешенная доходность ОФЗ
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Курс ЦБ на сегодня

Валюта  
Курс
Изменение

Доллар США
28.2562
0.0547

Евро 
35.1451
-0.1322

Остатки рублевых средств на счетах в ЦБ


Сумма средств в ЦБ, млрд. руб.
Изменение, млрд. руб.

Остатки на корсчетах по РФ
296.5
-13.5

Депозиты банков
94.8
8

Ставки рынка межбанковских кредитов


MIBID
MIBOR

1 день
1.4
2.54

от 2 до 7 дней
1.53
3.14

от 8 до 30 дней
2.72
4.36

Индекс доходности корпоративных облигаций 
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Валютный рынок

В четверг курс рубля снизился по отношению к доллару США вслед за укреплением американской валюты на Forex. Торговые обороты на рынке соответствовали среднему уровню. Спекулятивного ажиотажа не наблюдалось. Центробанк также не проявлял значительной активности. Сегодня колебания котировок доллара к рублю вновь будут повторять его движения на мировом рынке. Наиболее вероятным представляется боковое движение курса вблизи текущих уровней. 

Рублевая ликвидность вчера оставалась высокой. Ставки по кредитам overnight на рынке МБК не превышали 2% годовых. Остатки на корсчетах в ЦБ немного снизились, оставшись тем не менее весьма значительными – 297 млрд. рублей. Сегодня особых проблем с ликвидностью мы вновь не ожидаем. 

Долговые обязательства

В четверг цены рублевых гособлигаций отыграли снижение предыдущего дня, повысившись в пределах 38 б.п. Поддержку рынку, правда, скорее психологическую, оказало доразмещение ОФЗ26198, которое хотя и прошло с небольшой премией, но одновременно продемонстрировало высокий интерес инвесторов к госбумагам: при объеме предложения 10 млрд. рублей спрос составил 27.6 млрд., а количество доразмещенных облигаций - почти 6 млрд. рублей. Учитывая столь значительный потенциал спроса, который обеспечивает высокая рублевая ликвидность, а также принимая во внимание благоприятную конъюнктуру рынка суверенных еврооблигаций, опасаться снижения котировок рублевых госбумаг, тем более накануне выходных, скорее всего, не стоит.

По итогам вчерашней сессии сильнее всего подорожали ОФЗ46018 и ОФЗ25057 – на 38 б.п. и 30 б.п., а их доходность опустилась до 7.13% и 6.77% годовых. Выросли также ОФЗ46002 и ОФЗ46003 – на 27 б.п. и 25 б.п., ОФЗ46017 – на 22 б.п., ОФЗ46014 – на 15 б.п., а ОФЗ25058 и ОФЗ46001 – на 10 б.п. В результате доходность ОФЗ46002 уменьшилась до 6.92% годовых, ОФЗ46003 – до 6.8% годовых, ОФЗ46017 – до 7.09% годовых, ОФЗ46014 – до 7.07% годовых, ОФЗ25058 – до 6.28% годовых, ОФЗ46001 – до 6.07% годовых. В то же время стоимость ОФЗ48001 не изменилась, а ОФЗ27022 и ОФЗ27025 снизилась на 1 б.п. и 6 б.п., соответственно. При этом доходность первого выпуска осталась прежней – 4.18% годовых, а второго увеличилась до 5.67% годовых. Объем торгов облигациями федерального займа без учета доразмещенных бумаг составил 505 млн. рублей по сравнению с 2.75 млрд. рублей в ходе предыдущей сессии.

На фоне незначительного ослабления курса рубля к доллару, которое к тому же компенсировалось положительной динамикой суверенных еврооблигаций и высокой рублевой ликвидностью, цены большинства корпоративных бумаг вчера были довольно стабильны. Не особо изменилась и активность инвесторов: в условиях неоднозначного факторного фона, а также в преддверии запланированных на следующую неделю нескольких крупных размещений во всех секторах долгового рынка его участники придерживались выжидательной стратегии. При этом умеренным был не только спрос, но и предложение облигаций.

К важным событиям предыдущего дня, способствовавшим улучшению среднесрочных перспектив рынка корпоративных облигаций, следует отнести намерение Moody's включить Россию, а также ряд компаний с госучастием (Газпром, Транснефть, РЖД) в список на возможное повышение кредитного рейтинга. Таким образом, уже в ближайшие месяцы, если не недели, такое решение может последовать. Кроме того, агентство Fitch указало на улучшение кредитоспособности крупнейших российских сталелитейных предприятий, отметив, правда, что оно сдерживается снижением цен на сырьевых рынках.

По итогам сессии облигации ГАЗПРОМ А3 и ГАЗПРОМ А4 упали на 11 б.п. и 5 б.п., МиГ-Ф обл. - на 24 б.п., НортгазФин - на 4 б.п., СевКаб обл - на 5 б.п., СЗТелек2об и ЮТК-03 об. - на 1 б.п. В то же время облигации АВТОВАЗ об и АВТОВАЗоб3 выросли на 13 б.п. и 3 б.п., Лукойл2обл - на 14 б.п., ГТ-ТЭЦ 2об - на 4 б.п., ЦентрТел-4 - на 9 б.п., ЧТПЗ 01об - на 13 б.п. Объем биржевых торгов составил 445 млн. рублей по сравнению с 533 млн. рублей накануне. Оборот в режиме переговорных сделок был равен 2.09 млрд. рублей по сравнению с 3.05 млрд. рублей в ходе предыдущей сессии.

Российские акции

Индекс РТС
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Ростелеком

Изменения котировок в РТС
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В четверг на российском рынке акций произошёл технический отскок цен наверх. По итогам дня индекс РТС увеличился на 1,9% до отметки 883,14 пункта. Объём сделок в системе уменьшился и составил $43,092 млн. против $58,153 млн. на торгах в среду.

Повышение цен акций было обусловлено их существенным снижением в течение предыдущих двух дней. Отчасти увеличению цен способствовала фиксация прибыли по коротким позициям, а также покупки со стороны инвесторов, рассчитывающих на возобновление роста российского рынка. Среди подорожавших бумаг можно отметить акции Сбербанка (+6,2%), Татнефти (+5,4%), наиболее сильно снижавшихся во время коррекции. Меньшее увеличение цены происходило у бумаг Сургутнефтегаза (+1,1%), Транснефти (+2,1%), Ростелекома (+1,7%), ГМК Норильский никель (+2%), ЛУКОЙЛа (+0,3%), РАО ЕЭС (+0,9%). Уменьшение цены было отмечено у акций Балтики (-0,8%), Иркутскэнерго (-7,4%).

Сегодня российский рынок акций может продолжить повышение в основном благодаря поступившему заявлению от рейтингового агентства Moody’s о возможности повышения России кредитного рейтинга в ближайшие месяцы. В то же время стабилизация цен на нефть может привлечь средства «колеблющихся» инвесторов. Однако наблюдаемый на рынке акций отскок мы бы не стали пока связывать с началом новой волны повышения. Обороты торгов на западных площадках по российским бумагам остаются невысокими, что свидетельствует о слабом интересе иностранных инвесторов к российским бумагам. В таких условиях быстрое восстановление рынка акций кажется сомнительным.
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Новости

(Использованы материалы информационных агентств Рейтер, Cbonds, РБК, Прайм-ТАСС, Интерфакс, АК&М и др., а также Центробанка РФ, ФСГС РФ)
Экономика

Золотовалютные резервы

Объем золотовалютных резервов РФ без учета краткосрочных обязательств ко 2 сентября увеличился до $150.4 млрд. с $148.2 млрд. 26 августа.

Торговый баланс

По данным Центробанка РФ, положительное сальдо торгового баланса РФ в июле составило $10.89 млрд. по сравнению с $9.67 млрд. в июне и $7.17 млрд. в июле 2004 года. Экспорт в июле вырос на 39.1% по отношению к аналогичному периоду прошлого года, импорт - на 28.0%.

Корпоративные новости
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ЛУКОЙЛ

ЛУКОЙЛ и ХМАО будут сотрудничать в увеличении добычи углеводородов.

В четверг стало известно о том, что ЛУКОЙЛ и правительство Ханты-Мансийского автономного округа (ХМАО) предпримут совместные усилия для развития минерально-сырьевой базы, ее материально-технического и финансового обеспечения, увеличения уровня добычи нефти и газа, а также объема средств, направляемых на поиск и разведку месторождений углеводородов. Такое соглашение о сотрудничестве подписали в четверг в Ханты-Мансийске президент ЛУКОЙЛа В.Алекперов и губернатор, председатель правительства ХМАО А.Филипенко. В пресс-релизе ЛУКОЙЛа сообщается, что соглашение также предусматривает совместные действия ХМАО и ЛУКОЙЛа по внедрению передовых мировых технологий в области разведки, добычи, подготовки и переработки углеводородов, реализации проектов по защите окружающей среды, по стимулированию инвестиционной деятельности на территории ХМАО, реализации высокоэффективных совместных проектов. Стороны определили, что в 2005 году объем финансирования долевого строительства социальных объектов на территории муниципальных образований округа со стороны ЛУКОЙЛа достигнет 960 млн. рублей, со стороны правительства ХМАО - 520 млн. рублей. 

Консорциум инвесторов подписал предварительное соглашение о разработке газа и газоконденсата на западе Узбекистана.

В четверг консорциум инвесторов подписал предварительное соглашение о совместной разведке и разработке газа и газоконденсата на западе Узбекистана. По словам президента ЛУКОЙЛ Оверсиз А.Кузяева, ТЭО проекта будет подготовлено через два месяца, а соглашение о разделе продукции (СРП) должно быть подписано в 2006 году, после чего начнутся геологоразведочные работы на контрактном участке в узбекском секторе высыхающего Аральского моря с оцениваемыми запасами более 1 триллиона кубометров природного газа. Равноправными участниками проекта, стоимость которого не называется, стали Национальная холдинговая компания Узбекнефтегаз, ЛУКОЙЛ Оверсиз, малайзийская Petronas Carigali Overseas, корейская Korea National Oil Corporation (KNOC) и китайская CNPC International Ltd.

Роснефть

Роснефть и Роснефтегаз заключили с западными банками соглашение о кредите на $7,5 млрд.

В четверг Роснефть и Роснефтегаз в Берлине заключили с ABN AMRO Bank, Dresdner Kleinwort Wasserstein, JP Morgan и Morgan Stanley соглашение о предоставлении синдицированного кредита на сумму $7,5 млрд.. Как следует из сообщения Роснефти, согласно подписанным документам, средства кредита, согласно утвержденному графику, будут предоставлены в полном объеме до конца 2005 года. Полученные средства будут направлены Газпрому за акции переданные ранее государству. Роснефть и Роснефтегаз также достигли договоренности с группой банков-организаторов кредита о совместной работе по подготовке Роснефти к переходу компании в статус публичной. Церемония подписания соглашения была приурочена к визиту в Германию Президента РФ В.Путина. Процентная ставка по кредиту составит Libor+ 1,55 процентного пункта. Обеспечением по кредиту Роснефтегазу будут 49% акций Роснефти, а дополнительным обеспечением кредита может стать экспортная выручка Роснефти. 

Связьинвест

Правительство РФ одобрило проект указа о приватизации Связьинвеста.

Вчера стало известно о том, что Правительство РФ в среду одобрило проект указа о приватизации российского телекоммуникационного холдинга Связьинвест и направило его в администрацию президента. Такую информацию передал агентству Интерфакс источник в Правительстве. Напомним, что ранее 19 августа МЭРТ повторно направило в Правительство пакет документов о приватизации телекоммуникационного холдинга Связьинвест. Согласно предложению МЭРТ, предлагается продать на аукционе весь госпакет акций компании, предусмотрев при приватизации защиту интересов государства с использованием механизма "золотой акции". Интересы спецпотребителей в части гарантированного получения услуг связи будут обеспечены поправками в ряд законодательных актов.

Индикаторы российского финансового рынка

Инфляция
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Инвестиции в основной капитал
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Итоги торгов ГКО-ОФЗ
Выпуск
Дата последней сделки
Цена, % от номинала
Доходность, % годовых
Объем, руб
Дней до погашения
Погашение

ОБР 2
09.08.2005
99.695
3.02
                               -   
6 
15.09.2005

ОБР 3
08.09.2005
99.0012
3.80
         3 054 888 928   
98 
15.12.2005

ОФЗ 25057
08.09.2005
103
6.77
            107 256 018   
1 595 
20.01.2010

ОФЗ 25058
08.09.2005
100.4
6.28
                5 495 542   
965 
30.04.2008

ОФЗ 26198
08.09.2005
94.0736
7.08
         5 930 891 873   
2 612 
02.11.2012

ОФЗ 27018
31.08.2005
100.44
0.51
                               -   
5 
14.09.2005

ОФЗ 27019
18.08.2005
107.7
5.78
                               -   
678 
18.07.2007

ОФЗ 27020
24.08.2005
107.5
5.97
                               -   
699 
08.08.2007

ОФЗ 27022
08.09.2005
101.68
4.18
                9 124 088   
160 
15.02.2006

ОФЗ 27024
07.09.2005
101.705
4.33
                               -   
223 
19.04.2006

ОФЗ 27025
08.09.2005
102.09
5.67
              27 153 362   
643 
13.06.2007

ОФЗ 27026
06.09.2005
102.74
6.24
                               -   
1 280 
11.03.2009

ОФЗ 45001
07.09.2005
103.3
5.17
                               -   
433 
15.11.2006

ОФЗ 45002
08.09.2005
104.3
5.10
                4 111 234   
328 
02.08.2006

ОФЗ 46001
08.09.2005
108.5
6.07
                5 924 805   
1 098 
10.09.2008

ОФЗ 46002
08.09.2005
110.2194
6.92
              12 744 584   
2 526 
08.08.2012

ОФЗ 46003
08.09.2005
112.3
6.80
              72 877 653   
1 770 
14.07.2010

ОФЗ 46014
08.09.2005
108.8
7.07
              28 696 398   
4 738 
29.08.2018

ОФЗ 46017
08.09.2005
105
7.09
            194 177 480   
3 982 
03.08.2016

ОФЗ 46018
08.09.2005
109.07
7.13
              89 014 590   
5 921 
24.11.2021

ОФЗ 48001
08.09.2005
110
8.56
                   260 902   
4 801 
31.10.2018

Итоги торгов рублевыми корпоративными облигациям(
Выпуск
Погашение
Оферта
Цена, % от номинала
Доходность к погашению, % от номинала
Доходность к оферте, % от номинала
Объем торгов, руб.

АвтобанИн
23.09.2008
27.09.2005
100.54

4.96%
1 633 750

АВТОВАЗ об
13.08.2008
14.02.2007
101.20

8.46%
1 113 250

АВТОВАЗоб3
22.06.2010
27.06.2006
101.10

8.39%
5 055 000

АдаманФ1об
05.06.2008
08.06.2006
102.58
12.28%
10.63%
2 288 643

АМТЕЛ-1 об
15.11.2007
22.11.2005
100.59

8.74%
1 138 641

АМТЕЛШИНП1
23.12.2005

102.15
11.36%

99 086

Аркада-01
28.06.2008
29.06.2006
100.61

14.53%
24 950 303

АЦБК-Инв 1
07.09.2006

103.00
10.70%

6 416 950

Балтика1об
20.11.2007

102.01
7.88%

2 040

Балтимор01
05.09.2006

91.10
11.00%

1 822

Вагонмаш 1
19.06.2008
22.06.2006
104.00
12.10%
8.27%
212 160

ВБД ПП 1об
11.04.2006

102.21
7.14%

102 210

ВинапИнв-1
15.08.2006

100.85
12.66%

414 475

ВКМ-Фин1об
04.06.2008
27.12.2006
101.55

9.15%
321 914

ВолТел43об
21.02.2006

101.30
10.41%

25 325

ВТБ - 4 об
19.03.2009
23.03.2006
99.80

6.07%
998 000

ГАЗПРОМ А2
03.11.2005

101.65
4.24%

453 359

ГАЗПРОМ А3
18.01.2007

102.30
6.41%

15 797 558

ГАЗПРОМ А4
10.02.2010

104.48
7.15%

22 834 003

ГлМосСтрой
27.05.2007
27.05.2006
102.00

10.44%
625 243

ГТ-ТЭЦ 2об
22.06.2006

102.19
9.72%

29 734 068

ГТ-ТЭЦ 3об
18.04.2008
25.10.2006
102.45

9.91%
6 655 200

ДжэйЭфСи
06.10.2005

100.30
10.28%

63 189

ДжэйЭфСи 2
04.12.2007
06.12.2005
102.50

3.58%
5 278 750

Дорогобуж1
11.06.2008
13.12.2006
101.50

8.78%
203 000

Евросеть-1
25.04.2006

103.20
11.14%

2 590 306

ЕЭС-обл-2в
21.10.2005

100.80
7.98%

65 520

Ижмаш 02
17.06.2008
19.12.2006
103.60

10.71%
1 827 519

Импэксб-02
20.04.2008
25.04.2006
100.90

8.88%
10 090

ИнкомЛада1
22.11.2007
23.11.2006
105.48
14.24%
11.74%
195 447

Инпром 01
20.04.2007
21.04.2006
101.81

9.59%
2 026 048

ИРКУТ-02об
02.11.2005

101.40
6.44%

253 500

Искитим-01
24.12.2006
24.12.2005
105.02
13.13%

163 827

ИстЛайн-2
22.05.2008
23.11.2006
101.80

10.19%
2 762 927

КамскДол 1
15.02.2007
20.02.2006
101.27

14.46%
124 565

КристалФ-1
08.02.2007

103.50
9.51%

1 872 318

КуйбАзот-1
15.06.2006
15.12.2005
100.30

8.09%
1 034 078

Ленэнерг01
19.04.2007

101.04
9.75%

23 469 501

ЛОКОБанк 2
22.04.2008
15.01.2006
100.63

11.33%
533 335

ЛОМО-02 об
11.07.2006

101.65
12.38%

2 821 834

ЛСР 01 обл
20.03.2008
23.03.2006
101.51

11.31%
4 286 648

Лукойл2обл
17.11.2009
20.11.2007
101.54
6.93%
6.59%
2 030 780

МаирИнв-01
03.04.2007

102.10
11.27%

1 021

МартаФин 1
22.05.2008

104.05
13.41%

208 101

МастерБ-2
23.05.2008
02.06.2006
101.50

10.79%
10 150

МегаФон3об
15.04.2008

103.80
7.75%

30 106 160

МиГ-Ф обл.
03.06.2009
14.12.2005
101.02

12.15%
5 129 659

МКБ 01обл
25.04.2007
19.05.2006
100.05

11.92%
110 055

МКШВ-01
29.04.2007

102.42
12.98%

6 129 675

НГК ИТЕРА
07.12.2007
07.12.2005
101.25

8.30%
516 376

НижЛенИнв
08.07.2008
17.01.2007
104.72

12.21%
2 942 751

НИКОСХИМ 1
14.12.2006

101.38
13.38%

1 155 694

НКНХ-04 об
26.03.2012
02.04.2009
105.95

8.20%
10 595 000

НОМОС 6в
16.08.2007

102.60
8.72%

143 640

НортгазФин
09.11.2005

101.13
9.11%

2 112 660

НЭФИС-01
22.04.2007
21.10.2005
100.40

8.50%
2 008 000

ОГО-агро-1
22.04.2007

100.82
17.81%

7 637 487

ОМЗ - 4 об
26.02.2009
31.08.2006
106.75

7.11%
1 067 528

ОМК 1 об
12.06.2008

103.25
8.01%

4 749 500

ОСТ-2об
08.05.2008
22.05.2006
101.80

10.52%
39 702

Парнас-М 1
15.03.2006

101.70
9.66%

3 213 720

Пересвет-1
02.10.2007
24.10.2006
103.25
16.56%
15.11%
540 021

ПИК-5об
20.05.2008
23.05.2006
100.31

13.12%
7 086 651

ПИТ-Инв-02
23.03.2009
29.09.2006
106.29

8.08%
3 188 600

ПромТр01об
03.07.2008
13.07.2006
101.39

9.13%
2 129 110

ПятерочкаФ
12.05.2010

112.00
8.47%

4 480

Разгуляй-1
05.06.2006

101.86
11.56%

1 076 638

РЕСТОРАНС2
02.07.2008
05.10.2005
100.00

11.34%
15 000

РЕСТОРАНТС
02.12.2005

101.88
9.56%

411 586

РЖД-03обл
02.12.2009

104.75
7.13%

1 048

Роспечать1
14.12.2006

102.00
11.77%

102 000

Росхлеб-01
07.12.2005

99.98
12.64%

3 784 400

РусАвтоФ-1
22.05.2006

102.50
10.41%

2 162 660

РусАлФ-2в
20.05.2007

100.45
7.85%

1 005

РусПрод-4
15.05.2007
19.05.2006
101.75

11.76%
61 050

РусСтанд-2
14.06.2006

104.38
8.13%

20 875

РусСтанд-4
03.03.2008
02.03.2006
100.50

8.05%
10 529 385

РусТекс 2
05.03.2009
09.03.2006
101.60

11.22%
5 091 172

СалютЭнерг
25.12.2007
27.12.2005
101.95

7.37%
10 195

СамараАвиа
08.03.2007

103.39
12.16%

97 183

САНОС-02об
10.11.2009
13.11.2007
105.45
8.58%
7.35%
1 080 859

СатурнИн-1
05.08.2006

106.00
8.14%

10 600

СвердлЭн-1
01.03.2007

101.18
9.85%

2 269 415

СвобСокол2
22.11.2007
25.05.2006
102.00

10.76%
1 938 000

СевКаб обл
06.10.2007
16.10.2005
100.55

10.40%
2 011 000

СЗТелек2об
03.10.2007
05.10.2005
100.60

5.05%
10 060 000

СЗТелек3об
24.02.2011
06.03.2008
103.80

7.78%
1 038

Сибакадем1
05.04.2007
13.04.2006
100.09

10.84%
2 742 482

СибТлк-4об
05.07.2007

108.25
7.70%

1 083

СибТлк-5об
25.04.2008

103.25
7.95%

7 282 223

Слвтстекло
25.03.2008
26.09.2006
104.05
10.00%
7.65%
19 770

СМАРТС 02
26.06.2007
26.12.2005
100.30

9.07%
4 012

СОКАвто 01
24.04.2008
26.10.2006
102.35

10.58%
122 820

СтрТрГаз01
25.06.2008

102.70
8.67%

3 594 500

Таттелеком
06.05.2007

105.20
8.79%

210 400

ТатфондБ 2
26.04.2006

100.40
11.38%

456 820

ТВЗ 01
10.10.2006
10.10.2005
105.82
9.04%

386 235

ТМК-02 обл
24.03.2009
30.03.2007
103.50

8.18%
214 245

ТЧМ 02обл.
02.12.2007
02.12.2005
101.29

9.70%
2 026

УБРиР-ф 01
05.07.2006
04.01.2006
100.21
12.54%
12.03%
20 042

УралВагЗФ
30.09.2008
08.10.2006
103.85

9.74%
25 963

УралСвзИн4
01.11.2007

104.93
7.59%

49 315

УралСвзИн5
17.04.2008

103.28
7.92%

475 065

УралСвзИн6
18.07.2006

106.00
7.01%

6 410 839

ФСК ЕЭС-01
18.12.2007

104.20
6.88%

1 487 976

ХайлендГФ1
02.04.2008
09.10.2006
102.25

10.15%
1 022 500

Хлебзвд28
07.12.2006

103.63
13.43%

130 574

ЦентрТел-4
21.08.2009
16.11.2006
118.06
8.51%

30 703 245

ЦУН 01 обл
22.04.2010
02.05.2006
102.10

11.99%
233 802

ЧТПЗ 01об
16.06.2010
18.06.2008
102.83

8.50%
27 611 972

Электрон01
13.04.2008
18.10.2006
99.50

13.66%
272 630

Югтранзит
19.06.2007
20.12.2005
102.00

12.22%
1 020

ЮСКК 01обл
01.07.2008
04.07.2006
100.73

13.39%
9 337 816

ЮТК-03 об.
10.10.2009
14.04.2006
102.02

8.92%
7 194 433

Итоги торгов корпоративными еврооблигациями
Эмитент
Купон, % годовых
Объем, млн.
Валюта
Цена, % от номинала
Изм., б.п.
Дох-ть, % годовых
Дюрация, лет
Погашение

Алроса
8.13
500
USD
107.17
-1.89
5.19
2.38
06.05.2008

Алроса
8.88
500
USD
116.98
-5.76
6.40
6.53
17.11.2014

Альфа Банк
8.00
190
USD
101.47
-1.16
5.38
0.56
13.04.2006

Альфа Банк
7.75
150
USD
101.78
-4.71
6.40
1.35
09.02.2007

Банк Москвы
8.00
250
USD
107.30
-0.96
5.94
3.43
28.09.2009

Банк Москвы
7.38
300
USD
105.55
-4.99
6.11
4.35
26.11.2010

Вимм-Биль-Данн
8.50
150
USD
104.02
-1.54
6.83
2.40
21.05.2008

ВТБ
4.79
350
USD
100.80
0.00
4.14
0.02
22.06.2006

ВТБ
6.58
300
USD
104.43
0.00
4.30
0.13
30.07.2007

ВТБ
6.88
550
USD
105.10
-1.84
5.14
2.92
11.12.2008

ВТБ
7.50
450
USD
109.54
-5.95
5.62
4.91
12.10.2011

ВТ
6.32
750
USD
103.24
0.00
6.53
7.15
04.02.2015

Вымпелком
10.00
450
USD
110.69
-2.35
6.73
3.19
16.06.2009

Вымпелком
8.00
300
USD
104.28
-0.82
6.86
3.79
11.02.2010

Вымпелком
8.38
300
USD
106.46
-5.52
7.05
4.80
22.10.2011

Газпром
9.13
500
USD
106.85
-6.37
4.67
1.49
25.04.2007

Газпром
10.50
700
USD
119.49
-1.77
5.17
3.39
21.10.2009

Газпром
7.80
1 000
EUR
118.17
0.00
3.77
4.15
27.09.2010

Газпром
9.63
1 750
USD
124.30
-5.68
5.60
5.70
01.03.2013

Газпром
4.51
1 222
USD
100.40
-4.70
4.44
6.66
22.07.2013

Газпром
5.88
1 000
EUR
109.84
0.00
4.59
7.67
01.06.2015

Газпром
7.20
1 250
USD
109.48
-5.78
6.19
9.36
01.02.2020

Газпром
8.63
1 200
USD
129.41
-14.77
6.38
12.50
28.04.2034

Газпромбанк
7.25
1 050
USD
104.76
-1.75
5.57
2.79
30.10.2008

Евраз
8.88
175
USD
102.97
-1.63
5.86
0.97
25.09.2006

Евраз
10.88
300
USD
113.26
-2.57
6.92
3.28
03.08.2009

Зенит банк
9.25
125
USD
102.09
-1.39
6.31
0.72
12.06.2006

МДМ банк
10.75
200
USD
101.53
-1.61
4.58
0.26
16.12.2005

МДМ банк
9.38
200
USD
104.01
-1.87
5.25
0.94
23.09.2006

Мегафон
8.00
375
USD
104.04
-0.77
6.88
3.62
10.12.2009

ММК
8.00
300
USD
105.20
-1.76
6.13
2.74
21.10.2008

Москва
10.95
400
EUR
105.19
0.00
2.35
0.62
28.04.2006

Москва
6.45
374
EUR
113.75
0.00
3.87
5.02
12.10.2011

Моснарбанк  FRN
5.33
200
USD
102.36
0.00
4.44
0.06
05.10.2007

Моснарбанк
4.38
150
USD
97.98
-1.00
5.16
2.64
30.06.2008

МТС
9.75
400
USD
108.76
-0.76
5.75
2.17
30.01.2008

МТС
8.38
400
USD
108.59
-1.04
6.37
4.15
14.10.2010

МТС
8.00
400
USD
106.92
-5.83
6.65
5.12
28.01.2012

Никойл банк
9.00
150
USD
103.60
-5.34
6.46
1.39
19.03.2007

Новатэк
7.75
200
USD
101.38
-1.13
5.84
0.74
16.06.2006

Номос банк
9.13
125
USD
103.17
-5.04
6.73
1.35
13.02.2007

Норникель
7.13
500
USD
103.83
-0.74
6.04
3.49
30.09.2009

Петрокоммерц банк
9.00
120
USD
103.78
-5.18
6.14
1.34
09.02.2007

Росбанк
9.75
300
USD
105.38
-0.81
8.17
3.33
24.09.2009

Роснефть
12.75
150
USD
109.13
-3.15
4.71
1.10
20.11.2006

Русский стандарт
8.75
300
USD
102.99
-5.40
6.72
1.46
14.04.2007

Русский стандарт
7.80
300
USD
101.88
-6.39
6.79
1.86
28.09.2007

Сбербанк
5.41
1 000
USD
101.46
0.00
4.24
0.12
24.10.2006

Сбербанк
6.23
1 000
USD
102.02
0.00
6.49
7.19
11.02.2015

Северсталь
8.63
325
USD
105.25
-1.87
6.88
3.05
24.02.2009

Северсталь
9.25
375
USD
110.50
-4.94
7.57
6.05
19.04.2014

Сибнефть
11.50
400
USD
108.74
-6.35
5.01
1.34
13.02.2007

Сибнефть
10.75
500
USD
115.45
-2.74
5.60
2.88
15.01.2009

Система
10.25
350
USD
108.89
-0.62
6.45
2.26
14.04.2008

Система
8.88
350
USD
107.63
-5.13
7.14
4.39
28.01.2011

Уралсиб банк
8.88
140
USD
102.26
-1.45
5.96
0.79
06.07.2006

ТНК
11.00
700
USD
111.65
-8.46
5.19
1.91
06.11.2007

Итоги последних размещений корпоративных облигаций
Дата аукциона
Выпуск
Срок
Объем выпуска, млн. руб.
Спрос, млн. руб.
Доходность к оферте, годовых
Доходность к погашению, годовых
Прогноз эмитента, организатора

07.09.2005
Медведь-Финанс, 1
5 лет
750
845.90
14.75%
-


06.09.2005
Финансконтракт, 1 
2 года
700
1 042.37
12.23%
12.22%
12%-12.5%*

30.08.2005
Удмуртнефтепродукт, 1
3 года
1 500
2 000.00
9.79%
-
-

23.08.2005
Миракс Групп, 1
3 года
1 000
2 498.00
12.89%
11.91%
13%-14%*

11.08.2005
Газпром, 6
4 года
5 000
12 120.00
-
7.07%
7,38%-7,50%

09.08.2005
МИА, 2
3 года
1 000
1 916.90
9.84%
-
10,38%*

* - к ближайшей оферте
Итоги последних размещений государственных облигаций
Дата
Выпуск
Объем, млн.руб.
Спрос, млн.руб.
Размещено, млн. руб.
Доходность (по средневз. цене)
Премия, б.п.**

08.09.2005
ОФЗ 26198
        10 000   
         27 601   
            5 983   
7.08%
3

17.08.2005
ОФЗ 46017
          8 000   
         30 303   
            7 411   
7.61%
-8

10.08.2005
ОФЗ 46014
          4 500   
         13 792   
            4 463   
7.87%
2

03.08.2005
ОФЗ 25058
          8 000   
         20 281   
            7 866   
6.98%
6

20.07.2005
ОФЗ 25057
        16 000   
         21 425   
          15 775   
7.49%
10

15.06.2005
ОФЗ 46018
          8 000   
         13 493   
            7 937   
8.82%
7

** - разница доходности по цене отсечения и доходности на момент закрытия торгов предыдущего дня
Календарь ближайших выплат по корпоративным облигациям 
Дата
Выпуск
Ставка купона
Объем, млн. рублей

10.09.2005
ПРББ-4
12.05%
24.30

11.09.2005
Башкирэн1в
20.00%
50.14


Башкирэн1в
погашение
500.00

12.09.2005
РусАлФ-1в
10.00%
151.23


РусАлФ-1в
погашение
3 000.00

13.09.2005
Волга 1 об
12.00%
89.75


НутрИнв1об
12.00%
35.90


Промэксим
0.00%
0.00

Календарь ближайших выплат по облигациям федерального займа
Дата
Выпуск
Ставка купона
Объем, млн. рублей

14.09.2005
27018
12%
        418.88   


27018
погашение
   14 000.00   


27025
7%
        482.58   


27026
8%
        319.20   


46001
10%
     1 495.80   


46014
10%
     2 906.33   


46018
9%
        424.76   

19.10.2005
27024
7%
        280.51   

Планируемые выпуски корпоративных облигаций

Дата
Эмитент
Объем, руб.
Срок
Доход инвестора
.
Прогноз доходности
Организатор

14 сентября
Финанс Интернэшнл Инвест
2.5 млрд.
2 года
К(2), О(1)

ОФГ

15 сентября
Банк Русский стандарт
5 млрд.
5 лет
К(2), О(1.5)
8.2%-8.7%*
Газпромбанк, ИНГ БАНК (ЕВРАЗИЯ)

15 сентября
Очаково
1.5 млрд.
3 года
К(2), А

Райффайзенбанк, Банк Преодоление

21 сентября
Русский алюминий финансы
6 млрд.
3 года
К(2)

Росбанк, Газпромбанк, Банк Союз

22 сентября
ТК Финанс (закрытая подписка)
1 млрд.
3 года
К(2)

ТрансКредитБанк

22 сентября
Хоум Кредит энд финансы банк
3 млрд.
5 лет
К(4), О(1.5)

Внешторгбанк, Райффайзенбанк

сентябрь
Камаз
1.5 млрд.
5 лет
К(2), О(3)

Внешторгбанк, Банк Зенит, Тройка-Диалог

сентябрь
Сибирьтелеком
2 млрд.
5 лет
К(2), О(3)

Связь-банк, Промсвязьбанк

октябрь
Разгуляй-Финанс
2 млрд.
3 года
К(2), О(1.5)

Газпромбанк, ТрансКредитБанк

октябрь
Уралвагонзавод
3 млрд.
5 лет
К(2), О(1.5)

Газпромбанк

2005
АИЖК
2.2 млрд.



Газпромбанк, Райффайзенбанк

2005
АИЖК
2.5 млрд.



Вэб-Инвестбанк, Внешторгбанк

2005
АрнестФинанс
600 млн.
3 года




2005
Арсенал-Финанс
300 млн.
3 года


Северо-Западный банк Сбербанка России

2005
Балтфинанс (Балтийский банк)
500 млн.
3 года
К(2), О(2)

Балтийский Банк

2005
Банк Ак Барс
1.5 млрд.
3 года
К(2), О(1.5)



2005
Банк Зенит
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)



2005
Банк КЕДР
450 млн.
2 года
К(4)

ИК ТатИнК

2005
Банк Российский капитал
500 млн.
2 года
К(4), О(1)

Русские Фонды

2005
Банк ТуранАлем
3 млрд.
4 года
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Банк ТуранАлем
3 млрд.
4.5 года
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Банк ТуранАлем
4 млрд.
6 лет
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Волгабурмаш
600 млн.
3 года
К(2)

Всероссийский банк развития регионов

2005
Волшебный край
500 млн.
3 года
К(2), О(1)

ММБ, АВК

2005
ВТБ
15 млрд.
8 лет




2005
ВТБ
15 млрд.
10 лет




2005
Газбанк
750 млн.
3 года




2005
Газпромбанк
5 млрд.
5 лет




2005
ГЛОБЭКС
500 млн.
2 года




2005
Доступное жилье
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)

СТМ Инвест

2005
Европейская подшипниковая корпорация
1 млрд.
3 года


Промсвязьбанк

2005
Екатеринбургская электросетевая компания
500 млн.
3 года
К(2), О(1.5)

РОСБАНК

2005
Ильюшин Финанс
2-3 млрд.
1.5 года




2005
ИМПЭКСБАНК
1.3 млрд.
4 года




2005
Инвестторгбанк
350 млн.
3 года




2005
Инвестсбербанк
1.5 млрд.





2005
Иркут
3.25 млрд.
4 года
К(2)

МДМ-банка

2005
Искитимцемент
500 млн.
3 года
К(4)

ИФК Алемар, АКБ «Росбанк

2005
Камская долина-Финанс
200 млн.
2 года
К(4)



2005
Карачаровский механический завод
700 млн.
3 года
К(2)

Промсвязьбанк

2005
КИТ Финанс
2 млрд.
3 года




2006
МАИР
1 млрд.





2005
МАКСИ-Групп
3 млрд.





2005
Мегафон
2.3 млрд.
4 года
К(2)

Ренессанс Капитал, Ситибанк

2005
Мегафон
1.5 млрд.
5 лет
К(2)

Ренессанс Капитал, Ситибанк

2005
Микрон
400 млн.
1.5 года
К(2)

МБРР, Внешторгбанк

2005
МИР-Финанс
1 млрд.
2.5 года
К(2), О(1.5)

РОСБАНК

2005
Миракс Групп
2-3 млрд.





2006
Московская топливная компания
750 млн.
3 года
К(4)

Банк Москвы

2005
Международный московский банк
3 млрд.





2005
Московское областное ипотечное агентство
1.5 млрд.
5 лет
А



2005
Москоммерцбанк
1 млрд.
3 года
К(2)



2005
Нижнесергинский метизно-металлургический завод
3 млрд.



Тройка Диалог

2005
Нортгаз-Финанс
1.8 млрд.
2 года


Международный Московский Банк

2005
Отечественные лекарства-Финанс
1.3 млрд.
3 года


МДМ-Банк

2005
Пробизнесбанк
1 млрд.
3.5 года




2005
РЖД
10 млрд.
1.5 года




2005
РЖД
10 млрд.
3 года.




2005
РЖД
10 млрд.
5 лет




2005
РЖД
5 млрд.
7 лет




2005
РОСИНТЕР РЕСТОРАНТС
1 млрд.
5 лет


Альфа-Банк

2005
Салаватстекло
1.2 млрд.



ИГ Атон

2005
Связной
1 млрд.
3 года
К(2)

Альфа Банк, Промсвязьбанк

2005
Севкабель-Холдинг
1 млрд.





2005
Сибакадембанк
1.5 млрд.





2005
СЛАВИНВЕСТБАНК
900 млн.
3 года




2005
СУЭК
3 млрд.
3-5 лет




2005
Талосто
1 млрд.





2005
Татфондбанк
1 млрд.
3 года
К(4), О(1)



2005
Тинькофф
1 млрд.
3 года
К(2), О(1), О(2)

Банк Зенит

2005
Трансаэро
0.5-1.5 млрд.
1.5-2 года
О(0.5)



2005
Уралсвязьинформ
2-3 млрд.





2005
Фаэтон ХК
500 млн.



ИК АВК

2005
ЭйрЮнион
1.5 млрд.
4 года
К(4), О(1.5), А



2005
ЭФКО
1.5 млрд.
4 года
О(1)

УРАЛСИБ

2005
ЮНИАСТРУМ БАНК
1 млрд.
2 года
К(2), О(1)

ИК АВК

2005
ЮТэйр-Финанс
1 млрд.
3 года




2005
УК Текстильного Холдинга Яковлевский
1 млрд.
3 года




Итоги торгов акциями в РТС

Эмитент
Вид акций
Тикер
Цена, $
Изменение, %
Объём, $
Объём, шт,
Количество сделок

Башнефть
Обыкн.
BANE
10
0.00%
85680
8568
2

Башнефть
Прив.
BANEP
6.24
4.00%
37260
6000
2

Башинформсвязь
Обыкн.
BISV
0.172
-
30100
175000
2

Северсталь
Обыкн.
CHMF
8.1
1.38%
120950
15000
3

РАО ЕЭС
Обыкн.
EESR
0.3367
0.96%
12773913
38005536
46

Сибирьтелеком
Обыкн.
ENCO
0.062
-
104119
1679339
1

Сибирьтелеком 
Прив.
ENCOP
0.0439
-
147557
3361200
2

Центртелеком
Прив.
ESMOP
0.309
-
15450
50000
1

ГМК Норильский никель
Обыкн.
GMKN
73.7
2.08%
880700
12000
3

Иркутскэнерго
Обыкн.
IRGZ
0.28
-7.44%
281556
1000021
3

Костромская ГРЭС
Обыкн.
KSGS
0.224
6.67%
553790
2485000
7

Южтелеком
Обыкн.
KUBN
0.0965
2.12%
19300
200000
1

ЛУКойл НК
Обыкн.
LKOH
46.55
0.32%
16359100
349000
44

НЛМК
Обыкн.
NLMK
1.1675
1.08%
116750
100000
1

Волгателеком
Обыкн.
NNSI
4
2.56%
139100
35000
4

ОМЗ
Обыкн.
OMZZ
4.4
-
48900
11000
2

Балтика
Обыкн.
PKBA
29
-0.85%
29000
1000
1

РБК
Обыкн.
RBCI
5.15
0.20%
37806
7341
1

Ростелеком
Обыкн.
RTKM
2.275
1.74%
534900
235000
5

Сбербанк
Обыкн.
SBER
900
6.26%
3590600
4050
9

Сургутнефтегаз
Обыкн.
SNGS
0.925
1.09%
3223700
3500000
11

Сургутнефтегаз
Прив.
SNGSP
0.7125
0.49%
178125
250000
1

Северо-Западный Телеком
Обыкн.
SPTL
0.747
-
101061
135557
3

Северо-Западный Телеком
Прив.
SPTLP
0.55
-
215916
396500
5

Татнефть
Обыкн.
TATN
2.52
5.44%
283272
113600
3

Татнефть
Прив.
TATNP
1.545
1.65%
77250
50000
1

Уралсвязьинформ
Обыкн.
URSI
0.0373
1.08%
74400
2000000
2

Уралсвязьинформ
Прив.
URSIP
0.027
2.27%
27000
1000000
1

ВСМПО
Обыкн.
VSMO
152
3.40%
468000
3100
9

Итоги торгов российскими ADR
 Эмитент 
 Кол-во акций в 1 АДР 
 Площадка 
 Закрытие, $ 
 Изменение, % 
 Объём (АДР, шт.) 

PAO ЕЭС
100
 London 
0.3373
0.54%
426105

Газпром
10
 London 
5.2510
0.98%
625395

Газпром
10
 Berlin 
5.3085
2.89%
-

Газпром
10
 Frankfurt 
5.3271
2.88%
39621

Иркутскэнерго
50
 Frankfurt 
0.2922
-1.01%
1488

ЛУКОЙЛ
4
 London 
11.7375
1.08%
1420073

Мосэнерго
100
 London 
0.0835
1.83%
-

ГМК Норникель
1
 London 
75.7000
0.66%
109078

Ростелеком
6
 London 
2.2667
0.74%
50000

Ростелеком
6
 New York 
2.2917
-0.43%
75700

Сибнефть
10
 London 
1.7000
0.29%
35500

Сургутнефтегаз
50
 London 
0.9200
0.11%
959434

Татнефть
20
 London 
2.5125
4.04%
124730

Татнефть
20
 New York 
2.5000
3.63%
34100

ЮКОС
4
 London 
0.6350
-0.78%
74200

Контактная информация

ООО «Брокерская компания «Резерв-инвест»

119180, Россия, Москва, ул. Большая Полянка, д. 47, строение 1


тел.: (095) 929-95-27


факс: (095) 929-95-30


www.kapital-ig.ru


info@kapital-ig.ru


Информационно-аналитический отдел         

Александр Розов 

rozov@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Александра Самодолова

samodolova@kapital-ig.ru
Макроэкономика, мировые рынки акций

Андрей Рожков

rozhkov@kapital-ig.ru
Российский рынок акций

Сергей Захаров

sergey.zakharov@kapital-ig.ru
Фундаментальный анализ российских эмитентов

Владимир Харченко

harchenko@kapital-ig.ru
Рублевые долговые обязательства

Ольга Црнобрня

tsrnobrnya@kapital-ig.ru
Валютные долговые обязательства

Софья Рагулина

sofya.ragulina@kapital-ig.ru 
Товарные рынки, производные инструменты

Отдел фондовых операций

Эдуард Лебедев

eduard.lebedev@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел долговых обязательств

Вячеслав Морий

moriy@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел клиентского обслуживания 

Наталья Галимова galimova@kapital-ig.ru
Начальник отдела 

Бюллетень подготовлен специалистами информационно-аналитического отдела Брокерской компании «Резерв-инвест». При подготовке Бюллетеня использовались достоверные источники информации. 

Бюллетень носит информационный характер и не является предложением Брокерской компании «Резерв-инвест» о покупке или продаже ценных бумаг. Специалисты Брокерской компании «Резерв-инвест» не несут ответственности за решения, принятые на основании информации, содержащейся в Бюллетене. 

Дополнительную информацию можно получить по отдельному запросу.

( Доходность к погашению не рассчитывалась, если размер купона после оферты не известен.  Отрицательная доходность к оферте также не указана.


� К – частота купона, раз в год; О – срок до оферты, лет; В – валютный хедж; А – амортизация; Прогноз доходности - ожидаемая эмитентом либо организатором займа доходность облигации к погашению или ближайшей оферте (*)
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тел. 929-95-26, 929-95-27

e-mail: info@kapital-ig.ru, http://www.kapital-ig.ru
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